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Discurso conciliador
aplaca panicoinicial
que sacudiu mercado



Veiculo: Correio Braziliense -
DF

Pagina: Capa/16

Data: 10/11/2016
Editoria: MUNDO

Fundacgéo Getulio Vargas

Tépico: EPGE

iscurso acalma o mercado

Ao abandonar o tom agressivo da campanha eleitoral e se mostrar mais conciliador, o presidente eleito dos Estados Unidos, Donald
Trump, conseguiu aplacar o panico inicial que tormou conta do mundo com sua surpreendente vitdria sobre a democrata Hillary Clinton

» SIMOME KAFRUNI

discurso conciliador do presi-

dente eleito dos Estados Unidos,

Donald Trump, contrastanda

com sua retdrica agressiva du-
rante a campanha, conseguiu aplacar,
parcialmente, o pinico que abalou os
mercados assim que sua vitdria fol anun-
ciada. No geral, a reacio foi mais discreta
do que depois do voto decisivo do Brexit, a
saida do Reino Unido da Unido Europeia.
Para os especialistas, o chogue inicial, se-
guido de leve recuperagio, reflete a incer-
teza de quio radical Trump realmente se-
rd como chefe da nagio mais poderosa do
mundo e até que ponto o Congresso ten-
tard diluir suas propostas polémicas,

Na opinido deVladimir Fernandes Ma-
ciel, pesquisador do Centro Mackenzie de
Liberdade Econémica, a palavra-chave é
incerteza. “Existe o candidato disposto a
restringir o comércio e o flueo migratdrio e
taxar importagoes chinesas, com impacto
negativo para o mundo porque propde en-
colher os Estados Unidos”, avalia. “E existe
o presidente, cercado de politicos e secre-
tdirios do partido republicanao, que ganhou
maioria nas duas Casas do Congresso, Se
eles tiverem condicdes politicas, vio segu-
rar o Trump dos excessos ™, emenda.

Para Rubens Penha Cysne, professor da
Fundagiio Getulio Vargas (EPGE/FGV), hé
uma grande ironia na vitdéria de Trump.
“Um elemento é imefutdvel, que € a volati-
lidade dos mercados no curto prazo.” Ela
vird na esteira das promessas de campa-
nha, de protecio comercial, reducio de
impaostos e de acordos de comércio, “Mas
serd que ele vai cumprir parte, tudo, nada
ou fazer exatamente o contrdrio do que
prometeu?”, indaga. Cysne ressalta que,
no discurso da vitdria, Trump foi concilia-
tdrio, agradeceu e elogiou a adversdria de-
mocrata Hillary Clinton, com quem era
extremamente agressivo na campanha.

Para o Brasil, o professor alerta que é
preciso atencio. Trump defende aumen-
tar as tarifas de importacio da China,
que pode retaliar, “Uma eventual briga
entre 05 dois maiores parceiros comer-
ciais do pais nao €, necessariamente, uma
noticia ruim. O Brasil pode encontrar

uma brecha para entrar no vicuo que es-
sa disputa vai deixar”, aposta.

Que a maioria esmagadora da popula-
ciao mundial foi pega de surpresa pelo re-
sultado, ndo resta divida para Alexandre
Espirito Santo, economista da Orama e
professor do Ibmec/R]. “0s mercados fi-
nanceiros, que geralmente se antecipam,
néo tinham precificado essa hipdtese”,
afirma. Houve uma queda expressiva nos
pregies da Asia, os primeiros a reagir. Na
abertura, a Bolsa de Nova York também
cain. “Depois, os mercados mostraram re-
cuperagio porque o resultado do Con-
gresso foi favordvel e vai ajudar o governao,
Trump é um empresdrio e hd percepgio
de que possa facilitar negdcios, e os inves-
tidores aproveitaram o forte sobe e desce
para lucrar”, enumera.

No entender de André Perfeito, econo-
mista-chefe da Gradual Investimentos,
apesar da surpresa e dos distirbios finan-
ceiros provocados pela reversdo das ex-
pectativas, o resultado néo € absurdo. "0

mundo entrou em aguda descoordenacio
politica’, avalia. Perfeito calcula 05%

iminentes. “Fora o retrocesso com a onda
conservadora que ganha forca, as linhas
gerais econdmicas de Trump podem ter
efeitos de curto prazo que precisamos ob-
servar de perto”, acrescenta.

Entre eles, Perfeito destaca a possivel
postergacao da alta de juros dos Estados
Unidos; o Banco Central brasileiro deve
persistir no discurso cauteloso, cortando
apenas 0,25 ponto na taxa Selic; e algumas
moedas de paises industrializados podem
se apreciar contra o délar, como foi o caso,
durante a madrugada, comoe o iene, a libra
esterlina e o euro. “Se isso persistir, serd
uma mensagem do mundo 'civilizado'
abandonando os EUA', assinala,

Acordos bilaterais

Para a Confederacao Macional da
Industria (CMI), o comércio entre
Brasil e Estadas Unidos nda vai
maudar. “0s EUA 530 o principal
desting das exportacies brasileiras.
A5 relacdes entre nossas economias e
sociedades sio fortes e nenhum
governo trabalhard pelo seu
enfraquacimenta”, estima o
presidente da CNI, Robson Braga de
Andrade. °E precisa prestar mais
aten;an &s aghes do que ao discurso.
Vamos aguardar a montagem do
MOV0 QOVEITIO Para termas uma
bussola melhor sobre qual caminhio
0s EUA tomarao”, avalia. Paraa
indistria, a prioridade & avangar na
agenda de acordos entre os dois
paises, de comeEncio @ de imestimenta,
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Bolsa cai e
dédlar sobe

Achacoalhada que a vitdria de Donald
Trump deu no mercado néo foi tao grande
quanto se imginava, mas causou estragos,
sobretudo, no México, onde a moeda lo-
cal, o peso mexicano, se desvalorizou
8,66%, depois de ter despencado mais de
13%. No Brasil, o Ibovespa, principal indi-
ce da Bolsa de Valores de Sdo Paulo, caiu
1,40% ans 63.258 pontos, e o ddlar teve alta
de 1,33%, cotado em R$ 2,210, Em Nova
York, o Dow Jones subiu 1,34%,

Para Newton Rosa, economista-chefe
da SulAmérica, o efeito foi totalmente di-
ferente do da Asia, primeiros mercados a
abrirem apds a surpresa de Trump. “A
aversao ao risco 1 foi muito forte. Depois
do discurse da vitdria, houve uma rever-
sdo’, afimma. A percepeio do especialista é
de que Trump ndo vai abortar o cresci-
mento da economia dos Estados Unidos e
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A Bolsa de Nova York abriu em queda, mas se recuperou, & o indice Dow Jones teve alta de 1,34%. No Brasil, o Ibovespa perdeu 1,40%
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também ndio vai afetar a decisio do Fede-
ral Reserve (Fed, banco central america-
no), de aumentar os juros. "0 que pode fa-
zer & reduzir para um os dois aumentos de
0,25% previstos para 2017", arrisca,

No entender de Ivo Chermaont, econo-
mista-chefe da Quantitas Asset, o medo
era de grandes rupturas com a economia,
politicos e paises, mas o discurso foi con-
ciliador. “Além disso, os republicanos tam-
bém ganharam Senado e Cimara. O Con-
gresso americano tem muito poder. O pre-
sidente nfio decide nada sozinho', analisa.

Para a agéneia de classificaciio de risco
Fitch Ratings, a vitdria de Trump nio tem
implicacies de curto prazo para a nota de
crédito dos Estados Unidos, que é a mais
alta possivel, um “AAA" “0 impacto a mé-
dio prazo serd negativo se as politicas eco-
nimicas e fiscais de Trump forem imple-
mentadas na integra’, diz a Fitch. Shelly
Shetty, analista da agéncia, ressalta ape-
nas que a situacio para o México deve fi-
car complicada. “A Fitch cortou a previsio
de crescimento de 2016 do México de
24% para 2%, afirma. (SK)
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RICARDO CALDAS, professor do Instituto de Ciéncia Politica da Universidade de Brasilia (UnB)

lang Andrade TR Press - 18/8/10

E uma tragédia como estd sendo
anunciada essa eleicao do Trump?
Eu acho que houve um exagero
de todas as partes. Nao houve uma
cobertura politica de verdade, o
que houve foi uma cobertura apai-
xonada, houve um Fla-Flu interna-
cional. A maioria da imprensa, tan-
to brasileira quanto norte-ameri-
cana, tinha claramente uma prefe-
réncia, que era a Hillary e, em vez,
de cobrir uma eleicio, cobriu uma
vitdria antecipada da Hillary Clin-
ton. Foi um grande equivoco de
cobertura, e eu estou falando de todos os meios de
comunicacdo. As pesquisas nao erraram. As elei-
cies norte-americanas nao sio eleicdes nacionais,
as pesquisas publicadas eram nacionais. Para vocé
acompanhar corretamente a eleicio norte-ameri-
cana, tem gue acompanhar estado por estado.

Mas houve uma surpresa muito
grande do mercado também.

Para mim ndo houve surpresa. Eleicoes se deci-
dem no dia, politica em geral é assim, cada fato
novo interfere no resultado, O mercado tinha uma
expectativa até gerada pela midia, baseada, essen-
cialmente, em Washington e Nova York, onde es-
tao os dois principais drgdos da imprensa ameri-
cana, basicamente pré-Hillary. Eles passaram pa-
ra o mundo uma vitdria certa. O mercado gosta de
coisas certas, estahilidade. Quando vocé anun-
ciou uma coisa e aconteceu outra, ficou instdvel e
nervoso. O contexto dessa eleicio é completa-
mente diferente do contexto da eleicio do Oba-
ma. No caso do Obama, quando ele concorreu pe-
gou & crise de 2008, o pais estava em recessao pro-
funda, caminhando para uma depressio. Ele pro-
meteu para os americanos retomada da econo-
mia, geracdo de empregos ¢ um novo modelo de
crescimento mais justo. O Trump prometeu uma
volta ao passado que nio vai conseguir cumprir.
Ele venden um sonhao, por isso foi eleito. O eleitor
tipico dele & conservador, em sua maioria branco,
de renda média e alta e a grande maioria protes-
tante, que é o perfil do americanao.

E agora, como ficam as coisas daqui para frente?
Ele nio é uma pessoa despreparada, tem um
MBA em uma escola de negdcios que é a melhor
dos EUA, Tem experiéncia empresarial e ndo ti-
nha experiéncia politica. Aconteceu nos EUA um

fendémeno semelhante ao que
aconteceu no Brasil, nessas elei-
coes, Os eleitores queriam uma
pessoa diferente, veja o caso de
S80 Paulo, do Doria. As semelhan-
¢as sdo muito grandes para igno-
rar. As pessoas qUETIAMm Wim Nome
novo, nao viciado na politica. Ele
soube explorar isso muito bem:
“Hillary representa o sistema poli-
tico, a Hillary representa o que nds
temaos de pior, nosso sisterna € cor-
rupto e a Hillary é produto dele”,
Ele disse isso claramente: "Vocés
nio querem mudanga? Eu sou a mudanca”.

Para o Brasil, o que representa
a eleicdo do Trump?

A economia norte-americana, assim como a
brasileira, € quase 80% de servicos. O setor indus-
trial estd em declinio no mundo todo. Quando vo-
cé fala que vai retomar o setor industrial e reindus-
trializar o pais, isso € um sonho. Nds nem estamos
mais no setor de SETVICOS, eStamos na era da comu-
nicacio. Com esse sonho de reindustrializacio, ha
uma ameaca protecionista real. O cendrio mais
provivel € que ele vai se cercar de pessoas com
qualidade, vai querer fazer um governo excepcio-
nal. Vai fazer o que ele entende. Por ser um dos
maiores cérebros norte-americanos, vai procurar
os melhores economistas e alguns deles vio dizer
gue o melhor para os EUA é o livre comércin.

Aimpressdo que setem & que ele sabe muito
pouco de relagbes internacionais.

Na verdade ele nio se interessa, ndo é uma prio-
ridade para ele. E ele tem um discurso neo-isola-
cionista que € muito perigoso, mas eu acho que ele
vai reverter isso. Ninguém falou isso até agora, mas
o Trump teve uma vitdria espetacular e rara, ga-
nhou para presidente, conseguiu a maioria na ci-
mara e conseguiu a maioria no senado. Eu enten-
do que o passo natural € procurar o partido, fazer
as pazes com o lider da Cimara, lideranca republi-
cana. O Trump jd vem com uma maioria, mas €
uma maioria de renegados. Ele vai ter que fazer as
pazes com essa maioria. Vai ser feito um grande
acordio ld para poder governar em paz. Eu acho
que no momento em que ele buscar o Congresso
para fazer um acordo, o Congresso fard algumas
indicacbes para amenizar o discurso. Ele sabe que
nao pode fazer nada sem o Congresso.
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CARLOS EDUARDO DE FREITAS, economista, ex-diretor do Banco Central [BC)

Dariel Ferreira/CR/DLA Press - 376713

0 senhor esperava a vitdria
de Donald Trump?

Esperava. Por razbes econémi-
cas, fundamentalmente. A socieda-
de americana estd numa crise. Num
processo de transformacio. Enfren-
tando novos desafios, que reque-
rem solugdes criativas. Se conseguir
as solugdes criativas, passa para o
desafio seguinte. Se isso nao ocor-
rer, fica estagnada e serd ultrapassa-
da por outras sociedades. Entao, es-
td acossada, sitiada por dois fend-
menos. Um deles é a globalizagio,
que significa comércio internacional livre, Ele tende
a equalizar a remuneracio dos fatores de producao.
Para simplificar, isso quer dizer que o saldrio do chi-
nés, que € mais baixo, permite comercializar produ-
tos industrializados mais baratos. Se abre o comér-
cio, o saldrio chinés comeca a subir e o saldrio ameri-
cano perde competitividade e cai. 1sso vem produ-
zindo efeitos hd muito tempo. E as frustracdes dos
segmentos prejudicados vio se acumulando. Em al-
gum momento, surge um lider que capta esse pro-
CESS0 & Cconsegue uma vitdria eleitoral. O outro fator
¢ a imigracdo, que so faz colocar mais lenha na fo-
gueira, porgue acirra a competicio no mercado de
trabalho. Isso gera um bolsio de insatisfacao.

Como resolver esse dilema?

A solucdo mais ortodoxa e mais criativa para re-
solver isso seria deixar o comércio abrir e permitir a
imigracio, E os Estados Unidos se especializarem
naquilo em que tém maior competitividade, Eles
dominam a fronteira do conhecimento e as tecnolo-
gias. A prapria teoria econdmica faz uma compensa-
¢io tempordria, nesse caso. A linha dos democratas
Ohbama e Hillary é fazer essa compensagio com pro-
postas assistencialistas, como faculdade gratuita. A
do Trump é de atacar os problemas com protecionis-
mo e uma politica contra a imigracio. Que nao sdo
as tradicionais do partido republicano. Alids, ele néo
fioi o candidato dos republicanos, Ele venceu o siste-
ma politico americano inteiro. Os dois partidos. Isso
éum fato espetacular. Af tem outros aspectos, 0s po-
liticamente incorretos, que nem vou mencionar.
Mas quem ganhou foi ele.

Por conta disso, ele ndo terd dificuldades
pamgwerrw_i.' :

Ao ser eleito, ele vai ter que optar por um me-
canismo de politicas protecionistas e contra

imigracdo. Portanto vai piorar a
produtividade. E ndo ¢ uma solu-
¢io criativa, mas pode ser analgé-
sica. Fazer o muro com o México,
acho que néio vai, porque o muro
estd praticamente pronto. Ele po-
de completar. Trump também nio
deve deportar 11 milhdes de imi-
grantes. Mas pode deportar 100
mil. Comao os Estados Unidos sao
um pais riquissimo, eles podem
errar mais. De qualquer forma, co-
mo ele ndo é um ditador ¢ essa so-
lucdio nio é criativa, ndo deve vin-
gar. Possivelmente, eles terdo de recuar.

Qual sua avaliacio sobre o impacto da vitdria
de Trump nos mercados do mundo todo?

E natural que as bolsas caiam num primeiro mo-
mento. Havia um sistema todo voltado para um
processo de globalizacio, com o Tratado TransPaci-
fico (TTP) e outros acordos, isso tudo eu acho que
vai parar. Vamos passar para tratados bilaterais, o
que tira o dinamismo da economia. As empresas,
que estio todas estruturadas para wma visdo, preci-
sam se adaptar, como se um marco institucional
acabasse. As tentativas para sair da crise, is vezes,
sao assim, Churchill {Winston, ex-primeiro minis-
tro britdnico) jd dizia: “0s americanos costumam
tomar a decisio certa, nio sem antes tentar todas
aserradas”. Isso (a politica de Trump) € uma tentati-
va errada. 0s erros precisam ocorrer, apesar de
atrasarem a evolugio. Mas o mundo nio vai acabar.,
0 nosso ministro de Relactes Exteriores (José Ser-
ra) é protecionista como o Trump. A visio de eco-
nomia dele ndo ¢ diferente da do Trump, como nio
era a da presidente Dilma. Ndo vejo o mundo aca-
bar, claro que hd uma reagio inicial.

Uma das reacies iniciais é a valorizacao do dolar.
Isso pode minar as pretensdes do Banco Central
brasileiro de reduzir juros?

Com maior risco nos Estados Unidos, ainda se
prefere correr para o délar? E uma coisa paradoxal. E
maostra inclusive que o mundo nio vai acabar. Tem
todo um sisterma armado para wna globalizacio que
vinha avancando, Com a promessa toda de avancar
ainda mais. Afvemn um freio de arrumacio, ou de de-
sarrumacao, enfim. Ha uma reacdo passageira. Po-
rém, acho que nio chegard a afetar a nossa politica
monetdria, Nio hd nada a comemorar, mas também
nao hd motivos para se desesperar.




