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Saldo das Operações de Crédito 

ÅBrasil apresentou forte crescimento do crédito 
desde 2004; passa de 25% do PIB para 54,7% do 
PIB; 
 
ÅCrescimento do crédito ocorre tanto para pessoas 

físicas e jurídicas; 
 
ÅNo período pós-crise de 2009, aumenta muito a 

participação do crédito de instituições financeiras 
sobre controle público.  
 
 
 



Saldo das Operações de Crédito do Sistema Financeiro - 
% do PIB ς 2007-maio/2013 
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Crédito Pessoa Física e Pessoa Jurídica - % 
do PIB 2007-maio/2013 
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Forte Expansão do Crédito Público 
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Crédito no Brasil ς somos normais? 

ÅO crescimento do crédito nos parece colocar 
na categoria de países normais;  

 

ÅMas ainda estamos muito abaixo do resto do 
mundo na concessão de crédito habitacional; 

 

ÅBrasil mesmo antes de 2003/2004 já havia 
desenvolvido mecanismos de concessão de 
crédito para compra de bens duráveis.  



Crédito Imobiliário: Brasil (2013) = 7% do PIB  

Fonte: FMI, 2011: Residential Mortgage Debt to GDP Ratio. 



O Problema dos Bancos Públicos 

ÅExpansão do papel dos bancos públicos na 
economia decorreu do aumento do 
endividamento; 
 
ÅNão é claro qual o critério para um projeto ter 

acesso a recursos subsidiados; 
 
ÅAumento do papel dos bancos públicos não tem 

correspondência com o aumento da poupança 
doméstica.  



Carga Tributária - % do PIB 
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DESPESA NÃO FINANCEIRA GOV. FEDERAL ς 1991-2011 ς  
% DO PIB 



Poupança Pública Brasil ς 1960-1980 



12 

Poupança pública Governo Geral (%PIB)

Período SP Juros NFG IG SG

1995/98 -0,1 5,3 5,4 2,2 -3,2

1999/02 2,5 6,8 4,3 1,8 -2,5

2003/06 3,3 7,3 4,0 1,8 -2,2

2007/09 2,9 5,6 2,7 2,4 -0,3

2010 2,6 5,1 2,5

2011 3,0 5,6 2,6

2012 2,4 4,8 2,4

Fonte: Elaboração própria, com base nos dados do Banco Central e do IBGE.

Elaboração: Fábio Giambiagi 



Empréstimos Tesouro Nacional a Bancos Públicos ς RS 
bilhões e % do PIB  

Fonte: Banco Central 
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Dividendos BNDES ς R$ bilhões 
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BNDES pagou R$ 50 bilhões de dividendos de 2008 a 2012. 



% do Passivo do BNDES junto ao Tesouro 
Nacional ς 2001 a 2010 

	

Fonte BNDES. Elaboração própria. 



Dívida Bruta ς Brasil -2000-2012 - % do PIB 

Fonte: IMF  
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Dívida Bruta de Países Selecionados (2012) - % 
do PIB  
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Taxa de Juros SELIC - % ao ano 
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Taxa de Juros Implicita da Dívida Líquida do 
Setor Público - % aa 2002-2012 
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Source: Brazilian Central Bank 



Public Sector Interest payments - % of GDP 
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Source: Brazilian Central Bank 



Investimento Público Governo Federal - % 
do PIB ς 1999-2012 
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Fonte SIAFI. Elaboração Própria 



Investimento Público ς Setor Público - 
% do PIB 
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Taxa de Investimento Trimestral ς 
2004-1º trim 2013 
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