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A Industria de Fundos no Mundo M\

Patriménio liquido das dez maiores indastrias de fundos




Panorama da Industria de Fundos no Brasil

Industria de Fundos - Mercado Doméstico
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Fev/12
PL Domeéstico 34441 343,77 497,24 590,77 720,15 914,21 112314 1.102,23 1.353,49 161397 1.884,01 1.968,48
Evolugdo % do PL 1592 -0,19 44 64 18,81 21,90 2695 22,85 -1,86 22,80 19,24 16,73 448
Captagdo Liquida -6,27 -65,13 60,20 6,16 19,46 63,59 46,31 -65,28 87,62 114,09 97,01 30,46




Panorama da Industria de Fundos no Brasil M\

Distribuicao do PL por Categoria
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» Qutros: Cambial, Divida Externa, Exclusivo Fechado e Off-Shore.
** Estruturados: FIDC, Imobiliario e Participagdes.

No periodo de 2007 a 2012 observa-se que as categorias A¢des e Multimercados apresentaram
diminuicéo na participacao relativa, em detrimento do aumento nas categorias Renda Fixa,
_Previdéncia. Observamos tambem expressivo crescimento em Fundos Estruturados.




Panorama da Industria de Fundos no Brasil M\

Distribuicao por Investidor

Mercado Doméstico: R$ 1.968,5 Bi

N° de Fundos: 11.614
Administradores: 93
Gestores: 443

M Institudonal M Corporate
M Private M Varejo
B Outros Bl Poder Publico




O que é um Fundo? I/,\

Fundo de —

. Condominio
Investimento

O » uma Cota
[ |
[ |
outra Cota < [
[ |

Comunhao de recursos sob a forma de condominio onde os cotistas tém o0 mesmo
Interesse e objetivos ao investir no mercado financeiro e de capitais




Estrutura dos Fundos I\

Fundo de Investimento
Fundo que compra ativos financeiros diretamente no mercado financeiro e de capitais para compor sua
carteira.

Fundo de Investimento em Cotas

Fundo que compra cotas de outro(s) fundos de investimento. Devem ter no minimo 95% de seu
patrimonio investido em cotas de fundos de investimento de uma mesma classe, exceto os classificados
como “Multimercado” e os investidores qualificados.

Abertos e Fechados

Abertos = os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo.

Fechados = as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. O investidor
somente podera sair do fundo se negociar suas cotas no mercado secundario.

Exclusivos e Restritos

Exclusivos = sdo aqueles constituidos para receber aplicacdes exclusivamente de um Unico cotista.
Somente investidores qualificados poderdo ser cotistas de fundos exclusivos.

Restritos = sdo aqueles constituidos para receber investimentos de um grupo restrito de cotistas,
normalmente os membros de uma unica familia, ou empresas de um mesmo grupo econdémico.




Os prestadores de servico I\

Quem presta servi¢o aos Fundos de Investimento?

Responsavel Responsavel pela Responsavel Responsavel Responsavel Contratado pelo
legal pelo compra e venda pela “guarda” pela pela venda das administrador
funcionamento dos ativos <3Io dos ativos do controladoria ~ cotas do fundo. com a
do fundo. _ fundo (gestao) fundo. Responde dosativose = Podesero ~ responsabilidade
Controlatodos  segundo politica pelos dados e - | proprio ~ deauditar
) . : passivos para .
os prestadores ~ de investimento envio de EXECUCED dos administrador  anualmente as
deservico,e  estabelecidaem  informagdes dos d?  outerceiros contas
~defendeos regulamento fundos paraos = Pro¢® |,rge.ntos _ contratados por ~ documentos do
interesses dos gestores e contabeis ele fundo
cofistas administradores

ADMINISTRADOR GESTOR CUSTODIANTE CONTROLADOR DISTRIBUIDOR

Cotista
Este é vocé! Aquele que aplica no fundo de investimento

—




Documentos A\

Regulamento

Documento que estabelece as regras de funcionamento e operacionalizacdo de um fundo de investimento,
segundo legislacao vigente estabelecida pela CVM. Obrigatério para todo fundo. S6 pode ser alterado por
decisdo de uma Assembleia Geral de Cotistas.

Prospecto
Documento que contém as informac0des relevantes para o investidor relativas a politica de investimento dos

fundos de investimento e os riscos envolvidos. Obrigatorio para todo fundo aberto destinado aos investidores
nao qualificados.

Termo de Adesao

Ao investir em qualquer fundo de investimento, o cotista assina um Termo de Adeséo confirmando que:
# Recebeu o regulamento e o prospecto do fundo (se for o caso)
% Tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento

& Tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de PL negativo




Tipos de Investidor 7\

Investidor Comum
O investidor comum pode ser considerado como investidor de varejo. Se enquadra nesse segmento qualquer
pessoa fisica ou juridica. Na maioria dos casos obtém investimentos de menor valor financeiro.

Investidor Qualificado

De acordo com a Instru¢cdo CVM n°409, s&o investidores qualificados as instituicdes financeiras, companhias
seguradoras, sociedades de capitalizacao, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar,
pessoas fisicas ou pessoas juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior R$ 300.000
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao de investidor qualificado.

Investidor Private

Sao considerados investidores private, as pessoas fisicas gue possuem uma disponibilidade minima de
Investimento no valor de R$1.000.000 (um milh&o de reais). Este segmento € atendido, geralmente, por
profisionais altamente capacitados.




Caracteristicas dos Fundos )\

Patrimonio Liquido
Soma algébrica dos valores de mercado dos ativos da carteira no encerramento do dia, mais os valores a
receber, menos as despesas.

Valor da Cota
E um valor mobiliario expresso em Reais (R$) calculado dividindo-se o Patriménio Liquido pela quantidade de
cotas emitidas. Um unico valor para cada dia Util.

Captacdo Liquida
E a diferenca entre o valor financeiro de cotas emitidas e o valor financeiro das cotas resgatadas (resgate por
cotistas + resgate por IR “come cotas”).

s



Caracteristicas dos Fundos )\

Cota de Abertura
Reflete os precos dos ativos da carteira do dia anterior atualizados por 1 dia. Conhece o valor da cota

determinado para negociacao no inicio do dia. Apenas alguns tipos de fundo podem utiliza-la: curto prazo,
referenciados e renda fixa.

Cota de Fechamento

O valor da cota em um dia € determinado apenas ao final das negociacdes com 0 mercado e apos o
fechamento do fundo para movimentacdes, refletindo portanto, os precos de mercado dos ativos da carteira do
mesmo dia. Ndo se conhece o valor da cota determinado para negociacao no inicio do dia.

Data de Cotizacéo e Data de Pagamento

As regras de movimentacdo sao previstas em regulamento e dependem dos ativos que compdem o fundo:
4@ Fundos DI tendem a aceitar movimentag¢0es em D+0
@& Fundos de AgOes em geral cotizam em D+1 e liquidam em D+4
& O pagamento dos resgates deve ser realizado em até 5 dias da data de cotizacao

s




Os Principais Custos I\

Taxa de Administracéo

Taxa percentual cobrada dos fundos, pelo administrador, para a prestacao do servigco de gestéo profissional de
recursos e pagamento de seus prestadores de servico. E calculada e provisionada por dia Util € deduzida do
valor da cota.

Taxa de Performance

Percentual cobrado do cotista quando a rentabilidade do fundo supera a de um indicador de referéncia
(benchmark). Nem todos os fundos cobram taxa de performance e sua cobranca deve ser no minimo
semestral.

Encargos Debitados Diretamente

- Despesas de emolumentos e comissdes pagas por operacdes do fundo;

- Despesas com custodia e liquidacédo de operacdes com titulos e valores mobiliarios;
- Despesas de auditoria;

- Taxa de registro na CVM; entre outras.

—




Os Principais Custos I\

Taxa de Entrada

Taxa cobrada quando o investidor aplica no fundo. Ou seja, 0 montante que efetivamente é
aplicado no fundo é menor do que aquele aplicado pelo investidor, pois houve uma cobranca de
taxa na entrada dos recursos.

Taxa de Saida

Utilizada por alguns fundos para penalizar o resgate do investidor antes de determinado prazo.
Tenta-se, assim, evitar a0 maximo que o cotista resgate seu capital antes daquele prazo, para
evitar problemas de liquidez no fundo (ndo conseguir vender os ativos para pagar o resgate, ou
vender por um preco muito abaixo do mercado).




Barreira de Informacéo (Chinese Wall) M

Conceito

“Conjunto de procedimentos e politicas internas adotado por uma instituicdo ou conglomerado
financeiro, com o objetivo de impedir o fluxo de informacoes privilegiadas e sigilosas para outros
setores dessa instituicdo ou para empresa do mesmo grupo, de forma a evitar situacoes de
conflito de interesses, praticas fraudulentas e insider trading.”

Tipos de segregacao:

1. Segregacao de informacdes: procedimentos para garantir que informacoes disponiveis em
determinadas areas de instituicoes ndo estejam disponiveis para administradores e funcionarios
de outras areas, para reduzir eventuais conflitos de interesse;

2. Segregacao de gestao: separacio com objetivo de isolar a atividade de administracao de
recursos de terceiros de outras atividades financeiras;

3. Segregacao de valores mobiliarios: recursos de terceiros administrados ndo se comunicam com
outras contas de um mesmo conglomerado financeiro.




Marcacéo a Mercado A\

Marcacao a Mercado

A carteira de um fundo € composta por diversos ativos, comprados em datas diferentes, por precgos diferentes.
Esses ativos variam de preco diariamente de acordo com as condi¢des de mercado em fungao de seus riscos e
prazos. O valor de mercado de cada ativo que compde o fundo tem que ser medido/estimado para célculo da
cota refletindo o preco que o mercado “paga” por cada um dos ativos da carteira do fundo no dia de calculo da
cota. Evita transferéncia de riqueza entre os cotistas

Exemplo de Marcacéo a Mercado nos Fundos de A¢oes:

‘& AcOes sao valorizadas na carteira do fundo pelo preco de fechamento da acéo em determinado dia,
divulgado pela Bolsa

Conceito de PU

E 0 preco unitério do titulo, ou seja, um fator mdiltiplo do preco de negociag&o calculado em uma determinada
data. Multiplicando-se o PU pela quantidade de titulos comprada temos o valor financeiro da negociacédo. O
calculo do PU é simplesmente o valor presente dos fluxos futuros de pagamento do titulo




Marcacao a Mercado

Marcacdo a Mercado — impactos para o cotista

Fundos de Investimento
com

Marca%ao a Mercado

Fundos de Investimento
sem

CDB-PRE
Precificado pela curva de mercado

Marca%ao a Mercado

V

NAO HA TRANSFERENCIA
INDEVIDA DE LUCRO/PREJUIZO

CDB-PRE
Precificado pela curva contabil do papel

\ J

_4__-_

Vv

7 B
PODE GERAR TRANSFERENCIA

INDEVIDA DE LUCRO/PREJUIZO

\ J




Marcacdo a Mercado I\

PROCEDIMENTOS JUNTO A ANBIMA

Desde 2004, as instituicOes participantes do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Fundos de Investimento precisam registrar seus Manuais de Marcacao a

Mercado na ANBIMA.

Periodicamente, as instituicdes administradoras de fundos de investimento precisam revisar

seus proprios manuais e, caso facam alteragoes, devem registra-las na ANBIMA.

A Associagao supervisiona o cumprimento dos manuais pelos respectivos administradores.

—




Tributacdo .\

Receita Federal estabeleceu novas regras tributarias para
Investimentos que entraram em vigor em 2005

Objetivo
4 Beneficiar investimentos de longo prazo

4& Fomentar investimentos em renda variavel

Produtos na nova regra
& Fundos de Investimento
4 Titulos de Renda Fixa
& Acoes

4 Previdéncia Privada

Como Funciona?

% IR incide sobre 0 ganho do investimento
% Tabela regressiva de IR conforme prazo de permanéncia no investimento

4 Fundos divididos em 3 categorias: Curto Prazo, Longo Prazo e Acoes

—




Tributacéo I\

. Prazo da aplicacao Aliquota de IR
Fundos de Curto Prazo Até 180 dias 22 50% :
Carteira com prazo médlo inferior a 365 dias . ................................................................................. - ................................................................... .
: Acima de 180 dias : 20,00%0 :
Prazo da aplicacao Aliguota de IR '
Até 180 dias 22.50% '
Fundos de Longo Prazo e Titulos De 181 a 360 dias 20,00% '
Carteira com prazo médio superior a 365 dias ................................................................................. ...................................................................
' De 361 a 720 dias : 17,50%
Acima de 720 dias 15,00% |
Prazo da aplicacao Aliquota de IR
= : Nao ha 15,00%0

COME-COTAS

Recolhimento do Imposto de Renda nos fundos de investimentos que acontece no ultimo dia util dos
meses de maio e novembro. Para este recolhimento utiliza-se a menor aliquota de cada tipo de fundo: 20%
para fundos de tributacao de curto prazo e 15% para fundos de tributacédo de longo prazo.




Tributacéo I\

Acompanhe o exemplo:

$$$
Prazo Aplicacao Rendimento * IR a Pagar Aliquota
por 2 Dias
179 Di R$6.148,41 R$ 1.383,39 22 5%
> $6.148, $1383, il R$ 139,55
181 Dias R$6.219,20 R$ 1.243,84 20,0%

*Simulacao referente a aplicacdo de R$ 100 mil a taxa de 12,75%0a.a.

—




Instrucao CVM 409 2\

Regulamentacao dos Fundos de Investimento que entrou em vigor no
final de 2004 e complementada em 2007 e 2008

Objetivos
& Privilegia a transparéncia e a clareza das informac0es ao investidor

% Consolida normas dos fundos de renda variavel e dos fundos de renda fixa (antiga atribuicao
do Banco Central)

% ExpOe os direitos e obrigacoes dos prestadores de servico do fundo

Principais Pontos
4 Divisdo dos fundos em 7 classes conforme composi¢ao de seu patrimonio

4% Padronizacao de divulgacao das informagoes aos investidores

@ Diversificagao por tipo de emissor e modalidade de ativo financeiro




API| — Analise de Perfil do Investidor 7\

CONCEITO

Analise de Perfil do Investidor - € o dever de verificar a adequacao do fundo de investimento
recomendado ao perfil do investidor

Adesdo ao processo - 0 cliente devera responder ao questionario onde constam informagdes
referentes ao seu conhecimento sobre aplicacoes financeiras e seus objetivos de investimento

Perfis - a partir das respostas obtidas, o banco verificara a adequacao do investimento pretendido
ao perfil do cliente. Ele confrontara o perfil identificado com a carteira sugerida pelo investidor para
verificar se estdo em conformidade ou se outros investimentos enquadrariam-se melhor

Vantagem para o Cliente — maior transparéncia na oferta de produtos e obtencdo de produtos
adequados as caracteristicas do cliente




API — Analise de Perfil do Investidor 7\

PAPEL DA ANBIMA

Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento exigiu a

adocao de processo de API para a oferta de fundos de ac¢Oes, multimercado e

renda fixa de crédito privado por parte das instituicdes associadas e aderentes
no inicio de 2010.




Classificacdo dos Fundos I\

v'Curto Prazo
v'Referenciado DI
v'Renda Fixa
v'"Multimercados

v Cambial v'Outros Fundos

v'Divida Externa . )
v Acdes .

v'Previdéncia .

v'Exclusivo Fechado .

v'Fundos Estruturados *
v’ Offshore

Fonte: ANBIMA

» Composto por FIDC, FIP e Imobiliario. Observa-se que a base ANBIMA nédo obtém informacédo completa desses fundos.
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ANBIMA

ANBIMA E SEU PAPEL
NO MERCADO

______




A ANBIMA )\

vais de 340 ASSOCIad0S. 22 Comités e 38 Subcomités

Mais de 500 representantes dos mercados atuando nos organismos de

representacao. R$ 1,8 t”lhéo em atiVOS precificados. 259 mil

profissionais certificados.
11 C(’)digos de Regulacao e melhores Praticas. 52 Mil profissionals

formados em cursos de especializacdo e treinamento.




Regulacao e Melhores Praticas

Regulacao e Melhores
Préaticas

Supervisao de
Mercado

Conselho de Regulacao
(PROCESSOS)

(AREA REPRESENTACAO)

(AREA TECNICA)

- Comités propdem
normas

- ADiretoria da ANBIMA
aprova e propoe
alteracoes

- Audiéncia publica

- Aprovacao pela
Assembleia Geral

. Supervisao
. Procedimentos de

Investigacao

- Recebimento e apuracao

de dendncias

. Comissao de

Acompanhamento

. Analise Técnica das

Investigacoes

. Instauracao de Processos e

Julgamento

- Aplicacdo de Penalidades e

Celebracao de Termos de
Compromisso



Estrutura dos organismos - Fundos I\

REPRESENTACAOQ
Comités Principais Subcomités
*Fundos de Renda Fixa *Base de Dados
Fundos Multimercados Fundos de Investimento Imobiliario
Fundos de Acoes Produtos Previdenciarios
Fundos de Investimento em Participacoes *Exchange Traded Funds

Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios *Regulacdo e Melhores Praticas

SUPERVISAO

*Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas para a industria de Fundos de Investimentos

*Comissdo de Acompanhamento de Fundos de Investimento

—




Cadigo de Fundos de Investimento N

Abrangéncia: Fundos 409 e FIDCs

7\

ANBIMA

Objetivos e Principios Gerais:

e Concorréncia leal

Protecao aos interesses dos investidores

Atendimento aos objetivos de investimento dos fundos

Transparéncia na divulgacao de informacdes

Né&o ferir a relacéo fiduciaria

N&o causar prejuizo a industria

Prospects  de  acorde  com A presente instituicao aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacio Cadigo ANBIMA de Requlagio e
e Melhores Praticas para os Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA Fundos de Investimento, ANBIMA de investimento.




Cadigo de Fundos de Investimento N

Principais mudancas realizadas em 2011

* |Inicio da regulacéo e supervisao da atividade de distribuicéo de cotas de fundos por
instituicOes financeiras;

 Publicacédo de novo artigo que determina que as operacoes realizadas pelos fundos
devem possuir propdsitos econdmicos alinhados com suas politicas de investimento,

principalmente as operacdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios;

» Reformulacao das Diretrizes para Publicidade e Divulgacao de Material Técnico de
Fundos.

—




Supervisao de Mercados I\

OBJETIVO Assegurar a adequacao das instituicoes participantes aos principios e regras
contidos nos Cadigos de Regulacédo e Melhores Praticas da ANBIMA, estabelecidos pelos

proprios agentes do mercado de forma voluntaria

RESPONSABILIDADES

« Monitorar, supervisionar e analisar de forma direta e indireta as atividades das
instituices participantes dos Codigos;

* Investigar eventuais indicios de descumprimento das regras dos Codigos pelas
Instituicdes participantes;

 Proporcionar suporte operacional aos organismos responsaveis pelos processos
sancionadores da atividade de Regulacao e Melhores Praticas.

—




Relatorios disponibilizados pela ANBIMA ).\

Consolidado Diario: analise da industria de fundos, com informacdes de Patriménio Liquido
(PL), captacéo liquida e rentabilidade por tipo e categoria acumulados (no dia, més, 30 dias,
no ano e 12 meses).

sRanking de Administradores: recursos administrados em fundos de investimento por
administrador e anexo com informacdes separadas dos “Fundos 409 e Fundos Estruturados”.

sRanking de Gestao: recursos sob gestao em fundos de investimento anexo com informacoes
separadas dos “Fundos 409 e Fundos Estruturados”.

» Consolidado Mensal por Tipo da Industria de Fundos: informacdes de PL e rentabilidade
consolidadas por tipo de fundos.

*Tabela Mensal de Fundos: arquivos com as tabelas de fechamento mensal dos fundos de
Investimento acompanhados pela ANBIMA, com informacdes de PL, cota e rentabilidade.

«Séries Historicas — Rentabilidade: evolucéo historica das rentabilidades em bases anuais e
mensais segregadas por tipo de fundo;

—




Relatorios Disponibilizados pela ANBIMA ).\

*PL e Captacao: evolucao historica de captacao e PL em bases anuais e mensais segregadas por
tipo de fundo.

*PL e Captacao por Categoria de Fundos e Segmento de Investidor: distribuicéo e participacéo de
PL e Captacao segregadas por Segmento de Investidor

Boletim: informagdes consolidadas da industria de fundos e de dados estatisticos de
rentabilidades.

*Ranking Global: recursos administrados em fundos de investimento, carteiras administradas e
clubes de investimento por administrador.

*Ranking de Custodia: valores de custodia de ativos por instituicao e separado por tipo de
investimento, segregados entre mercado doméstico e externo. Informagdes de ativos administrados
pela propria instituicdo e por outras institui¢oes.

*Ranking de Controladoria de Ativos: volume financeiro controlado por instituicdo e separado por
tipo de investimento, separados entre ativos de origem da propria instituicio e de outra instituicao.
Visdo do Administrador.

—




Relatorios Disponibilizados pela ANBIMA ).\

*Ranking de Controladoria Passivo: quantidade de veiculos e cotistas controlados por
instituicdo e separados entre ativos de origem da propria instituicdo e de outra instituicao.
Visao do Cliente.

«Taxa de Administracdo: consolidado das taxas médias de administracéo por categoria
ponderada pelo PL da industria e consolidado das taxas medias de administracdo no varejo

por categoria ponderada pelo PL, por ticket de entrada.

*Relatorio de Private Banking: informacdes por ativos, posi¢ao de credito, PL por domicilio,
numero de clientes e profissionais de atendimento do segmento de Private Banking no Brasil.

SEGUE O LINK COM OS RELATORIOS NO SITE: +

s




Recomendacdes sobre os Fundos de Investimento /X\

* Fazer a leitura do prospecto e do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos

« \erificar se trata-se de um fundo autorregulado pela ANBIMA, por meio da constatacao do selo
da entidade nas publicidades e prospecto

» A regulacéo voluntaria privada determina que:

v'Os fundos registrem Manuais de Gestao de Liquidez, de Marcacao a Mercado,
Regulamento e Prospecto na ANBIMA, que supervisiona sua aplicacao

v'Dados enviados diariamente sejam submetidos a filtros periddicos, que verificam
possiveis incorrecdes nos dados

v'Os gestores possuam politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting),
considerando que o voto é parte integrante do mandato de gestao.




Recomendacdes sobre os Fundos de Investimento /X\

VALE LEMBRAR:

* Rentabilidade passada nao garante resultado futuro

» Para avaliacdo da performance do fundo é recomendada a analise em um periodo
minimo de 12 meses

« E facultado ao administrador suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
fundo, buscando preservar o retorno para seus cotistas. Antes de investir, consulte

disponibilidade do fundo

» A rentabilidade dos fundos é calculada com base na variagdo da cota do ultimo dia Util
do més anterior pela cota do ultimo dia util do més de referéncia




2\

ANBIMA

ANEXOS




Historia dos Fundos M\

1957 | Criado o primeiro Fundo de Investimento no Brasil (CRESCINCO)

1967 | Criados os “Fundos 157", com incentivo fiscal para investimento em agoes

1970 | Aregulamentacao dos fundos de investimento passa a ser fungéo do BC

1972 | Criados os primeiros fundos de investimento — Fundos de A¢des

1976 | Criada a CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios

1984 | Criacdo dos fundos de Renda Fixa

1985 | Fundos de Investimento passam a ser divididos em: Fundos de Renda Fixa e Fundos de Agbes

1987 | ACVM é autorizada a regulamentar a administracdo dos Fundos de A¢Bes, bem como autorizar o funcionamento destes

1990 A indUstria de fundos sofre queda expressiva no volume de aplicagdes com o Plano Collor. A Associacdo passa a divulgar o PL e a Cota de fundos
diariamente

1994 Langamento do Plano Real (a estabilidade da nova moeda incentiva investimentos de longo prazo, favorecendo a industria de fundos). A CVM da
nova formatacdo aos Fundos de Acdes

2000 | ANBIMA lanca o Cddigo de Regulacéo e Melhores Préticas para os Fundos de Investimento

2002 | Inicia a transferéncia da regulacéo/supervisao dos fundos de investimento do BC para a CVM

2004 | Instrugdo CVM 409: unificacdo das regras de constituicdo, administracao, funcionamento e divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento
Instrucdo CVM 450: consolida as regras de constituicdo, administracdo, funcionamento e divulgacéo de informacdes dos fundos de investimento e

2007 possibilita investimentos no exterior pelos fundos

2008 | Comecam discussOes para implantacdo dos procedimentos para suitability, iniciativa que aprimora a relacéo da instituicdo com o investidor

2010 | Implantagdo da Andlise do Persil do Investidor (suitability) no varejo

2011 | Industria de fundos registra captacao liquida de R$ 85 bilhdes e o PL atinge 1.873,0 bilhdes




Os prestadores de servico I\

.........................................................

Responsavel legal

: pelo funcionamento do

. fundo. Controla todos

i 0s prestadores de

i servico, e defende os

. interesses dos
cotistas

................

Administrador
& Pessoa juridica autorizada pela CVM

& Responsavel pela constituicdo de um fundo, registro na CVM,
aprovacao do regulamento do fundo e prestacao de contas aos
reguladores e cotistas

% Responsavel por efetuar as contratacdes dos prestadores de
servicos e sua posterior fiscalizacao

@ Responsavel por divulgar periodicamente as informacoes e
resultados aos cotistas




Os prestadores de servico

Responsavel pela
compra e venda dos
ativos do fundo
(gestdo) segundo
politica de
investimento
estabelecida em
regulamento

Gestor

4 A gestdo de um fundo € desempenhada por pessoa natural ou
juridica credenciada como Administradora de Carteira de Valores
Mobiliarios pela CVM

% Gestao da carteira do fundo € a gestéo profissional, conforme
estabelecido em seu regulamento, dos titulos e valores mobiliarios
dela integrantes, tendo o gestor poderes para negociar, em nome do
fundo de investimento, os referidos titulos e valores mobiliarios

& Pode ser compartilhada — um fundo com mais de um gestor




Os prestadores de servico A\

. Responsavelpela : [ Custodiante

{ “guarda” dos ativos do

: fundo. Responde pelos : 4 Pessoa juridica autorizada pela CVM

. dadoseenviode

{ informagdes dos fundos : 4 O servigos de custodia compreende a liquidagao fisica e financeira

. paraos gestores e dos ativos, sua guarda, bem como administracao e informacoes de
administradores eventos associados a esses ativos

.................




Os prestadores de servico A\

.........................................................

Responsavel pela i | Controlador
: controladoria :
. dos ativos e passivos
. para execucdo dos

procedimentos
contabeis

& Pessoa juridica autorizada pela CVM

4 Controladoria de Ativos: administracao dos langamentos do caixa
relacionados ao pagamento de despesas do fundo, tais como taxa de
auditoria, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de administracéo, alem da
geracao de informacéo para contabilidade, dentre outros

4 Controladoria de Passivos: responsavel pelo registro e manutencio
do cadastro dos cotistas, controlando também as posicoes
individualizadas e historico de movimentagao

................




Os prestadores de servico

------------------------------------------------------

Responsavel pela
venda das cotas do
i fundo.Podesero
. proprio administrador
: ou terceiros ;
contratados por ele

------------------------------------------
s

...............
Q

Distribuidor
& A distribuicdo de cotas de fundos de investimento € realizada por
instituicOes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de

valores mobiliarios

4% Possibilidade de subscrever cotas “por conta e ordem” de clientes




Os prestadores de servico A\

Contratadopelo i | Auditor

administrador coma o _

responsabilidade de  : | % Pessoa juridica autorizada pela CVM
. auditar anualmente as o )
. contas e documentos : | ® Obrigatoria sua contrata¢ao pelo fundo
: do fundo : _ ) -

4 Anualmente audita as demonstracdes contabeis do fundo que

............................................ seguem normas especificas estabelecidas pela CVM

................

AUDITOR
INDEPENDENTE




Barreira de Informacéo (Chinese Wall) M

Tipos de informacao:

a) publicas: ndo estao sujeitas a qualquer tipo de restricdo, ou seja, séo aquelas livremente
disponiveis e divulgadas ao mercado, tais como anélises econdmicas, balangos publicados etc.

b) privadas: aquelas cuja posse gera relevantes consequéncias em relacao a seus
detentores e ao uso que delas farao, e portanto sujeitas a um compromisso de
confidencialidade.




Barreira de Informacao (Chinese Wall)

2\

As informac0Oes de natureza privada subdividem-se em duas categorias:

a) iInformacoes privilegiadas (price sensitive ou material non public information):
podem ser definidas como aquelas de natureza relevante ainda nao

divulgadas ao mercado, e que sao capazes de propiciar ao detentor, ou a terceiro,
vantagem indevida, mediante negociacdo em nome proprio ou de terceiro, com
valores mobiliarios, ou que podem alterar ou influenciar na cotacdo de valores
mobiliarios ou na decisao de investidores;

b) informac0es sigilosas (sensitive information ou proprietary information): sao
aquelas detidas pela instituicao e relacionadas a seus clientes, operacgoes ou




Classificacdo dos Fundos I\

Curto Prazo | Referenciado DI [Renda Fixa| Multimercados |Cambial | Divida Externa|A¢bes|Previdéncia| Exclusivos Fechados

Fundos que buscam retorno atraves de investimentos em titulos indexados a CDI/Selic ou em
papeis prefixados, desde que indexados e/ou sintetizados para CDI/Selic; de emisséao do
Tesouro Nacional (TN) e/ou do Banco Central; e com prazo maximo a decorrer de 375 dias e
prazo medio da carteira de, no maximo, 60 dias

Para entender melhor:

Séao considerados os mais conservadores pelo fato dos titulos de suas carteiras possuirem um
prazo mais curto e baixo risco de crédito

Curto Prazo: R$ 83,150 bilNOES | [cztegoria ANBIMA  [ripo ANBIMA  [Riscos

4,11% da inddstria Curto Prazo Curto Prazo DI/SELIC
Data de Referéncia: fevereiro/2012

u




Classificacao dos Fundos

2\

Curto Prazo

Referenciado DI

Renda Fixa

Multimercados

Cambial

Divida Externa

Acdes

Previdéncia

Exclusivos Fechados

Fundos que objetivam investir, no minimo, 95% do valor de sua carteira em titulos ou operacoes
que busgquem acompanhar as variagdes do CDI ou Selic, estando também sujeitos as
oscilacOes decorrentes do agio/desagio dos titulos em relacéo a estes parametros de referéncia

Para entender melhor:

Os Fundos Referenciados DI sao 0s mais conhecidos dos investidores. Seu desempenho
acompanha 0s movimentos das taxas de juros do mercado interbancario

Referenciado DI: R$ 233,876
bilhdes
11,57% da indUstria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

Categoria ANBIMA

Tipo ANBIMA

Riscos

Referenciados

Referenciado DI

DI/SELIC + Crédito

u




Classificacao dos Fundos

2\

Curto Prazo|Referenciado DI |Renda Fixa| Multimercados

Cambial | Divida Externa|AcOes|Previdéncia| Exclusivos Fechados

Fundos que buscam retorno por meio de investimentos em ativos de renda fixa (aceitando titulos
sintetizados atraves do uso de derivativos), admitindo-se estratégias que impliguem risco de juros e
de indice de precos do mercado domestico. Excluem-se estratégias que impliguem exposicédo de

moeda estrangeira ou de renda variavel.

Para entender melhor:

Sua carteira pode ser composta por titulos que rendem uma taxa prefixada e, desta forma, se
beneficiam em um cenario de queda de juros. Neste caso tem risco de taxa de juros e eventualmente
risco de crédito
Mas atencao: a rentabilidade do fundo néo é fixa!

Renda Fixa: R$ 635,959 bilhdes
31,46% da indlstria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

* Tipo ANBIMA admite alavancagem.

Livre *

Categoria ANBIMA Tipo ANBIMA Riscos
Juros Mercado Doméstico + Crédito +
indice de Pregos Mercado Doméstico +
Renda Fixa * Alavancagem
Juros Mercado Doméstico + Crédito +
Renda Fixa Renda Fixa Crédito |indice de Precos Mercado Doméstico +

Alavancagem

Renda Fixa indices *

indice de Referéncia + Cluros Mercado
Doméstico + Crédito + indice de Pregos

Mercado Doméstico + Alavancagem

u




Classificacao dos Fundos

2\

Multimercados

Renda Fixa

Referenciado DI

Curto Prazo

Cambial

Divida Externa|AcOes

Previdéncia

Exclusivos Fechados

Sua carteira pode investir em ativos de diferentes categorias (juros, cambio, bolsa, titulos etc.) e
sua politica de investimento deve refletir seus objetivos. Pode aplicar até 20% de sua carteira
no exterior

Para entender melhor:

Combinam investimentos em ativos de diversos mercados: juros, cambio, agdes, derivativos
etc. Assumem mais riscos com a utilizacao de derivativos para obter rentabilidades maiores

Multimercados: R$ 410,539
bilhdes
20,31% da industria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

* Tipo ANBIMA admite alavancagem.

Categoria ANBIMA

Tipe ANEIMA

Riscos

Multimercados

Long And Short - Neutro *

Renda Variavel + Alavancagem

Long And Short -
Direcional *

Renda Variavel + Alavancagem

Multimercados Macro *

Multimercados Trading *

Multimercados
Multiestratégia *

Multimercados
Multigestor *

Multimercados Juros e
Moedas *

Multimercados Estratégia
Especifica *

Diversas Classes de Ativos +
Alavancagem

Balanceados

Capital Protegido

Diversas Classes de Ativos




Classificacdo dos Fundos I\

Curto Prazo|Referenciado DI [Renda Fixa| Multimercados |Cambial | Divida Externa|A¢bes|Previdéncia| Exclusivos Fechados

Fundos que aplicam pelo menos 80% de sua carteira em ativos - de qualquer espectro de risco
de crédito - relacionados diretamente ou sintetizados, via derivativos, @ moeda norte-americana
ou a europeia. O montante ndo aplicado em ativos relacionados ao dolar ou ao euro deve ser
aplicado somente em titulos e operacdes de Renda Fixa

Para entender melhor:

Os Fundos Cambiais Dolar sdo os mais conhecidos. A aplicacdo € feita em R$ (reais), e sua
carteira € composta por papeis que buscam acompanhar a variacdo da moeda norte americana
Mas atencao: ele ndo acompanha a cotacao do dolar

Cambial: R$ 891.57 Categoria ANBIMA  |Tipo ANBIMA Riscos
Ih ~ ’ Cambial Cambial Moeda de Referéncia
MIINOES

0,04% da industria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

]




Classificacdo dos Fundos I\

Curto Prazo|Referenciado DI [Renda Fixa| Multimercados |Cambial | Divida Externa|A¢bes|Previdéncia| Exclusivos Fechados

Fundos gue tém como objetivo investir preponderantemente em titulos representativos da
divida externa de responsabilidade da Unido. Estes fundos seguem o disposto no art. 96 da
Instrugcao CVM n° 4009.

Para entender melhor:

Forma mais facil de investir em papeis brasileiros negociados no mercado internacional

Divida Externa R$ 532,56

Categoria ANBIMA Tipe AMEBIMA Riscos
Titulos da divida

- ~
I I l I I h OeS Investimento no Exterior [[Investimento no Exterior externa e taxa de

0,03% da indUstria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

cambio




Classificacdo dos Fundos I\

Curto Prazo|Referenciado DI [Renda Fixa| Multimercados |Cambial | Divida Externa|A¢6es|Previdéncia| Exclusivos Fechados

Investe no minimo 67% do seu Patrimonio Liquido em ac0es negociadas no mercado a vista de
bolsa de valores

Para entender melhor:

Estdo sujeitos variacdo de preco das acoes que compdem sua carteira. Por isso, SA0 mais
indicados para quem tem objetivos de investimento de longo prazo

Categoria ANBIMA Tipo ANBIMA Riscos
Acgdes IBOVESPA Indexado indice de Referéncia

Indice de Referéncia +

Acdes IBOVESPA Ativo *
Alavancagem

Acdes IBrX Indexado indice de Referéncia

0 5 : indice de Referénci
AcOes R$ 192,973 Acies 1BiX Ativo * i de Referncia

. ~ AgOes Setoriais
bl I hOes AcBes Agbes FMP - FGTS
9,54% da industria Agbes Small Caps o
A . . Acoes Dividend enda Variave
Data de Referéncia: fevereiro/2012 ==
Acdes
* Tipo ANBIMA admite alavancagem. Sustentabilidade/Governanga

Renda Varidvel +
Acoes Livre *
Alavancagem

Fundos Fechados de Agdes Renda Variavel

(= N ——




Classificacao dos Fundos

2\

Curto Prazo

Referenciado DI

Renda Fixa

Multimercados

Cambial [ Divida Externa|A¢bes|Previdéncia

Exclusivos Fechados

Classificam-se nesta categoria 0os FAPIs e fundos exclusivos dedicados a receber recursos de

Para entender melhor:

reserva técnica dos planos de previdéncia aberta

Sé&o investimentos voltados para a acumulacao de recursos com vistas a complementacao da
aposentadoria basica da Previdéncia Social, destinado a investidores com objetivo de

poupanca de longo prazo. Esta categoria é exclusiva da ANBIMA

Previdéncia: R$ 239,609
bilhdes
11,85% da industria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

Previdéncia Balanceados - acima de 30

Previdéncia Multimercados

Previdéncia Data-Alvo

Categoria ANBIMA Tipo ANBIMA Riscos
Juros Mercado
Previdéncia Renda Fixa PDI_“éStiCD + Credito +
Indice de Pregos
Mercado Domeéstico
Previdéncia Balanceados - até 15
Previdéncia Previdéncia Balanceados - de 15-30

Diversas Classes de
Ativos

Previdéncia Agoes

Renda Variavel

= e




Classificacao dos

~undos

2\

Curto Prazo

Referenciado DI

Renda Fixa

Multimercados

Cambial

Divida Externa

Acdes

Previdéncia

Exclusivos Fechados

Fundo de investimento exclusivo (com apenas um cotista), constituido sob a forma de
condominio fechado, que apresente, no maximo, uma Unica amortizacdo de cotas a cada

Para entender melhor:

periodo de 12 (doze) meses

Esta categoria € exclusiva da ANBIMA. Vale observar que para Fls de Acdes, FCs de AcOes e
Fundos Estruturados esta categoria ndo se enquadra

Exclusivo Fechado: R$ 4,416
bilhdes
0,22% da indUstria
Data de Referéncia: fevereiro/2012

Categoria ANBIMA

Tipo ANBIMA

Riscos

Exclusivo Fechado

Exclusivo Fechado

Diversas Classes de

Ativos




Outros Fundos ).\

Fundos de indice — ETF (Exchange Traded Funds )
& Fundos regulamentados pela Instrugdo CVM 359/2002

& Constituido sob a forma de condominio aberto, destina-se a aplicagcdo em carteira de titulos e
valores mobiliarios e visa buscar resultados semelhantes a performance de um determinado
indice

% Fundos de indice admitem cotas negociadas em bolsa ou mercado de balcdo organizado. A
carteira replica a composicao do indice estabelecido

& OPLdaindustria de ETFs era de R$ 3.610,66 milhdes em dez/11. Fonte: CVM.

* O PL dos Fundos Estruturados ndo apresentam a base completa na ANBIMA, devido a ndo obrigatoriedade de envio das
informacdes.




Outros Fundos A\

Fundos de indice - ETF (Exchange Traded Funds )

& A BM&FBOVESPA possui indices com o objetivo de medir o comportamento das empresas
listadas na Bolsa de modo segmentado, como por exemplo:

% Indice BM&FBOVESPA Mid Large Cap (MLCX): mede o retorno de uma carteira
composta pelas empresas listadas de maior capitalizacao

4 Indice BM&FBOVESPA Small Cap (SMLL): mede o retorno de uma carteira composta
por empresas de menor capitalizagao




Outros Fundos

2\

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC

'd‘- .
&

Fundos regulamentados pelas Instru¢coes CVM
356/2001 e CVM 399/2003 e suas modificacoes.

Podem ser constituidos sob a forma de condominio
aberto ou fechado.

Carteira de recebiveis, também chamada de direitos
creditorios, lastreados por uma cesta de ativos que
podem ser compostos de duplicatas mercantis,
financiamento a veiculos, carteira imobiliaria, CDCs,
empréstimos pessoais e emprestimos a pessoas
juridicas.

Investimento direcionado apenas a investidores
qualificados.

O PL da indUstria de FIDC era de R$ 82.870,83
milhdes em fev/12,

Tipo ANBIMA

Atributo Foco de Atuacéo

FIDC Fomento Mercantil

FIDC Fomento Mercantil

FIDC Financeiro

FIDC Creédito Imobiliario

FIDC Crédito Consignado

FIDC Creédito Pessoal

FIDC Financiamento de
Veiculos

FIDC Multicarteira
Financeiro

FIDC Agro, Industria e
Comercio

FIDC Infraestrutura

FIDC Recebiveis
Comerciais

FIDC Crédito Corporativo

FIDC Agronegocio

FIDC Multicarteira Industria
e Comércio

FIDC Outros

FIDC Recuperagéo

FIDC Poder Publico

FIDC Multicarteira Outros

L e————




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC

& As cotas FIDC podem ser divididas em 2 tipos:
& Cota Sénior:
% E aguela que ndo se subordina as demais para efeito de amortizac&o e resgate.
& Tem preferéncia no recebimento de amortizacao e resgate.

& As cotas de um fundo fechado podem ser subdividias em séries, diferenciadas
exclusivamente por prazos e valores para amortizacéo, resgate e remuneracao,
quando houver.

& Rendimento determinado (ndo caracteriza garantia de remuneracao, o administrador
nao garante risco de crédito).

& Cota Subordinada:

& Sa&o aquelas que se subordinam as demais para efeito de amortizacao e resgate, ou
seja, cede o direito de preferéncia para efeito de amortizagao ou resgate para a cota
Sénior.

Garantia da Cota Sénior.

i




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento em Direitos Creditoérios — FIDC

& Tributacao:

% Para um FIDC classificado como de longo prazo e fechado. O imposto de renda sera recolhido
com base nas aliquotas abaixo:

Prazo da aplicacao Aliquota de IR
' Até 180 dias 22 5%
1 (o)
Fundos de Longo Prazo  belslaseOdas = - 20.0% .
De 361 a 720 dias 17,5%0
. Acima de 720 dias 15,0%

% A aliquota incide sobre o ganho liquido da aplicacdo nas amortizag0es ou resgates

% No caso de alienacao das cotas no mercado secundario, 0s ganhos serao tributados a aliquota de
20%, no caso de operacao day trade, e de 15%, nas demais hipoteses. O recolhimento do imposto
é de responsabilidade do cotista.

% A alienacdo da cotas no mercado secundario se sujeita a incidéncia do imposto de renda na fonte,
a aliquota de 0,005% sobre o valor de alienacao, dispensada a reten¢ao do imposto cujo valor seja
igual ou inferior a R$1,00.

= ——




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento Imobiliario

& Fundos regulamentados pelas Instrucdes CVM 205/1994 e suas modificac0es

& Os Fundos Imobiliarios sdo formados por grupos de investidores com o objetivo de aplicar
recursos, solidariamente, em todo o tipo de negocios de base imobiliaria, seja no
desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios ou em imoveis prontos

& Do patrimonio de um fundo podem participar um ou mais iméveis, parte de imoveis e
direitos a eles relativos

i

O PL da industria de FllIs era de R$ 20.511,67 milhdes em jan/12. Fonte; CVM.

* O PL dos Fundos Estruturados ndo apresentam a base completa na ANBIMA, devido a ndo obrigatoriedade de envio das
informacdes.

(]




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento Imobiliario

‘& Com a regulamentacao introduzida pela Instrugédo CVM n° 472, que vigora desde
31/10/2008, estes fundos podem investir em varios titulos e valores mobiliarios que tenham
como foco e/ou lastro principal o mercado imobiliario. Ex.: CRI — Certificado de Recebiveis
Imobiliarios e LCI - Letras de Crédito Imobiliario

# E um condominio fechado, onde o resgate n4o é permitido. Para liquidar o investimento o
investidor deve aguardar a data de encerramento do fundo ou negociar suas cotas no
mercado secundario.

\\

Valorizaco da cota

)

24
\

[[ Rentabilidade

Rendimentos provenientes dos aluguéis
dos imoveis de propriedade do fundo sao distribuidos
periodicamente aos quotistas Y,




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento Imobiliario

% Tributacio:

4 Os rendimentos distribuidos mensalmente aos cotistas pessoas fisicas dos Fundos de
Investimento Imobiliario séo isentos de imposto de renda, desde que o fundo possua
pelo menos 50 cotistas e desde que o cotista ndo detenha mais de 10% da totalidade
de quotas emitidas pelo fundo.

4 Para 0s demais investidores, ha a incidéncia de imposto de renda sobre 0s
rendimentos a aliquota de 20%.

4 O ganho de capital (eventual lucro na venda das cotas) tera a aliquota de IR de 20%
para qualquer cotista.




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento em Participacoes

Fundos regulamentados pelas Instru¢coes CVM 153/1991, 209/1994 e 391/2003 e suas
modificacdes.

% O FIP é constituido sob a forma de condominio fechado, direcionado apenas a investidores
qualificados. Trata-se de uma comunhéo de recursos destinados a aquisicao de acoes,
debéntures, bonus de subscricao ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acOes de emissao de companhias, abertas ou fechadas, participando do
processo decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicacao de membros do
Conselho de Administracao

i

FIP’s podem aplicar tanto em sociedades andnimas abertas como fechadas que atendam as
caracteristicas da Instrucéo

%

% (O PL daindustria de FIPs era de R$ 80.417,39 milhdes em dez/11. Fonte; CVM.

* O PL dos Fundos Estruturados nao apresentam a base completa na ANBIMA, devido a ndo obrigatoriedade de envio das
informagoes.

=i




Outros Fundos A\

Fundos de Investimento em Participacoes

& Tributacao:

4 Os FIP sdo isentos de pagamento de imposto de renda sobre ganhos auferidos na
alienacéo dos valores mobiliarios de sua carteira

4 Ha atributacdo quando o cotista, pessoa fisica, tiver suas cotas amortizadas, ou
quando forem liquidadas pelo encerramento do fundo, a atual aliquota de 15% sobre o
ganho de capital auferido

4 Para cotistas, pessoa juridica, os ganhos relativos as cotas do FIP estarao sujeitos a
tributacdo de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS
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PORQUE INVES
EM FUNDOS?

/ ®» Maior poder de negociacao: pequenos

I‘Ill . .

" investidores se transformam em um grande
investidor.

= Gestao profissional.

= Alongamento de prazos da carteira, tornando o
fundo de investimento mais rentavel.

" Facilidades ao aplicador pela contabilidade
propria dos fundos.

= Possibilidade de beneficio fiscal em
determinadas modalidades de investimento.




VANTAGENS E DESVANTAGENS DE |
INVESTIR EM FUNDOS DE |

INVESTIMENTO

VANTAGENS

= Gestao profissional

= Acesso aos mercados

= Diversificacao de produtos

= Diversificacao de riscos

= Liquidez diaria

"  Protecao ao investidor

" Transparéncia nas
informacoes

DESVANTAGENS

= Cobranca de imposto
de renda por meio do
come cotas

= Nao contacom a
garantia do FGC.



ALTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:

Fundos Referenciados

Fundos que devem identificar em sua denominagao o seu indicador de
desempenho (benchmark) , de modo a atender, cumulativamente, as seguintes
condicdes:

| - investir ao menos 80% da sua carteira, isolada ou cumulativamente, por:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil.

b) Titulos e valores mobiliarios de renda fixa cujo emissor esteja classificado
na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificacao por
agéncia de classificacao de risco;

Il - estipulem que 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, da carteira seja

composta por ativos financeiros de forma a acompanhar, direta ou

indiretamente, a variacao do "benchmark” escolhido;

lll - Podem utilizar derivativos apenas com o objetivo exclusivo de protecao

(hedge), sem permitir alavancagem.

Incidencia de come-cotas e sujeita a tabela de IR regressiva

Dentre os referenciados
V4

o fundo mai
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investimento é acompanhar a variacao diaria das taxas de juros no
interbancario (CDI). O risco baixo e sua aderencia ao benchmark sa
maiores atrativos.

s




ALTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:
Fundos Renda Fixa

Fundos que devem aplicar pelo menos 80% de seus
recursos em titulos de renda fixa - publicos ou privados,
pré ou pos-fixados - e ter como principal fator de risco a
variacdo da taxa de juros e/ou de indice de precos.

Podem utilizar derivativos tanto para protecao da carteira
quanto para alavancagem.

Nos fundos de Renda Fixa a rentabilidade pode ser
beneficiada pela inclusdao, em carteira, de titulos que
apresentem maior risco de crédito, como os titulos
privados.

Incidencia de come-cotas e tabela de IR regressiva




ALTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:
Fundos Multimercados

= Atuacao em diversas classes de ativos : juros, moedas, bolsa, commodities,
internacional.

= Maior liberdade do gestor para capturar ganhos

= Utilizacao de derivativos e potencial de maiores perdas

= \ariedade de estratégias: long short, equity hedge, arbitragem, macro, trading, ...

Participacao dos Tipos Multimercados

Long-Short**

(iF
‘ 3% Outros*

— 5,7%

Multimercados
R Juros e Moedas
i

i =
20.6%

*Capital Protegido, Balanceados, Trading e Multigestor
It **Long Short Neutro e Long Short Direcional

Fonte: Boletim Anbima — Margo 2012




ALTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:

Fundos de Acées

S3o todos os fundos de investimento destinados,
predominantemente, a adquirir agoes de empresas negociadas nas
Bolsas de Valores.

Devem investir ao menos 67% de seu patrimonio em agoes
negociadas em bolsa ou mercado de balcao organizado.

Nao ha incidéncia de come-cotas.
O Imposto de Renda (15%) cobrado apenas no resgate.

Como seu principal fator de risco é a variacao nos precos das acoes
gue compdem sua carteira, podem ser compativeis com objetivos
de investimento de longo prazo e que suportem uma maior
exposicao a riscos em troca de uma expectativa de rentabilidade
mais elevada.




ALTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:
Fundos de Previdéncia

® Os planos de previdéncia nao tem tributag¢ao de rendimentos na forma de Come Cotas,
tornando o investimento de longo prazo muito atrativo.

Facilidade de transmissao aos beneficiarios e economia de ITBCMD.

Possibilidade de alocacao em fundos EXCLUSIVOS com Gestao e Custos Diferenciados
Nao ha incidéncia de come-cotas.

Planejamento tributario. Diferimento de IR além de renuncia fiscal na tabela regressiva
no caso do PGBL.

=3

Simulacdo PGBL

(beneficio limitado a 12% da renda):

Renda Bruta Anual 500.000,00 500.000,00
Contrib. Prev. Privada 0,00 60.000,00 +—
Base de Calculo 500.000,00 440.000,00

27,9%
I.R. a pagar 129.544,72 113.044,72
Economia Anual de |.R. 16.500,00

De acordo com o art. 1 da MP 232 de 30/12/04* Para utilizacio do
beneficio fiscal, € necessario gue o cliente conftribua parao INS5.
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ALTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:
Fundos Alternativos i

Fundos de In
i

e Fundo cujos ativos compram recebiveis e/ou imoveis
prontos ou em constru¢ao, como por exemplo, lajes
corporativas, galpdes de logistica, shoppings-centers, lojas
de rua (varejo comercial), incorporacodes (edificios,
loteamentos, power centers), etc

e E constituido sob a forma de condominio fechado - n3o é
admitido o resgate de cotas (conforme Instrucao CVM 472)
* Vantagens para o Investidor:

— Lastro em ativo real, tangivel, com previsao de geracao de
renda estavel (pds-obra).

acordo com legislacao em vigor).

— Possibilidade de se desfazer dos ativos no mercado
secundario




Empreendimentos Imobiliarios
Fundo de Ganho de Capital

Envolve a incorporacdao e venda do
empreendimento / imdvel com objetivo
de gerar ganho de capital. Exemplo:

Cotista PF &
Investimento

l —a Inicial
ﬂptagéo de recursos \

com investidores

Incorporacao do
Empreendimento

Execucdo da Obra

Fundo Imobiliario

Entrega / Venda

chrramento do Fundo /

Cotista PF&

Principais  Riscos:

—
-

Retorno do
Investimento

construcdao  do

empreendimento e facilidade de venda

Aluguel de Imdveis
Fundo de Renda

Consiste em uma carteira de imodveis
com o objetivo de gerar renda através de
aluguel. Exemplo:

Cotista PF
Investimento

4 Inicial

ﬁptagéo de recursos \

com investidores

Aquisicao de Imoveis

Aluguel de Iméveis

Fundo Imobiliario

Pagamento de

Kkendimentos Periddicos /
Cotista PF&

Principais Riscos: inadimpléncia do
locatario

Rendimento
Mensal

Crédito Imobiliario
Fundo de Renda

Podem ser comparados a fundos de
renda fixa / crédito, pois compram ativos
com lastro em crédito imobilidrio (CRI,
LHs, LClIs e cotas de fundos imobiliarios).

Exemplo:
Cotista PF &
Investimento

é\ptagéo de recursos \

4 Inicial

com investidores
2
®|  Aquisicdo de titulos ——
2 cotn _Iastro er.n” . LCls ||
E| Crédito Imobiliario —
§ CRIs
e LHs l
/
Pagamento de

Qndimentos Periddicos /

Cotista PF&

Principais Riscos: crédito do emissor do
titulos e lastro imobilidrio

— |
N
&

Rendimento
Mensal
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- LTERNATIVAS NA INDUSTRIA DE FUNDOS:

Fundos Alternativos

Fundos Investimento em Direitos Creditorios (FIDC's)

Fundo lastreado em direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operacoes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacao de servicos.

Vantagens para o Cedente: Vantagens para o Investidor:

= Geracao de liquidez através = (O acesso a uma carteira de crédito
da transferéncia de seus diversificada dilui o risco para os
recebiveis para o Fundo. investidores, além da

=  Acesso ao mercado de diversificagdo compartilhada com
Capitais com d|m|nu|§50 do oS outros |nvest|d0res.
custo de captacao. = Possibilidade de obtencao de uma

=  Melhora em indices de remuneragcao mais compativel
alavancagem financeira. com o risco e a natureza do

investimento.

A
s
N
-
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Fundos de Investimento em
Participacgoes (FIPs)

E constituido sob a forma de condominio fechado (n3o é admitido o resgate de cotas),
geralmente com um prazo de durag¢ao longo (em média 10 anos, no caso de fundos de
Private Equity).

Destina-se a aquisicao de acoes, debéntures, bonus de subscricao, ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis em acoes de emissao das Companhias Investidas, devendo
representar pelo menos 90% do Patrimonio Investido pelo FIP.

Participacao do processo decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégica e na sua gestao.




RELACAO RISCO X RETORNO

Retorno

e

Relagao Risco e Retorno e Fronteira Eficiente

5
Crescimento
Patrimonial

4-Rendimento
e Crescimento
3 Patrimonial
5 Rendimento
Preservagao

de Capital el 2 Moeda W AcdoF
1-Liquideze Ativo B
Preservagao
de Capital ALiVO A
Ativo B Aci0G

Risco




AVALIACAO DO DESEMPENHO:

Comportamento das Classes de Ativos no
Curto Prazo

Retorno Acumulado das Classes de Ativos
Ultimos doze meses

INFLAGAO — IMA-§
PRE-FIXADO - IRF!
MULTIMERCADOS
POS-FIXADO - CDI

IPCA .
MOEDA - BRL/'
MOEDA — EUR/U!
AGCOES - IBOV

Fonte: Bloomberg
ElaboracdoVotarantim Private Bank - Estratégia de Investinjentos
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AVALIACAO DO DESEMPENHO:

Comportamento das Classes de
Ativos no Longo Prazo

Retorno Acumulado das Classes de Ativos |
Ultimos 10 anos

Fonte: Bloomberg
Elaboracdo’Votorantim Private Bank - Estratégia de Investimentos

INFLACAO - IMA
ACOES - IBOV

PRE-FIXADO - |
MULTIMERCAD

400
300
204
P . :
104 .

oA

IFMM = multimer@ad oz IRF-M = tulos prefaados IMA-B= thulos atrelad oz dinflagio; lbovaspa = bolsadz vakirss: IPCA = infago; RS /usS = real vsddlar: RS/E=raalws2urg
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JUROS:

Evolugdo das curvas dﬁ juros
A et adainniets!
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SUITABILITY E O PERFIL DE INVESTIMENTO

1 2 3 4 5
Liquidez e Preservagao . Rendimento / Crescimento
N . . Rendimento . i . . .
Preservacgdo do Capital de Capital Crescimento Patrimonial Patrimonial
Alocacgao por Classe de Ativo
Under Neutro Over Under Neutro Over Under Neutro Over Under Neutro Over Under Neutro Over
Renda Fixa Pés 55% 70% 85% 34% 60% 79% 25% 45% 72% 10% 30% 55% 10% 20% 55%
Renda Fixa Pré 5% 10% 15% 5% 10% 15% 5% 10% 15% 5% 10% 15% 5% 10% 15%
Renda Fixa Inflacao 5% 10% 15% 5% 10% 15% 5% 10% 15% 5% 10% 15% 5% 10% 15%
Multiestratégia 5% 10% 15% 8% 15% 23% 13% 25% 38% 15% 30% 45% 10% 20% 30%
Renda Variavel - - - 3% 5% 8% 5% 10% 15% 10% 20% 30% 20% 40% 60%
Cambio - - - - - 5% - - 5% - - 10% - - 10%
Expectativa de Retorno
% CDI 105% 110% 120% 130% 150%
Rentabilidade alvo
(5 anos) | .
Expectativa de Risco
Tolerancia a Risco Baixa Baixa / Média Média Média / Alta Alta
Volatilidade Esperada 1.00% 2.50% 4.50% 8.50% 15.50%
A Rendimento préximo a  Rendimento préoximoa  Rendimento proximoa Rendimento negativo de  Rendimento negativo
Cenario de Stress . ~ , .
poupanca inflacdo zero até 100% do CDI superior a 100% do CDI




QUESTOES PARA REFLETIR:

Medicao dos retornos atrelados ao CDI ou a taxa de
juros real?

Taxa de juros reais neutra em direcao aos 3-3,5% ao
ano?

Mudanca dos perfis de investidor com a reducao da
taxa de juros?

1c
iadAd UC adUirltiiniig

(fundos/poupanga)?

v .
‘fl VotorantimAsset




ADOTAR UM PERFIL CONSERVADOR, NO BRASIL, ERA

MUITO COMODO...

Com a queda da taxa de juros essa premissa tende a mudar

Atual Taxa de Juros Real de Equilibrio/Neutra

35
= mediana: 5,50
= 30 meédia: 5,43
_; 25 moda: 5,50
o
£ 20
R
£ 15
oy
—
E’- 10

5

0

<=3,8 <=4,6 <=5,4 <=6,2 <=7.,0

<=4,2 <=5,0 <=5,8 <=6,6 <=7,4

Fonte: Banco Central

. *‘V VotorantimAsset




HORA DE COMPARAR

e Com a Selic em um digito, poupanga fica mais atrativa ?

EM PORCENTAGEM
I Fur00s SAO MELHORES INVESTIMENTOS POUPANGA € MELHOR INVESTIMENTO
PRAZO aLlQUOTA TAXA DE ADMINISTRAGAD
RESOATE = N — - )
0,50% 1,00% 1.50% 2,00% 2,50%
S anls 22.5% 054 051 047 0,44
meses
Entre 6 anos .~ ~ e P o Ao A=
FAWRY LY e o]le LN e [ - V.1
a1l ano FRLATSAL 2 |
EMrelano  j75q 061 Il 058 W 055 JEEE SR
e 2 anos - =
Acima de 15,0% 063 I8 060 B 057 BLEE 0,50
A b ] 3 o ’
2 anes REALTE  [RISXEE
1MF( RaFlC AE

FONTE: ANEFAC




AVISOS IMPORTANTES

Este material, meramente informativo, foi preparado e ndo se caracteriza como relatério de analise,
para fins da Instrucdo CVM n° 483/2010, e, néo foi produzido por analista de valores mobiliarios. As
informacdes contidas neste material foram obtidas por meio de comunicacédo de acesso publico, tais
COmo jornais, revistas, internet entre outros, de forma aleatoria. Tais informacdes estéo sujeitas a
alteracoes, a qualquer momento, sem que haja necessidade de comunicacao neste sentido. Apesar
das informacgdes aqui contidas terem sido obtidas de fontes consideradas confiaveis, a area de
Estratégia ndo pode garantir a preciséo e veracidade das mesmas.

As recomendacdes de alocacdo deste documento refletem Gnica e exclusivamente a opinido pessoal
do profissional palestrante, de modo que as recomendacdes foram elaboradas de forma independente
e autbnoma com relacéo as demais areas da Votorantim Asset Management DTVM Ltda., ao Banco
Votorantim S.A. e demais empresas do Consolidado Econémico Financeiro Votorantim.

As recomendac0Oes de alocacédo contidas neste documento apresentam riscos de investimento e nao
sao asseguradas pelos fatos nem contam com qualquer tipo de garantia ou seguranca da area de
Estratégia.

A Votorantim Asset Management e suas areas de negdécio ndo seréo responsaveis por perdas diretas,
indiretas ou lucros cessantes decorrentes da utilizacdo deste material para quaisquer finalidades,
incluindo, mas néo se limitando a realizacdo de negdécios, investimentos ou transacdes baseadas
nestas informacoes.




