NOTAS E COMENTARIOS

INSTRUCAO NORMATIVA N° 25, DE 6 DE MARCO DE 2001

Dispée sobre o imposto de renda incidente
nos rendimentos e ganhos liquidos auferidos
em operacdes de renda fixa e de renda varid-
vel.

O SECRETARIO DA RECEITA FEDE-
RAL, no uso da atribui¢ao que lhe confere o
inciso III do art. 190 do Regimento Interno
da Secretaria da Receita Federal, aprovado
pela Portaria MF n® 227, de 3 de setembro de
1998, e tendo em vista o disposto nos arts. 65
a82dalLein® 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
na Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995, no
art. 12 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de
1995, no art. 3°, § 3° da Lei n° 9.317, de 05
de dezembro de 1996, nos arts. 25, inciso II,
27, inciso II, 51, 57, 69 ¢ 71 da Lei n° 9.430;
de 27 de dezembro de 1996, nos arts. 28 a 36
da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997,
nos arts. 1° a 5° da Lei n® 9.779, de 19 de
janeiro de 1999, nos arts. 6° a 9° da Lei n°
9.959, de 27 de janeiro de 2000, nos arts. 28
e 29 da Medida Provisérian® 2.113-28, de 23
de fevereiro de 2001, e nos arts. 1°, 2°,. 6° e
16 da Medida Proviséria n® 2.132-42, de 23
de fevereiro de 2001, resolve:

Secdo 1
Aplicagdo em Fundos de Investimento

Art. 1° A incidéncia do imposto de renda
na fonte sobre os rendimentos auferidos por
qualquer beneficidrio, inclusive. pessoa juri-
dica isenta, nas aplicagdes em fundos de in-
vestimento, ocorrera:

I — na data em que se completar cada pe-
riodo de caréncia para resgate de quotas com
rendimento, no caso de fundos sujeitos a essa
condi¢io, ressalvado o disposto no inciso se-
guinte;

II — no dltimo dia util de cada trimestre-
calenddrio, ou no resgate, se ocorrido em ou-
tra data. no caso de fundos com periodos de
caréncia superior a noventa dias;

Il — no ultimo dia Wil de cada més, ou no
resgate, se ocorrido em outra data. no caso de
fundos sem prazo de caréncia, inclusive por
término do prazo de caréncia inicial.

§ 1° A base de cilculo do imposto serd a
diferenca positiva entre o valor patrimonial
da quota:

I — no vencimento de cada periodo de ca-
réncia e o apurado na data da aplicagdo ou na
data anterior em que tenha ocorrido a incidén-
cia do imposto. no caso dos fundos referidos
no inciso I do caput;

II — no dltimo dia dtil de cada trimestre-
calenddrio ou no tdltimo vencimento do perio-
do de caréncia e o apurado na data da aplica-
¢do ou na data anterior em que tenha ocorrido
a incidéncia do imposto, no caso dos fundos
referidos no inciso Il do capur,

III — no dltimo dia util de cada més ou na
data do resgate e apurado na data da aplicagio
ou na data anterior em que tenha ocorrdo a
incidéncia do imposto, no caso dos fundos
referidos no inciso Il do caput.

§ 2° Da diferenca positiva de que trata o
pardgrafo anterior deduzido, quando couber,
o valor do Imposto sobre Operagdes de Cré-
dito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
ou Valores Mobilidrios (IOF).

§ 3° No caso dos fundos de que trata o
inciso I do caput, o valor do IOF deduzido
do rendimento apurado no dltimo dia util de
cada més e ndo retido, por ndo haver resgate
de quotas. serd adicionado a base de cdlculo
do imposto de renda na subsegiiente incidén-
cia deste.

§ 4° Na apuragdo da base de calculo do
imposto de renda e na compensagfo de perdas
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de que trata o art. 6° devera ser considerada
a quantidade de quotas existente na data an-
terior de incidéncia do imposto. deduzida a
quantidade correspondente ao imposto retido
na referida data.

§ 5° Para efeito do disposto neste artigo,
serd considerado dia util aquele em que hou-
ver expediente bancario nacional, devendo,
no més de dezembro, ser considerado o valor
da quota disponivel no dia 31.

§ 6° Na transformacio de fundo de investi-
mento com prazo de caréncia para fundo sem
prazo de caréncia, haverd incidéncia do im-
posto de renda:

I — na data da transformacao, se esse even-
to abranger todos os quotistas, independente-
mente da data da aplicacio de cada um;

II — na data de vencimento da aplicag@o,
se a transformacao ocorrer em fungio de cada
certificado ou quota.

§ 7° A transferéncia do quotista de um fun-
do de investimento para outro, em obediéncia
a determinagao de normas baixadas por orgio
regulador ou por reorganizagées decorrentes
de processos de incorporagio ou fusdo de fun-
dos ou de institui¢bes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, ndo implica
obrigatoriedade de resgate de quotas, desde
que:

I— o patriménio do fundo incorporado seja
transferido, a0 mesmo tempo, para o fundo
Sucessor;

II — ndo haja qualquer disponibilidade de
recursos para o quotista por ocasido do even-
to, nem transferéncia de titularidade das quo-
tas:

Il — a composi¢do da carteira do novo
fundo niio enseje aplicagdo de aliquota do
imposto de renda inferior & do fundo extinto.

§ 8° Na hipétese de que trata o parigrafo
anterior:

I — as perdas havidas pelo quotista no res-
gate de quotas do fundo extinto podem ser
alocadas, para 0 mesmo quotista, no novo
fundo, desde que este Gltimo seja administra-
do pela mesma institui¢do financeira ou por
outra sob o mesmo controle acionério, obser-
vado o disposto no art. 6°;

Il — para efeito de apuragédo do imposto de
renda sera considerado, quando for o caso, o
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valor de aquisicio registrado no fundo extin-
to, ou o valor por este apurado na tltima data
de incidéncia do imposto.

Art. 2° O administrador do fundo de inves-
timento deverd, nas datas de ocorréncia do
fato gerador, reduzir a quantidade de quotas
de cada contribuinte em valor correspondente
a0 imposto de renda devido.

§ 1° No caso dos fundos de que trata o art.
1°, inciso H do caput:

I — sera considerado, para efeito de reten-
¢ao do imposto, o valor da quota apurado no
ultimo dia util, de cada tnimestre-calendario;

II — sera deduzido do IOF devido em res-
gates fora dos vencimentos de caréncia, o im-
posto de renda retido no final do trimestre-ca-
lenddrio anterior.

§ 2° Para efeito da apuragio do IOF de que
trata o inciso 1l do pardgrafo anterior, deveréo
ser considerados a quantidade de quotas exis-
tente na data da aplicagdo ou na data em que
tenha ocorrido a iiltima incidéncia do imposto
de renda e o valor do imposto de renda retido
no periodo.

§ 3° O valor do imposto de renda retido sera
debitado diretamente a conta-corrente do fun-
do de investimento, observado o disposto no
tnciso XXI do art. 3° da Portaria MF n°® 134,
de 11 de junho de 1999.

Art. 3° O imposto de renda de que tratam
os artigos anteriores incidird a aliquota de
vinte por cento, e serd retido na data da ocor-
réncia do fato gerador.

§ 1° E responsivel pela retencio € o reco-
thimento do imposto:

I — o administrador do fundo de investi-
mento;

II — a institui¢do que intermediar recursos,
junto a clientes, para aplicagdes em fundos de
investimento administrados por outra institui-
¢d0, na forma prevista em normas baixadas
pelo Conselho Monetério Nacional.

§ 2° Para efeito do disposto no inciso II do
paragrafo anterior a institui¢do intermediado-
ra de recursos devera:

1 — ser, também, responsével pela retencao
e recolhimento dos demats impostos € contri-
buicdes incidentes sobre as aplicagdes que
intermediar;

II — manter sistema de registro e controle,
em meio magnético, que permita a identifica-



¢do de cada cliente e dos elementos necessi-
rios a apuragio dos impostos e contribui¢des
por ele devidos;

Il — fornecer 2 institui¢do administradora
do fundo de investimento. individualizado por
codigo de cliente, o valor das aplicagdes e
resgates. bem assim o valor dos impostos e
contribuicdes retidos:

IV — prestar a Secretaria da Receita Fede-
ral todas as informagdes decorrentes da res-
ponsabilidade prevista neste artigo.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no art. 16 da
Lei n® 9.311, de 24 de outubro de 1996, in-
cluem-se entre os langamentos de que trata o
inciso XI do art. 3° da Portaria MF n° 134,
de 1999, as transferéncias de valores entre as
institui¢des intermediadora de recursos e ad-
ministradora do fundo de investimento para a
realizag@o das operagOes previstas neste arti-
go.

Art. 4° Sido isentos do imposto de renda:

I — os rendimentos ¢ ganhos liquidos au-
feridos pelas carteiras dos fundos de investi-
mento;

II — os juros de que trata o art. 9° da Lei
n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, rece-
bidos pelos fundos de investimento.

Pardgrafo unico. A isengdo de que trata este
artigo ndo se aplica enquanto nio subscrita a
totalidade de quotas no caso de fundos de
investimento cuja constitui¢@o estiver condi-
cionada ao cumprimento daquela obrigacao.

Art. 5° Para efeito de apurac¢io do imposto
a instituicdo administradora do fundo de in-
vestimento podera adotar o critério do custo
médio ou do custo especifico de cada certifi-
cado ou quota, no caso de fundos sem prazo
de caréncia.

§ 1° A opgéo por um dos critérios mencio-
nado, no caput serd exercida em relagio a
todos os quotistas do fundo e somente podera
ser alterada no primeiro dia util de janeiro de
cada ano-calendario.

§ 2° No caso em que for modificado o sis-
tema de avaliacdo, abandonando-se o critério
do custo médio para utilizagao do critério do
custo especifico, o valor de cada quota ou
certificado, existente no dia 31 de dezembro
do ano anterior, serd igual ao seu custo médio
nessa mesma data.

Art. 6° As perdas havidas nos resgates de
quotas de um mesmo fundo de investimento
poderdo ser compensadas com os rendimentos
apurados em cada periodo de incidéncia do
imposto ou em resgates posteriores, no mes-
mo fundo, desde que a institui¢ao administra-
dora mantenha sistema de controle e registro
em meio magnético que permita a identifica-
¢do. em relacio a cada quotista. dos valores
compensaveis.

§ 1° Para efeito do disposto neste artigo,
considera-se perda a diferenca negativa entre
o valor do resgate e o valor da aplicagdo acres-
cido dos rendimentos tributados anteriormen-
te.

§ 2° Quando houver resgate total de quotas
com perda, o valor dessa perda deverd perma-
necer no fundo de investimento até o final do
ano-calendario seguinte ao do resgate.

§ 3° No caso dos fundos que adotarem o
critério do custo médio de quotas, o valor da
perda serd adicionado ao custo das quotas
restantes, se o resgate houver sido parcial, ou
ao valor das aplicagBes posteriores, se total,
observado o prazo de que trata o paragrafo
anterior.

Art. 7° Os quotistas dos fundos de investi-
mento cujos recursos sejam aplicados na aqui-
sicdo de quotas de outros fundos de investi-
mento serdo tributados de acordo com as dis-
posicdes previstas nesta se¢do.

Pardgrafo Unico. Os rendimentos auferidos
pelas carteiras dos fundos de que trata este
artigo ficam isentos do imposto de renda.

Fundos de Investimento em Agdes

Art. 8° Os quotistas dos fundos de investi-
mento em agdes serdo tributados pelo imposto
de renda exclusivamente no resgate de quotas,
as seguintes aliquotas:

I — dez por cento, no ano-calenddrio de
2001

1I — vinte por cento, a partir do ano-calen-
dario de 2002.

§ 1° A base de célculo do imposto sera
constituida pela diferenga positiva entre o va-
lor do resgate e o custo de aquisi¢édo de quota,
considerados pelo seu valor patrimonial.

§ 2° Para efeito do disposto neste artigo,
consideram-se fundos de investimento em
acOes aqueles cujas carteiras sejam constituf-
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das. no minimo. por sessenta € sete por cento
de agdes negociadas no mercado a vista de
bolsa de valores ou entidades assemelhada.

§ 3° Serao incluidos no limite de que trata
o pardgrafo anterior os recibos de subscrigdo
de agoes e os Brazilian Depositary Receipts
(BDR) negociados no mesmo mercado.

§ 4° O limite de que trata o § 2° deverd
corresponder a média movel dos percentuais
didrios. apurados para quarenta dias uteis,
com defasagem de cinco dias titeis, do valor
das ag¢des em relagdo ao valor total dos ativos
componentes da carteira do fundo de investi-
mento. tendo como termo inicial a data de
constitui¢do do fundo.

§ 5° O termo inicial a que se refere o pard-
grafo anterior serd considerado mesmo nas
hipdteses em que. o total de dias tteis seja
inferior a quarenta. inclusive se a defasagem
for inferior a cinco dias Uteis.

§ 6° Determinadas as médias méveis rela-
tivas aos primeiros quarenta dias uteis, as re-
ferentes aos dias de resgate posteriores pode-
rio ser calculadas utilizando-se a seguinte ex-
pressao:

M =p+ mx 39. onde
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M = média mével correspondente ao dia do
resgate;

p = percentual correspondente a relagio en-
tre o valor das a¢des e o patrimdnio total do
fundo no quadragésimo primeiro, dia atil:

m = média dos percentuais didrios apurados
nos quarenta dias tteis anteriores, observada
a defasagem de cinco dias tteis.

§ 7° Para fins do disposto nos §§ 4°e 6°. 0
valor das a¢des integrantes da carteira do fun-
do serd dividido pelo valor resultante da mul-
tiplicagdo da quantidade de quotas emitidas
pelo valor patrimonial da quota.

§ 8° A média de que trata este artigo serd
determinada. para cada dia de resgate, consi-
derando-se os percentuais didrios apurados
nos quarenta dias uteis anteriores, sendo ad-
mitida para esse fim uma defasagem de até
cinco dias Gteis.

§ 9° Tendo o administrador do fundo optado
pela apuragio da média com defasagem, essa
deverd ser observada uniformemente nas apu-
ragOes subseqlientes, admitindo-se a alteracgio
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do nimero de dias tteis de defasagem no
inicio de cada ano-calendirio.

§ 10. Alternativamente a forma de determi-
nagdo prevista no § 8°, o percentual em agdes
poderd ser determinado utilizando-se a ex-
pressdo constante do § 6°.

§ 11. Serzo desprezados, para fins de apu-
ragdo de média de que trata este artigo, os dias
uteis nos quais o fundo de investimento se
apresente sem patriménio.

§ 12. No caso dos fundos de investimento
que mesmo ja constituidos, ndo tenham ini-
ciado suas atividades, a média de que trata
este artigo serd apurada. ainda que para pe-
riodos inferiores a quarenta dias tteis, tendo
como termo inicial a data de ingresso do pri-
meiro quotista

§ 13. Os valores recebidos das companhias
emissoras de agdes integrantes da carteira do
fundo, repassados diretamente aos quotistas,
sdo isentos do imposto de renda, no caso de
dividendos, e tributados. na fonte, a aliquota
de 15%. no caso de juros sobre o capital pré-
prio.

§ 14. O disposto no paragrafo anterior apli-
ca-se. também, a qualquer fundo de investi-
mento que tenha acdes em sua carteira.

§ 15. Aplicam-se aos fundos de investimen-
to em agdes. no que couber, as disposi¢des
previstas no art. 1° §§ 7° e 8°, no art. 3° §§
1° a 3° e nos arts. 4° e 7° desta Instru¢io
Normativa.

§ 16. O disposto neste artigo aplica-se, tam-
bém. aos fundos de investimento que mante-
nham, no minimo, noventa e cinco por cento
de seus recursos em quotas de fundos de in-
vestimento em agoes.

Fundos de Investimento Imobilidrio

Art. 9° Os fundos de investimento imobilia-
rio deverdo distribuir a seus quotistas, no mi-
nimo, noventa e cinco por cento dos lucros
auferidos, apurados segundo o regime de cai-
xa, com base em balango ou balancete semes-
tral encerrado em 30 de junho e 31 de dezem-
bro de cada ano.

§ 1° Os lucros de que trata este artigo; quan-
do distribuidos a qualquer beneficidrio, inclu-
sive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a in-

cidéncia do imposto de renda na fonte 2 ali-



quota de vinte por cento. ressalvado o dispos-
to no pardgrafo seguinte.

§ 2° Os lucros acumulados até 31 de de-
zembro de 1998 sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de vinte
e cinco por cento.

§ 3° O imposto de que trata este artigo serd
recolhido até o ultimo dia qtil do més subse-
qiiente ao do encerramento do periodo de apu-
ragdo.

Art. 10. Os rendimentos e ganhos liquidos
auferidos pelas carteiras dos fundos de inves-
timento imobilidrio em aplica¢des financeiras
de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda de acordo
com as mesmas normas previstas para aplica-
¢oes financeiras das pessoas juridicas.

Pardgrafo tinico. O imposto de que trata este
artigo poderd ser compensado com o retido
na fonte pelo fundo quando da disposigao dos
lucros a que se refere o art. 9°.

Art. 11. Os ganhos de capital e rendimentos
auferidos na alienagdo ou no resgate de quotas
dos fundos de investimento imobilidrio por
qualquer beneficidrio, inclusive por pessoa ju-
ridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do im-
posto de renda a aliquota de vinte por cento.

§ 1° Os ganhos de capital ou ganhos liqui-
dos serdo apurados:

I — de acordo com os procedimentos pre-
vistos no art. 23 quando auferidos por pessoa
fisica em operagdes realizadas em bolsa e por
pessoa juridica em operagdes realizadas den-
tro ou fora de bolsa;

II — de acordo com as regras aplicdveis aos
ganhos de capital na alienagdo de bens ou de
direitos de qualquer natureza, quando auferi-
dos por pessoa fisica em operacdes realizadas
fora de bolsa.

§ 2° Para efeito do disposto no inciso I do
pardgrafo anterior, as perdas incorridas na
alienag@o de quotas de fundo de investimento
imobilidrio s6 perdem ser compensadas com
ganhos auferidos na aliena¢io de quotas de
fundo da mesma espécie.

§ 3° O resgate de quotas previsto no caput
deste artigo estd sujeito a retengdo do imposto
de renda na fonte, e ocorrerd somente em
decorréncia do término do prazo de diragdo
do fundo ou da sua liquidagio, sendo o ren-

dimento constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢ao
das quotas.

§ 4° No caso de que trata o pardgrafo ante-
rior, o administrador do fundo devera exigir
a apresentacdo da nota de aquisi¢do das quo-
tas, se o beneficidrio do rendimento efetuou
essa aquisi¢do no mercado secundario.

Art. 12. Sujeita-se a tributagdo aplicavel as
pessoas juridicas o fundo de investimento
imobilidrio que aplicar recursos em empreen-
dimento imobilidrio que tenha como incorpo-
rador, construtor ou sécio, quotista que pos-
sua, isoladamente ou em conjunto com pessoa
a ele ligada, mais de vinte e cinco por cento
das quotas do fundo.

Paragrafo tnico. Para efeito do disposto
neste artigo, considera-se pessoa ligada ao
quotista:

I — pessoa fisica:

a) os seus parentes até o segundo grau;

b) a empresa sob seu controle ou de qual-
quer de seus parentes até o segundo grau:

II — pessoa juridica, a pessoa que seja sua
controladora, controlada ou coligada, confor-
me definido nos §§ 1° e 2° do art. 243 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Art. 13. Ressalvada a responsabilidade da
fonte pagadora pela reten¢do do imposto so-
bre os rendimentos de que trata o art. 10, fica
a institui¢do administradora do fundo de in-
vestimento imobilidrio responsavel pelo cum-
primento das demais obrigag¢des tributdrias,
inclusive acessorias, do fundo.

Fundos de investimento Fechados

Art. 14. Os ganhos auferidos na alienagdo
de quotas de fundos de investimento consti-
tuidos sob a forma de condominio fechado,
que ndo admitem resgate de quotas durante o
prazo de duragido do fundo, sdo tributados:

I — de acordo com as disposi¢Ges previstas
no art. 23, quando auferidos:

a) por pessoa fisica em operagdes realizadas
em bolsa, desde que a carteira do fundo esteja
constituida de acordo com o disposto no § 2°
do art. 8°;

b) por pessoa juridica em operagdes reali-
zadas dentro ou fora de bolsa;

II — de acordo com as regras apliciveis aos
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ganhos de capital na alienacdo de bens ou
direitos de qualquer natureza. quando auferi-
dos por pessoa fisica em operagoes realizadas
fora de bolsa.

§ 1° Ocorrendo o resgate das quotas. em
decorréncia do término do prazo de duragio
ou da liquidagio do fundo, o rendimento seri
constituido pela diferenga positiva entre o va-
lor de resgate e o custo de aquisi¢do das quo-
tas, sendo tributado na fonte & aliquota apli-
cdvel:

I — aos fundos de acoes. se obedecida a
condigio de que trata a alfnea “a” do inciso
I do capur deste artigo;

II — aos demais fundos de investimento.
nas outras hipdteses.

§ 2° No caso de amortizagao de quotas o
imposto incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisigdo, as aliquotas de
que trata o paragrafo anterior,

§ 3° Nas hipéteses de que tratam os §§ 1°
e 2° o administrador do fundo devera exigir
a apresentagao da nota de aquisi¢do das quo-
tas. se o beneficidrio do rendimento efetuou
essa aquisi¢ao no mercado secunddrio.

§ 4° Os rendimentos e ganhos de capital
distribuidos pelos fundos, de investimento
cultural e artistico sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de dez
por cento.

Fundos Mutuos de Privatiza¢do — FGTS

Art. 15. Os rendimentos auferidos nas apli-
cagdes em Fundos Miituos de Privatizacdo
constituidos com recursos do Fundo de Ga-
rantia do Tempo de Servigo (FGTS) serio
tributados pelo imposto de renda de acordo
com as aliquotas previstas no art. 8°.

§ 1° O imposto de que trata este artigo serd
cobrado ocasido do resgate de quotas, nas
hipdéteses de movimentagdo da contas do
FGTS previstas na legislagdo vigente, ou
quando do retorno dos valores aplicados no
Fundo Muituo para o FGTS.

§ 2° Na movimentagdo dos valores de que
trata o paragrafo anterior ndo incide a Contri-
buicdo Proviséria sobre Movimentagao ou
Transmissio de Valores e de Créditos e Di-
reitos de Natureza Financeira (CPMF).

§ 3° A base de calculo do imposto serd a
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diferenga positiva entre o valor do resgate e
a soma do valor da aplicagio com o rendi-
mento equivalente ao da remuneragdo das
contas vinculadas do FGTS.

§ 4° O acréscimo do rendimento de que trata
o paragrafo anterior serd feito na mesma data
em que € creditada a remuneragio nas contas
do FGTS, vedada a utilizagdo de cédlculo pro
rata para resgates feitos fora da referida data.

§ 5° A transferéncia de quotas de um Fundo
Miituo de Privatizacdo — FGTS para outro
fundo da mesma espécie nio acarreta fato
gerador de imposto ou contribui¢do adminis-
trados pela Secretaria da Receita Federal, des-
de que nao haja qualquer disponibilidade de
recursos para o quotista e nem mude a titula-
ridade do investimento.

§ 6° Na hipdtese de que trata o pardgrafo
anterior, 0 administrador do primeiro Fundo
deverd informar ao administrador do outro
Fundo. além do valor transferido, a data e o
valor da aplicagdo, bem assim a taxa de re-
muneragdo do FGTS do quotista.

Demais Investimentos Coletivos

Art. 16. Ressalvado o disposto nos arts. 9°
a 15. aos clubes de investimento, as carteiras
administradas e a qualquer outra forma de
investimento associativo ou coletivo, apli-
cam-se as mesmas normas do imposto de ren-
da fixadas para os fundos de investimento.

§ 1° Fica responsavel pela retengio e reco-
lhimento do imposto a institui¢io administra-
dora do clube de investimento ou de outra
forma de investimento associativo ou coleti-
vo.

§ 2° O disposto neste artigo nio se aplica
as carteiras individuais administradas, que se-
rao tributadas por ocasido da alienagao, liqui-
dacio. cessdo ou resgate dos titulos e valores
mobilidrios que as compdem.

§ 3° Excluem-se também, do disposto neste
artigo os fundos instituidos pela Lei n® 9.477,
de 24 de julho de 1997, que sdo tributados
pelo imposto de renda por ocasido da aliena-
¢ao, liquidagio. cessdo ou resgate dos titulos
¢ valores mobilidrios integrantes de suas res-
pectivas carteiras.

§ 4° Na apuragido da base de calculo do
imposto de renda incidente nos resgates de



quotas dos fundos de que trata o paragrafo
anterior., serd permitida a dedugdo do IOF
devido na operagéo.

§ 5° Os resgates nos fundos de que trata o
§ 3°, para transferéncia do investimento a ou-
tro fundo da mesma espécie ou para aquisig¢do
de renda junto as institui¢des privadas de pre-
vidéncia e seguradoras que operam com esse
produto, estao isentos do imposto de renda e
do IOF, néo se aplicando. também, no caso a
obrigatoriedade prevista no art. 16 da Lei n°
9.311, de 1996.

Secao 11
Aplicagdo em Titulos e Valores Mobilidrios
de Renda Fixa

Art. 17. Os rendimentos produzidos por
aplicagdes financeiras de renda fixa, auferidos
por quaisquer beneficidrio, inclusive pessoa
juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de vinte
por cento.

§ 1° A base de célculo do imposto é cons-
tituida pela diferenga positiva entre o valor da
alienacgdo, liquido do IOF, quando couber, e
o valor da aplicagio financeira.

§ 2° Para fins de incidéncia do imposto de
renda na fonte, a alienagdo compreende qual-
quer forma de transmissdo da propriedade,
bem assim a liquidagdo, o resgate, a cessdo
ou a repactuacio do titulo ou aplicagio.

§ 3° A transferéncia de titulo, valor mobi-
lidrio ou aplicagdo entre contas de custédia
ndo acarreta fato gerador de imposto ou con-
tribui¢do administrados pela Secretaria da Re-
ceita Federal, nem enseja a obrigatoriedade
de que trata o art. 16 da Lein® 9.311, de 1996,
desde que:

I — ndo haja mudanca de titularidade, do
ativo, nem disponibilidade de recursos para o
investidor.

II — a transferéncia seja efetuada no mesmo
sistema de registro e de liquidacio financeira.

§ 4° Os rendimentos periédicos produzidos
por titulo ou aplica¢do, bem como qualquer
remuneragdo adicional aos rendimentos pre-
fixados, serdo submetidos a incidéncia do im-
posto de renda na fonte por ocasido de seu
pagamento ou crédito.

§ 5° No caso de debénture conversivel em
acoes. os rendimentos produzidos até a data
da conversdo serdo tributados nessa data, ob-
servado o disposto no § 6° do art. 25.

§ 6° As aplicagdes financeiras de renda fixa
existente em 31 de dezembro de 1997 terdo
os respectivos rendimentos apropriados pro
rata tempere até aquela data e tributados a
aliquota de quinze por cento.

§ 7° Relativamente a alienagdo de aplica-
¢oes realizadas até 31 de dezembro de 1995
serdo obedecidas as normas sobre determina-
¢ao da base de cdlculo e a aliquota previstas
na legislagdo correspondente aos periodos em
que os rendimentos foram produzidos.

§ 8° O disposto neste artigo aplica-se, tam-
bém, aos rendimentos produzidos por titulos
ou valores mobilidrios de renda fixa negocia-
dos em bolsas de valores de mercadorias, de
futuros e assemelhadas.

Art. 18. S3o também tributados como de
aplicagoes financeiras de renda fixa os rendi-
mentos auferidos:

I — nas operagdes conjugadas que permi-
tam a obtengdo de rendimentos predetermina-
dos, tais como as realizadas:

a) nos mercados de op¢des de compra e de
venda em bolsas de valores, de mercadorias
e de futuros (box);

b) no mercado a termo nas bolsas de que
trata a alinea anterior, em operagdes de venda
coberta e sem ajustes didrios;

¢) no mercado de balcio;

Il — pela entrega de recursos a pessoa ju-
ridica, sob qualquer forma e a qualquer titulo,
independentemente de ser ou nio a fonte pa-
gadora instituig¢@o autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

III — nas operagdes de miituo de recursos
financeiros entre pessoas juridicas ou entre
pessoa juridica e pessoa fisica;

IV — no reembolso ou na devolugdo dos
valores retidos referentes 3 CPMF;

V — nas operag¢des de transferéncia de di-
vidas realizadas com institui¢do financeira e
demais institui¢bes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

§ 1° A base de cdlculo do imposto, nas
hipéteses referidas neste artigo, serd consti-
tuida:
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I — pelo resultado positivo auferido no en-
cerramento ou liquidagdo das operacdes de
que trata o inciso [:

II — pelo valor dos rendimentos obtidos
nas hipdteses referidas nos incisos I a IV:

III — pela diferenga positiva entre o valor
da divida e o valor entregue 4 pessoa juridica
que houver assumido a responsabilidade pelo
pagamento da obrigagao, acrescida do respec-
tivo imposto de renda retido, no caso das ope-
ragdes de que trata o inciso V.

§ 2° No caso de miituo entre pessoas juri-
dicas, a incidéncia do imposto na fonte ocorre
inclusive quando a operagéo for realizada en-
tre empresas controladoras, controladas, coli-
gadas e interligadas.

§ 3° Na hipotese do inciso Il do § 1° o
valor do imposto corresponderd a vinte e cin-
co por cento da referida diferenga positiva.

§ 4° Para efeito do disposto no inciso V do
caput:

I — considera-se valor da divida o valor
original acrescido dos encargos incorridos até
a data da transferéncia, ou o valor de face da
divida no vencimento. quando ndo houver en-
cargos previstos para a obrigagio:

II — no caso de divida expressa em moeda
estrangeira, a conversao para reais dos valores
objeto da operagdo serd feita com base no
preco de venda da moeda estrangeira, divul-
gado pelo Banco Central do Brasil. para a data
da entrega dos recursos pelo cedente.

Retengdo do Imposto e Responsdvel

Art. 19. O imposto de que tratam os arts.
17 e 18 ser4 retido no ato do:

I — pagamento ou crédito dos rendimentos
ou da alienagdo do titulo ou da aplicagdo. nas
hipéteses do art. 17 e dos incisos I a IV do
art. 18;

Il — recebimento dos recursos destinados
ao pagamento de dividas, na hipétese do in-
ciso V do art. 18.

Paragrafo tnico. E responsével pela reten-
¢do do imposto:

I — a pessoa juridica que efetuar o paga-
mento dos rendimentos;

II — a pessoa juridica mutuante quando o
mutudrio for pessoa fisica:

I — a pessoa juridica que receber os re-
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cursos do cedente. nas operagdes de transfe-
réncia de dividas;

iV — a instituigiio ou entidade que, embora
ndo seja fonte pagadora original, faga o paga-
mento ou crédito dos rendimentos ao benefi-
cidrio final.

Isengoes

Art. 20. Sao isentos do imposto de renda:

I — os rendimentos auferidos por pessoa
fisica e pelos condominios de edificios resi-
denciais ou comerciais em contas de depdsi-
tos de poupanga e em letras hipotecarias.

II — os rendimentos de que trata o inciso
IV do art. 18. quando inerentes aos beneficid-
rios e as aplicagdes previstas no inciso ante-
rior.

§ 1° A isengdo a que se refere o inciso |
aplica-se, exclusivamente, aos juros, inclusi-
ve os equivalentes a Taxa Referencial Diaria
(TR), produzidos por letras hipotecdrias, nao
se estendendo aos ganhos auferidos na sua
alienagdo, resgate ou cessao.

§ 2° Os rendimentos auferidos por pessoas
jurfdicas em contas de depésitos de poupanga
¢ em letras hipotecdrias estdo sujeitos a tribu-
tagdo na forma do disposto no art. 17, devendo
o respectivo imposto ser retido por ocasiao do
seu crédito ou pagamento.

Ouro, Ativo Financeiro

Art. 21. Nas operagdes efetuadas no merca-
do secunddrio, tendo por objeto ouro, ativo
financeiro, equiparadas as operagdes de renda
fixa, ocorre o fato gerador do imposto de ren-
da:

I — no caso de miituo, no pagamento ou
crédito do rendimento ao mutuante;

II — no caso de compra vinculada a reven-
da, na revenda do ouro.

§ 1° A base de cdlculo do imposto serd
constituida:

I — na operac¢do de miituo, pelo valor do
rendimento pago ou creditado ao mutuante:

II — na operacdo de compra vinculada 2
revenda, pela diferenca positiva entre o valor
de revenda e o de compra do ouro.

§ 2° A base de célculo do imposto em reais,
na operagdo de mituo, quando o rendimento
for fixado em quantidade de ouro, serd apu-



rada com base no prego médio verificado no
mercado a vista da bolsa em que ocorrer o
maior volume de operagdes com ouro, na data
da liquidagdo do contrato, acrescida do im-
posto de renda retido na fonte.

§ 3° Na hipétese do pardgrafo anterior. o
valor do imposto corresponderd a vinte € cin-
co por cento do valor do rendimento obtido
na operagao.

§ 4° Para a pessoa juridica tributada com
base no lucro real:

I — a diferenca positiva entre o valor de
mercado, na data do mutuo e o custo de aqui-
si¢cao do ouro serd incluida pelo mutuante na
apuracdo do ganho liquido de que trata o art.
23;

II — as alteragdes no prego do ouro ocor-
ridas no decurso do prazo do miituo serdo
reconhecidas pelo mutuante e pelo mutudrio
como receita ou despesa operacional, confor-
me o caso, observado o regime de competén-
cia.

§ 5° Para efeito do disposto no inciso II do
pardgrafo anterior serd considerado o prego
médio do outro verificado no mercado a vista
da bolsa em que ocorrer o maior volume de
operagdes, na data do registro da variagao.

Titulos de Capitalizagao

Art. 22. Os rendimentos, auferidos em ope-
ragdes com titulos de capitalizacdo sujeitam-
se a incidéncia do imposto de renda na fonte
as seguintes aliquotas:

I — trinta por cento, sobre o pagamento de
prémios em dinheiro, mediante sorteio, sem
amortizagdo antecipada;

II — vinte e cinco por cento sobre:

a) os beneficios liquidos resultantes da
amortizag@o antecipada, mediante sorteio;

b) os beneficios atribuidos aos portadores
dos referidos titulos nos lucros da empresa
emitente;

III — vinte por cento, nas demais hipéteses.
inclusive no caso de resgate sem ocorréncia
de sorteio.

Paragrafo tnico. O imposto de que trata este
artigo serd devido na data do pagamento ou
crédito, sendo responsdvel pela retengdo a
pessoa juridica que pagar ou creditar o rendi-
mento.

Secido 111
Aplicagcdo em Valores Mobilidrios de
Renda Varidvel

Disposigdes Gerais

Art. 23. Os ganhos liquidos auferidos por
qualquer beneficidrio, inclusive pessoa juridi-
ca isenta, em operagdes realizadas nas bolsas
de valores, de mercadorias, de futuros e asse-
melhadas, existentes no Pafs, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda de acordo com
as disposi¢des previstas nesta secio.

§ 1° Sio consideradas assemelhadas as bol-
sas de que trata este artigo, as entidades cujo
objeto social seja andlogo ao das referidas
bolsas e que funcionem sob a supervisdo e
fiscalizacdo da Comissao de Valores Mobi-
lidrios.

§ 2° O disposto nesta se¢do aplica-se, tam-
bém, aos ganhos liquidos auferidos:

I — por qualquer beneficidrio:

a) na alienacdo de Braczilian Depositary Re-
ceipts (BDR), em bolsa:

b) na alienagdo de ouro ativo financeiro;

¢) em operagdo realizada em mercado de
liquidagio futura fora de bolsa, inclusive com
opgoes flexiveis;

II — pelas pessoas juridicas, na alienagdo
de participagdes societdrias, fora de bolsa.

§ 3° Considera-se ganho liquido o resultado
positivo auferido nas operagdes de que tratam
os arts. 25 a 29 realizadas em cada més, ad-
mitida a dedugdo dos custos € despesas incor-
ridos, necessdrios a realizagdo das operagoes.

§ 4° O imposto de que trata este artigo serd
apurado por periodos mensais e pago até o
dltimo dia util do més subseqiiente ao da apu-
ragao.

Aliquotas

Art. 24, Os ganhos liquidos sujeitam-se ao
imposto de renda as seguintes aliquotas

I — operagoes realizadas nos mercados a
vista de agdes negociadas em bolsas de valo-
res e assemelhadas:

a) dez por cento, no ano-calendério de
2001;

b) vinte por cento, a partir do ano-calenda-
rio de 2002;

II — vinte por cento, no caso de operagdes
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realizadas em bolsas do mercadorias, de futu-
ros. assemelhadas. nos demais mercados ad-
mitidos em bolsas de valores € no mercado
de balcio.

§ 1° As aliquotas de que trata este artigo
serdo aplicadas, a partir do 1° dia dtil do
ano-calenddrio de vigéncia. sobre os ganhos
liquidos auferidos em:

I — operagdes iniciadas nos mercados de
opgoes e a termo;

II — ajustes didrios apurados nos mercados
futuros;

III — alienagdes ocorridas nos mercados a
vista de agdes ou de ouro, ativo financeiro.

§ 2° No ano-calenddrio de 2001, os ganhos
liquidos ou perdas decorrentes de operagdes
realizadas nos mercados a vista de agdes serdo
apurados em separado dos resultados gerados
por operagdes realizadas nos demais merca-
dos de bolsa.

§ 3° O valor das perdas liquidas existentes
em 31 de dezembro de 1999 serd compensado
com os ganhos liquidos auferidos:

I — nos mercados a vista de a¢des, caso as
perdas decorram de operagdes realizadas ex-
clusivamente nesses mercados:

Il — em qualquer operagio feita em bolsa,
inclusive nos mercados a vista de acdes, no
caso de perdas incorridas em mercados diver-
SOS.

Mercados a Vista

Art. 25. Nos mercados a vista, o ganho li-
quido sera constituido pela diferenga positiva
entre o valor de alienacdo do ativo e o seu
custo de aquisi¢do, calculado pela média pon-
derada dos custos, unitdrios.

§ 1° No caso de agoes recebidas em boni-
ficagdo, em virtude de incorporagio ao capital
social da pessoa juridica de lucros ou reservas,
considera-se custo de aquisi¢io da participa-
¢do o valor do lucro ou reserva capitalizado
que corresponder ao acionista ou sdcio, inde-
pendentemente da forma de tributagao adota-
da pela empresa.

§ 2° O disposto no pardgrafo anterior ndo
se aplica na hipdtese de lucros apurados nos
anos-calenddrio de 1994 e 1995. caso em que
as acgdes bonificadas terdo custo zero.

§ 3° Na auséncia do valor pago, o custo de
aquisicdo serd:
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I — no inventdrio ou arrolamento, o valor
da avaliagao;

II — na aquisi¢do, o valor de transmissdo
utilizado para o cdlculo do ganho liquido do
alienante:

Il — na conversdo de debénture o valor da
acio, fixado pela companhia emissora, obser-
vado o disposto no § 5° do art. 17;

IV — o valor corrente. hd data da aquisigao.

§ 4° Para fins do disposto no art. 65 da Lei
n° 8.383 de 30 de dezembro de 1991, serd
considerado como custo de aquisi¢do das
agdes ou quotas da empresa privatizada:

I — o custo de aquisigdo dos direitos contra
a Unigo ou dos titulos da divida piblica dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
no caso de pessoa fisica ou pessoa juridica
nao tributada com base no lucro real, inclusi-
ve isenta;

II — o valor contdbil dos titulos ou créditos
entregues pelo adquirente na data da opera-
¢d0; no caso de pessoa juridica tributada com
base no lucro real.

§ 5° O disposto no inciso II do paragrafo
anterior. aplica-se, também, a fundo ou socie-
dade de investimento e a carteira de valores
mobilidrios de que trata o Anexo IV a Reso-
lugdo CMN n° 1.289 de 20 de margo de 1987.

§ 6° No caso de agoes adquiridas por con-
versao de debénture, poderd ser computado
como custo das acgdes o prego efetivamente
pago pela debénture.

§ 7° No caso de substituigdo, total ou par-
cial, de a¢des ou de alteraciio de quantidade,
em decorréncia de incorporagio, fusio ou ci-
sdo de empresas, o custo de aquisi¢do das
acoes originalmente detidas pelo contribuinte
serd atribuido as novas agdes recebidas com
base na mesma propor¢ao fixada pela assem-
bléia que aprovou o evento.

§ 8° O custo de aquisigdo € igual a zero nos
casos de:

I — partes beneficidrias adquiridas gratui-
tamente:

II — acréscimo da quantidade de agdes por
desdobramento;

III — ativo cujo valor ndo possa ser deter-
minado por qualquer dos critérios de que tra-
tam os paragrafos anteriores.



Isengoes

Art. 26. Sao isentos do imposto de renda os
ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica
em operagoes efetuadas:

[ — com agdes, no mercado a vista de bolsas
de valores; se o total das alienagbes desse
ativo, realizadas no més, nao exceder a R$
4.143,50 (quatro mil, cento e quarenta e trés
reais e, cinqiienta centavos);

II — com ouro, ativo financeiro, se o total
das alienacGes desse ativo, realizadas no més,
nio exceder a R$ 4.143,50 (quatro mil, cento
e quarenta e trés reais e cingiienta centavos).

Paragrafo tnico. Relativamente as opera-
¢oes de que trata este artigo, a pessoa fisica
fica dispensada de preencher, no formuldrio,
“Resumo de Apuragio de Ganhos — Renda
Varidvel”, informagées sobre as alienagOes
isentas realizadas no ano-calendério, exceto
no caso de pretender compensar as perdas
apuradas com ganhos auferidos em operacgoes
realizadas em bolsa sujeitas a incidéncia do
imposto.

Mercados de Opgoes

Art. 27. Nos mercados de opg¢des, o ganho
liquido seré constituido:

I — nas operagdes tendo por objeto a ne-
gociagdo da opgdo pelo resultado positivo
apurado no encerramento de opgdes da mes-
ma série;

II — nas operagdes de exercicio da opgao:

a) no caso do titular de op¢io de compra,
pela diferenca positiva entre o valor da venda
4 vista do ativo na data do exercicio da opgdo
¢ o preco de exercicio da opgdo, acrescido do
valor do prémio;

b) no caso do langador de op¢io de compra,
pela diferenca positiva entre o preco de exer-
cicio da opgdo, acrescido do valor do prémio,
e o custo de aquisi¢do do ativo objeto do
exercicio da opgéo;

¢) no caso do titular de opgdo de venda, pela
diferenca positiva entre o prego de exercicio
da opg¢io e o valor da compra a vista do ativo,
acrescido do valor do prémio;

d) no caso do langador de opg¢io de venda,
pela diferenca positiva entre o pre¢o da venda
a vista do ativo na data do exercicio da opgio,

acrescido do valor do prémio, e o prego de
exercicio da opgdo:

§ 1° Nio ocorrendo venda a vista do ativo
na data do exercicio da opg¢do, o ativo terd
como custo de aquisigio o preco de exercicio
da opg¢io, acrescido ou deduzido do valor do
prémio, nas hipéteses previstas, respectiva-
mente, nas alineas “a” e “d” do inciso II.

§ 2° Para efeito de apuragdo do ganho li-
quido, o custo de aquisi¢do dos ativos nego-
ciados nos mercados de opgoes, bem como 0s
valores recebidos pelo langador d4 opgao, se-
rdo calculados pela média ponderada dos va-
lores unitdrios pagos ou recebidos.

§ 3°. Nio havendo encerramento ou exer-
cicio da opgio, o valor do prémio constituird
ganho para o langador e perda para o titular,
na data do vencimento da opgio.

Mercados Futuros

Art. 28. Nos mercados futuros, o ganho li-
quido sera o resultado positivo, da soma al-
gébrica dos ajustes didrios ocorridos em cada
més.

Mercados a Termo

Art. 29. Nos mercados a termo, o ganho
liquido serd constituido:

I — no caso do comprador, pela diferenga
positiva entre o valor da venda a vista do ativo
na data da liquidagio do contrato a termo € o
preco nele estabelecido;

II — no caso do vendedor descoberto, pela
diferenca positiva entre o preco estabelecido
no contrato a termo e o pre¢o da compra a a
do ativo para a liquidagio daquele contrato.

§ 1° Se o comprador n@o efetuar a venda a
vista do ativo, na data da liquidag@o do con-
trato a termo, o custo de aquisi¢do do referido
ativo sera igual ao pre¢o da compra a termo.

§ 2° No caso de venda de ouro, ativo finan-
ceiro, por prazo certo, ndo caracterizada como
operagido de financiamento, o imposto incidi-
ra sobre a diferenga positiva entre o valor da
venda e o custo médio de aquisi¢do do ouro,
apurada:

I — pelo regime de competéncia, no caso
de pessoa juridica tributada com base no lucro
real:
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fI — quando do vencimento da operagao.
nos demais casos.

§ 3° Os ganhos liquidos auferidos nos con-
tratos a termo de taxas de juros ou de cambio,
negociados nas bolsas de mercadorias e de
futuros serdo apurados.

I — pelo valor de liquidacdo, no caso de
contratos celebrados sem ajuste periédico de
posigdes:

II — pelo valor do ajuste periédico de po-
si¢des, no caso de contratos celebrados com
essa especificacio.

§ 4° Aplicam-se aos contratos a termo de
que trata o inciso Il do pardgrafo anterior os
dispositivos previstos na Lei n® 9.311, de
1996. que disciplinam a incidéncia da CPMF
nas operagOes contratadas em mercados orga-
nizados de liquidagdo futura.

Compensagdo de Perdas

Art. 30. Para fins de apuracio e pagamento
do imposto mensal sobre os ganhos liquidos,
as perdas incorridas nas operagdes de que tra-
tam os arts. 25 a 29 poderdo ser compensadas
com os ganhos liquidos auferidos, no préprio
més ou nos meses subseqgiientes, em outras
operacdes realizadas em qualquer das moda-
lidades operacionais previstas naqueles arti-
gos, exceto no caso de perda em operagdes de
day-trade, que somente serdo compensadas
com ganhos auferidos em operagdes da mes-
ma espécie.

Operagoes de dav-trade

Art. 31. Os rendimentos auferidos em ope-
ragdes de day-trade realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e asseme-
lhadas, por qualquer beneficidrio, inclusive
pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidén-
cia do imposto de renda na fonte a aliquota
de um por cento.

§ 1° Para efeito do disposto neste artigo
considera-se:

I — day-trade: a operagido ou a conjugagio
de operagdes iniciadas e encerradas em um
mesmo dia, com 0 mesmo ativo, em que a
quantidade negociada tenha sido liquidada,
total ou parcialmente;

II — rendimento: o resultado positivo apu-
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rado no encerramento das operagdes de day-
rrade.

§ 2° Para efeito do disposto neste artigo ndo
serd considerado o valor ou a quantidade de
estoque do ativo existente em data anterior a
da operagio de day-trade.

§ 3° Na apuragido do resultado da operagdo
de day-rrade serao considerados, pela ordem.
o primeiro negécio de compra com o primeiro
de venda ou o primeiro negdcio de venda com
o primeiro de compra, sucessivamente.

§ 4° No caso de operagdes intermediadas
pela mesma instituigfo. serd admitida a com-
pensacdo de perdas incorridas em operagoes
de day-trade realizadas no mesmo dia.

§ 5° O responsdvel pela retengdo e recothi-
mento do imposto de que trata este artigo €é:

I -— a institui¢do intermediadora da opera-
¢do de day-trade que receber, diretamente, a
ordem do cliente:

II — a pessoa juridica, vinculada a bolsa,
que prestar os servigos de liquidagao compen-
sacdo e custddia, no caso de operagdes inicia-
das por intermédio de uma instituigdo e en-
cerradas em outra.

§ 6° As operagoes referidas no inciso II do
pardgrafo anterior ndo serdo caracterizadas
como de day-trade quando houver a liquida-
¢do fisica mediante movimentagio de titulos
ou valores mobilidrios em custddia;

§ 7° O valor do imposto retido na fonte
sobre operagdes de day-trade podera ser:

I — deduzido do imposto incidente sobre
ganhos liquidos apurados no més;

II — compensado com o imposto incidente
sobre ganhos liquidos apurados nos meses
subseqiientes; se, apés a dedugao de que trata
o inciso anterior, houver saldo de imposto
retido.

§ 8° Se, ao término de cada ano-calendario,
houver saldo de imposto retido na fonte a
compensar, fica facultado a pessoa fisica ou
as pessoas juridicas de que trata o inciso Il do
§ 11, solicitar restituigio.

§ 9° As perdas incorridas em operagdes de
day-trade somente poderdo ser compensadas
com os rendimentos auferidos em operagdes
de mesma espécie (day-trade), realizadas no
més, observado o disposto no pardgrafo se-
guinte.



§ 10. O resultado mensal da compensagio
referida no paragrafo anterior:

I — se positivo, integrard a base de cdlculo
do imposto referente aos ganhos liquidos:

II — se negativo, poderd ser compensado
com os resultados positivos de operagGes de
day-trade apurados nos meses subseqiientes.

§ II. Sem prejuizo do disposto no § 7°, o
imposto de renda retido na fonte em opera-
¢oes de day-trade sera:

I — deduzido do devido no enceramento de
cada periodo de apuragdo ou na data de ex-
ting@o: no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitra-
do:

II — definitivo, no caso de pessoa fisica, e
de pessoa juridica isenta ou optante pelo Sis-
tema Integrado de Pagamento de Impostos e
Contribuicdes das Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte (Simples).

§ 12. Nao se caracteriza como day-trade:

I — o exercicio da opgdo e a venda ou
compra do ativo no mercado a vista, no mes-
mo dia;

II — o exercicio da opc¢do e a venda ou
compra do contrato futuro objeto, no mesmo
dia.

§ 13. O ganho apurado na operagio de que
trata o paragrafo anterior serd tributado a ali-
quota de que trata o inciso II do capur do art.
24.

§ 14. O disposto neste artigo ndo se aplica
as operagdes de day-trade realizadas por:

I — pessoa juridica referida no inciso I do
caput do art. 35;

II — fundo de investimento ou clube de
investimento;

III — investidor estrangeiro de que trata o
art. 39.

Operagées de swap

Art. 32. Estdo sujeitos a incidéncia do im-
posto de renda na fonte, a aliquota de vinte
por cento, os rendimentos auferidos em ope-
ragdes de swap.

§ 1° A base de célculo do imposto nas ope-
racOes de que trata este artigo seré o resultado
positivo auferido na liquidagio do contrato de
swap, inclusive quando da cessdo do mesmo
contrato.

§ 2° O imposto sera retido pela pessoa ju-
ridica que efetuar o pagamento do rendimen-
to, na data da liquidagdo ou da cessdo do
respectivo contrato.

§.3° Para efeitos de apuragdo e pagamento
do imposto mensal sobre os ganhos liquidos,
as perdas incorridas em operagdes de swap
ndo poderdo ser compensadas com os ganhos
liquidos auferidos em outras operagdes de
renda varidvel.

§ 4° As perdas incorridas nas operagdes de
que trata este artigo somente serdo dedutiveis
na determinagdo do lucro real, se a operagao
de swap for registrada e contratada de acordo
com as normas emitidas pelo Conselho Mo-
netdrio Nacional e pelo Banco Central do Bra-
sil.

§ 5° Na apuracdo do imposto de que trata
este artigo, poderdo ser considerados como
custo da operagdo os valores pagos a titulo de
cobertura (prémio) contra eventuais perdas
incorridas em operagdes de swap.

§ 6° Quando a operagdo de swap tiver por
objeto taxa baseada na remuneragao dos de-
positos de poupanga, esta remuneragio serd
adicionada a base de calculo do imposto.

§ 7° No caso de que trata o paragrafo ante-
rior, o valor do imposto fica limitado ao ren-
dimento auferido na liquidagdo da operagdo
de swap.

Secdo IV
Disposi¢des Comuns as Operagdes de
Renda Fixa e de Renda Varidvel

Tratamento dos Rendimentos e do Imposto

Art. 33. O imposto de renda retido na fonte
sobre os rendimentos de aplicagdes financei-
ras de renda fixa e de renda varidvel ou pago
sobre os ganhos liquidos mensais sera:

I — deduzido do devido no encerramento
de cada periodo de apuragdo ou na data da
extingdo, no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitra-
do;

II — definitivo, no caso de pessoa fisica e
de pessoa juridica optante pela inscri¢io no
Simples ou isenta.

345



§ 1° Os rendimentos ¢ os ganhos liquidos
de que trata este artigo integrado o lucro real,
presumido ou arbitrado.

§ 2° Os rendimentos e ganhos liquidos pre-
vistos neste artigo, auferidos nos meses em
que forem levantados os balangos ou balan-
cetes de que trata o art. 35 da Lei n° 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, serao neles compu-
tados, e o imposto de que trata o art. 23 serd
pago com o apurado no referido balango, hi-
potese em que fica dispensado o seu paga-
mento em separado.

§ 3° Nos balangos ou balancetes de suspen-
sdo serd observado o limite de compensagio
de perdas previsto no § 7°:

§ 4° As perdas incorridas em operagoes
iniciadas e encerradas no mesmo dia (day-tra-
de), realizadas em mercados de renda fixa ou
de renda varidvel ndo serdo dedutiveis na apu-
ragdo do lucro real.

§ 5° Excludem-se do disposto no § 4° as
perdas apuradas pelas entidades de que trata
o inciso I do caput do art. 35, em operagdes
day-trade realizadas nos mercados de renda
fixa, de renda varidvel e de cambio.

§ 6° Para efeito de apuragdo e pagamento
do imposto mensal sobre ganhos liquidos, as
perdas em operagdes day-trade poderdo ser
compensadas com os ganhos auferidos em
operagdes da mesma espécie.

§ 7° Ressalvado o disposto nos §§ 4° e 5°,
as perdas apuradas nas operagdes de que tra-
tam os arts. 8°, 25 a 29 e 32 somente serdo
dedutiveis na determinag¢do do lucro real até
o limite dos ganhos auferidos nas operagdes
previstas nesses mesmos dispositivos.

§ 8° As perdas nao deduzidas em um perio-
do de apurag@o poderdo sé-lo nos periodos
subseqiientes, observado o limite a que se
refere o pardgrafo anterior:

§ 9° No caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro presumido ou arbitrado:

I — o imposto de que trata o art. 23 serd
pago em separado nos dois meses anteriores
ao do encerramento do periodo de apuragao;

II — os rendimentos auferidos em aplica-
¢Oes financeiras serdo adicionados ao lucro
presumido ou arbitrado somente por ocasido
da alienagdo, resgate ou cessdo do titulo ou
aplicagéo (regime de caixa);
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IIl — as perdas apuradas nas operagdes de
que tratam os arts. 25 a 29 somente podem
ser compensadas com os ganhos auferidos nas
mesmas operagdes, observado o disposto no
art. 30.

§ 10. A compensagio do imposto de renda
retido em aplicagdes financeiras da pessoa
juridica deverd ser feita de acordo com o com-
provante de rendimentos, mensal ou trimes-
tral, fornecido pela instituicdo financeira.

Entidade Imunes

Art. 34. Esta dispensada a reteng¢io do im-
posto de renda na fonte sobre rendimentos de
aplicagdes financeiras de renda fixa ou de
renda varidvel, quando o beneficidrio do ren-
dimento declarar a fonte pagadora, por escri-
to, sua condicao de entidade imune.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo a
entidade devera apresentar a institui¢do res-
ponsével pela retengdo do imposto declara-
¢do, na forma do Anexo Unico, em duas vias,
assinada pelo seu representante legal.

§ 2° A instituig¢do responsavel pela retengdo
do imposto arquivard a 1* via da declaragdo
em ordem alfabética, que ficard a disposi¢do
da Secretaria da Receita Federal, devendo a
2* via ser devolvida ao interessado, como re-
cibo.

§ 3° O descumprimento das disposigdes
previstas neste artigo implicard a retengdo do
imposto sobre os rendimentos pagos ou cre-
ditados.

§ 4° A institui¢ao responsavel pela retengéo
do imposto deverd enviar a Secretaria da Re-
ceita Federal relagao contendo o nome ou
razio social e o niimero de inscri¢do no CNPJ
dos clientes de que trata o § 1° até o Gltimo
dia itil do més de abril do ano-calendério
subseqiiente ao das operagoes realizadas.

§ 5° As informagdes previstas no § 4° serdo
enviadas em arquivo magnético, cujas espe-
cificagbes serdo definidas em ato préprio.

§ 6° O disposto neste artigo nao se aplica a
entidade de previdéncia privada fechada e a
entidade de previdéncia privada aberta sem
fins lucrativos, que continuam tendo os ren-
dimentos de suas aplicacGes financeiras sujei-
tos a retengdo do imposto de renda na fonte.



Hipéteses de Dispensa de Retengdo ou de
Pagamento

Art. 35. Estdo dispensados a retengdo na
fonte ou o0 pagamento em separado do impos-
to de renda sobre os rendimentos ou ganhos
liquidos auferidos:

I — em aplicagoes financeiras de renda fixa
de titularidade de financeira, sociedade de se-
guro, de previdéncia privada aberta e de ca-
pitalizagdo, sociedade corretora de titulos, va-
lores mobilidrios e cambio, sociedade distri-
buidora de titulos e valores mobilidrios ou
sociedade de arrendamento mercantil;

I1 — nas operagdes de renda varidvel reali-
zadas em bolsa, no mercado de balcdo orga-
nizado, autorizado pelo érgdo competente, ou
meio de fundos de investimento, para a car-
teira prépria das entidades citadas no inciso
L

III — alienagao de participagbes societdrias
permanentes em sociedades coligadas e con-
troladas, e de participagbes societdrias que
permaneceram no ativo da pessoa juridica até
o término do ano-calendério seguinte ao de
suas aquisigoes;

§ 1° Os ganhos auferidos em operagdes de
cobertura (hedge) realizadas em bolsas de va-
lores, de mercadorias, de futuros e assemelha-
das, serdo tributados na forma prevista no §
5°, dispensado o pagamento do imposto de
que trata o art. 23.

§ 2° Para efeito do disposto no pardgrafo
anterior, consideram-se de cobertura (hedge)
as operagdes destinadas, exclusivamente, a
protecio contra riscos inerentes as oscilagdes
de precos ou de taxas, quando o objeto do
contrato negociado:

I — estiver relacionado com as atividades
operacionais da pessoa juridica; ou

II — destinar-se a protegdo de direitos ou
obrigagdes da pessoa juridica.

§ 3° Os rendimentos auferidos nas opera-
¢oOes de cobertura (hedge), realizadas através
de operagdes de swap por pessoa juridica ndo
relacionada no inciso I do caput, sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte, a
aliquota de vinte por cento.

§ 4° O disposto no paragrafo anterior apli-
ca-se aos rendimentos auferidos na liquidagao
de operagdes de swap ocorridas a partir de 1°

de janeiro de 1999, ainda que a operagéo te-
nha sido contratada em data anterior:

§ 5° Os rendimentos e ganhos liquidos de
que trata este artigo, além de comporem o
lucro real, quando for o caso, deverao:

I — integrar a receita bruta de que trata o
art. 29 da Lei n° 8.981, de 1995, no caso das
operacdes referidas nos incisos 1 e Il do caput;

II — ser acrescidos a base de cdlculo deter-
minada na forma do art. 15 da Lei n® 9.249,
de 1995, no caso das operagoes referidas no
inciso III do caput e no § 1°

§ 6° Nido se aplica as perdas incorridas nas
operagdes de que trata este artigo, a limitagio
prevista no § 7° do art. 33.

§ 7° O disposto neste artigo aplica-se, ex-
clusivamente, as pessoas juridicas sujeitas as
disposigoes previstas no § 5° ndo alcangando,
portanto, entidades fechadas de previdéncia
privada, fundos ou sociedades de investimen-
to, e carteiras de valores mobiliarios.

Associacdes de Poupanga e Empréstimo

Art. 36. As Associag¢des de Poupanga e Em-
préstimo pagario o imposto de renda corres-
pondente aos rendimentos e ganhos liquidos,
auferidos em aplicagées financeiras, a aliquo-
ta de quinze por cento, calculado sobre vinte
¢ oito por cento do valor dos referidos rendi-
mentos e ganhos liquidos os quais serdo apu-
rados de acordo com as regras de ajuste pre-
vistas nos §§ 1°e 2° do art. 29 da Lei n° 8.981,
de 1995.

Paragrafo tnico. O imposto incidente na
forma deste artigo serd considerado tributagdo
definitiva.

Secio V
Opera¢oes Financeiras Realizadas no Pais
por Residentes ou Domiciliados no Exterior

Disposi¢oes Gerais

Art. 37. Ressalvado o disposto nos arts. 39
e 40, os residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam-se as mesmas normas de tributagdo
pelo imposto de renda, previstas para os resi-
dentes ou domiciliados no Pais, em relagio
aos:

I — rendimentos decorrentes de aplicagdes
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financeiras de renda fixa e em fundos de in-
vestimento;

II — ganhos liquidos auferidos em opera-
¢Oes realizadas em bolsas de valores, de mer-
cadorias, de futuros e assemelhadas;

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se tam-
bém:

I — aos ganhos liquidos auferidos na alie-
nagio de ouro, ativo financeiro, e em opera-
¢oes realizadas nos mercados de liquidagio
futura, fora de bolsa;

Il — aos rendimentos auferidos nas opera-
coes de swap.

§ 2° O investimento estrangeiro nos merca-
dos financeiros e de valores mobilidrios so-
mente poderd ser realizado no Pais por inter-
médio de representante legal, previamente de-
signado dentre as institui¢gdes autorizadas
pelo Poder Executivo a prestar tal servigo e
que serd responsivel, nos termos do art. 128
do Cédigo Tributario Nacional (Lei n°® 5.172,
de 25 de outubro de 1966), pelo cumprimento
das obrigag¢oes tributdrias decorrentes das
operagdes que realizar por conta e ordem do
representado.

§ 3° A responsabilidade de que trata o pa-
ragrafo anterior somente se aplica no caso do
imposto referente aos ganhos liquidos de que
trata o inciso Il do caput e o inciso I do § 1°.

Art. 38. Os rendimentos auferidos no res-
gate de quotas de fundos de investimento
mantidos com recursos provenientes de con-
versdo de débitos externos brasileiros, e de
que participem exclusivamente, residentes ou
domiciliados no exterior, serdo tributados de
acordo com as normas previstas na Se¢do I.

Investimentos Sujeitos a Regime Especial

Art. 39. Os rendimentos auferidos por in-
vestidor residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operagoes
financeiras no Pais de acordo com as normas
e condigoes estabelecidas pelo Conselho Mo-
netdrio Nacional, sujeitam-se 2 incidéncia do
imposto de renda as seguintes aliquotas:

I — dez por cento, no caso de aplicagdes
nos fundos de investimento em agdes, em ope-
ragOes de swap, registradas ou ndo em bolsa,
e nas operagdes realizadas em mercados de
liquidagio futura, fora de bolsa;
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Il — quinze por cento. nos demais casos,
inclusive em operagdes financeiras de renda
fixa, realizadas no mercado de balcdo ou em
bolsa.

§ 1° A base de cdlculo do imposto de renda,
bem assim o momento de sua incidéncia sobre
os rendimentos auferidos pelos investidores
de que trata este artigo, obedecerdo as mesmas
regras aplicdveis aos rendimentos de mesma
natureza auferidos por residentes ou domici-
liados no Pais, ressalvado o disposto no para-
grafo seguinte.

§ 2° No caso de aplicacdo em fundos de
investimento, a incidéncia do imposto de ren-
da ocorrerd exclusivamente por ocasiao do
resgate de quotas.

§ 3° Na apurac@o do imposto de que trata
este artigo serdo indedutiveis os prejuizos
apurados em operagdes de renda fixa e de
renda varidvel.

Art. 40. Nido estdo sujeitos & incidéncia do
imposto de renda os ganhos de capital aufe-
ridos pelos investidores estrangeiros de que
trata o artigo anterior.

§ 1° Para efeito deste artigo consideram-se
ganhos de capital, os resultados positivos re-
feridos:

I — nas operagdes realizadas em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e asseme-
thadas, com exceg¢@o das operagdes conjuga-
das de que trata o inciso I do caput do art. 18;

II — nas opera¢des com ouro, ativo finan-
ceiro, fora de bolsa.

§ 2° Nao se aplica aos ganhos de capital de
que trata este artigo a igualdade de tratamento
tributario entre residentes ao Pais e ndo resi-
dentes, prevista no art. 18 da Lei n® 9.249, de
1995.

Alteragées em Investimentos Coletivos

Art. 41. A transformagdo dos Fundos de
Renda Fixa — Capital Estrangeiro em fundos
de investimento financeiro, ou sua incorpora-
¢do a esses fundos de investimento, no cons-
titui hipdtese de incidéncia de imposto, nem
estd sujeita a obrigatoriedade prevista no art.
16 da Lei n° 9.311 de 1996, que:

I — decorra de adaptagdes exigidas por
normas do Conselho Monetério Nacional;
II — a transformagdo ou a incorporagio



acarrete transferéncia para o novo fundo de
todo o patriménio do fundo transformado ou
incorporado, inclusive quando esses eventos
forem precedidos de cisdao do fundo original.

§ 1° Aplica-se ao fundo decorrente da trans-
formagdo ou incorporagdo 0 mesmo regime
de tributacio previsto para o fundo original,
devendo incidir imposto de renda quando da
alienagao dos titulos e valores mobilidrios in-
tegrantes de sua carteira.

§ 2° A incidéncia do imposto de renda na
carteira, de que trata o paragrafo anterior,
aplica-se apenas aos fundos constituidos, ex-
clusivamente, por estrangeiros, devendo o
fundo que tenha também investidor residente
ou domiciliado no Pais tributar o quotista pela
valorizac@o das quotas, de acordo com as re-
gras previstas para o investidor nacional.

§ 3° As perdas havidas pelo quotista no
fundo original poderdo ser alocadas para o
mesmo quotista no novo fundo, desde que este
ultimo seja administrado pela mesma institui-
¢d0o ou por outra sob o mesmo controle acio-
nério.

§ 4° No caso de eventual liquidagdo do
Fundo de Renda Fixa — Capital Estrangeiro
pela entrega dos ativos financeiros integrantes
de sua carteira a incidéncia do imposto de
renda ocorrerd quando da alienagdo dos refe-
ridos ativos pelo investidor.

§ 5° Na hipétese de que trata o paragrafo
anterior, a base de cdlculo do imposto de ren-
da sera a diferenca positiva entre o valor de
alienagdo do ativo e o valor original de aqui-
si¢do pago pelo Fundo extinto.

Art. 42. O disposto no artigo anterior apli-
ca-se também:

I — a transformagio ou incorporagio, a
novos fundos ou sociedades, das sociedades
¢ fundos de investimento constituidos na for-
ma dos Anexos I e II & Resolugio CMN n°
1.289, de 1987,

II — as transferéncias para outros investi-
mentos dos ativos financeiros integrantes da
modalidade disciplinada pelo Anexo IV a Re-
solugdo referida no inciso anterior, desde que
nao haja mudanga de titularidade do investi-
mento e sejam observadas as condi¢des esta-
belecidas pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.

Paragrafo 1nico. No caso de que trata o
inciso 11, serdo observadas as regras de apu-
racdo do imposto de renda previstas no § 5°
do art. 41, quando da alienagdo do ativo finan-
ceiro pelo investidor.

Investimentos Excluidos de Regime Espe-
cial.

Art. 43. O regime de tributagido previsto nos
arts. 39 e 40 ndo se aplica a investimento
oriundo de pais que nio tribute a renda ou que
a tribute a aliquota inferior a vinte por cento,
o qual sujeitar-se-4 as mesmas regras estabe-
lecidas para os residentes ou domiciliados ao
Pais.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se a
investimento, em conta prépria ou em conta
coletiva proveniente dos paises e dependén-
cias relacionados em ato do Secretério da Re-
ceita Federal.

§ 2° Ressalvado o disposto no § 3°, a equi-
paragdo do investidor estrangeiro ao nacional
para fins de imposto de renda, ocorrerd em
relagdo as operacdes de aquisicéo de titulos e
valores mobilidrios, inclusive quotas de fun-
dos de investimento, realizadas a partir de 1°
de janeiro de 2000.

§ 3° No caso de agdes adquiridas até 31 de
dezembro de 1999, para fins de apuracio da
base de cdlculo do imposto de renda, o custo
de aquisicdo quando ndo for conhecido, serd
determinado pelo prego médio ponderado da
acdo, apurado nas negociagdes ocorridas na
bolsa de valores com maior volume de ope-
ragbes com a ac¢do, no més de dezembro de
1999 ou, caso ndo tenha havido negécios na-
quele més, no més anterior mais préximo.

§ 4° Os ganhos liquidos ou perdas decor-
rentes de operagdes realizadas pelos investi-
dores de que trata este artigo nos mercados
de tiguidagdo futura referenciados em produ-
tos agropecudrios nas bolsas de mercadorias
e de futuros, serdao apurados em délares dos
Estados Unidos e convertidos em reais pela
taxa de cimbio para venda de moeda estran-
geira do dltimo dia til do més de apuragio,
divulgada pelo Banco Central do Brasil
(Ptax).

§ 5° O disposto nos §§ 2° e 3° aplica-se
somente aos investimentos estrangeiros sujei-
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tos a regime de tributacio especial até 31 de
dezembro de 1999.

Responsdveis

Art. 44. E responsével pela retengdo e re-
colhimento do imposto de renda na fonte, in-
cidente sobre os rendimentos de operagdes
financeiras auferidos por qualquer investidor
estrangeiro, a pessoa juridica que efetuar o
pagamento, no pais, desses rendimentos.

§ 1° Para efeito de incidéncia da aliquota
aplicavel aos rendimentos de que trata este
artigo. o administrador dos recursos estran-
geiros deverd informar a fonte pagadora o
nome do pais ou dependéncia do qual se ori-
ginou o investimento.

§ 2° A falta da informagdo de que trata o
pardgrafo anterior; ensejard incidéncia da
maior aliquota aplicavel ao rendimento.

§ 3° Sem prejuizo do disposto no caput
deste artigo, o detentor de investimento es-
trangeiro de que trata o art. 43 dever4, no caso
de operagdes realizadas em bolsas de valores,
de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
nomear instituicao autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil como responsa-
vel, no Pais, pelo cumprimento das obriga-
¢Oes tributdrias decorrentes das referidas ope-
ragoes.

'$ 4° No caso de operagdes realizadas em
mercados de liquidagio futura, fora de bolsa,
o investidor estrangeiro deverd, também, no-
mear institui¢io autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, como responsavel
pelo cumprimento das obrigagdes tributdrias
decorrentes dessas operagoes.

§ 5° No caso das operacdes de que trata o
§ 4° do wt. 43, é responsdvel pelo cumpri-
mento das obrigag6es tributdrias do investidor
estrangeiro a bolsa de mercadorias e de futu-
ros encarregada do registro do investimento
exierno no Pais.

§ 6° A institui¢do responsavel devera infor-
mar a4 Secretaria da Receita Federal, até o
ultimo dia itil do més de abril de cada ano,
os nomes dos investidores estrangeiros que
representa e os dos respectivos paises ou de-
pendéncias de origem.
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§ 7° As informacoes de que trata o paragra-
fo anterior serio entregues a:

1 — Delegacia Especial de Institui¢des Fi-
nanceiras que jurisdiciona o estado de Sio
Paulo, ou os estados do Rio de Janeiro e do
Espirito Santo, no caso de instituigdo sediada
nos referidos estados;

II — Delegacia da Receita Federal que ju-
risdiciona o estabelecimento sede da institui-
¢do, nos demais casos.

§ 8° O imposto de que trata esta Segdo serd
retido e pago nos mesmos prazos fixados para
os residentes ou domiciliados no pafs, sendo
considerado exclusivo de fonte ou pago de
forma definitiva.

§ 9° Os rendimentos e ganhos liquidos sub-
metidos a forma de tributacdo prevista nesta
Se¢ao, ndo se sujeitam a nova incidéncia do
imposto de renda quando distribuidos ao be-
neficidrio no exterior.

Secdo V
Disposigoes Finais

Art. 45. Esta Instrugdo Normativa entra em
vigor na data de sua publicacio, aplicando-se
a partir de 1° de janeiro de 2001.

Art. 46. Ficam formalmente revogados, sem
interrup¢do de sua for¢a normativa, as Insti-
tuicdes Normativas SRF n° 7/99, de 3 de fe-
vereiro de 1999, n° 123/99, de 14 de outubro
de 1999, n° 135/99, de 18 de novembro de
1999, n° 161/99, de 23 de dezembro de 1999,
e n° 40/00, de 31 de marco de 2000 e os Atos
Declaratérios SRF n° 2, de 6 de janeiro de
1999, e n° 102, de 16 de dezembro de 1999.

EVERARDO MACIEL

ANEXO

DECLARACAO

Nome daentidade .................co.oooiviinnnnn...
com sede (endereco completo .............ce..... )
inscritano C.IN.PJ.sobon®............ccccoceennn.



para fins da ndo retengdo do imposto de renda
sobre rendimentos de aplicag¢des financeiras,
realizadas através do ..........ccccooeeevvicneiii e
(nome do banco. corretora ou distribuidora),
declara:

a) que é

( ) Partido Politico

( ) Fundagio de Partido Politico

( ) Entidade Sindical de Trabalhadores

b) que o signatdrio ¢ representante legal
desta entidade. assumindo o compromisso de
informar a essa instituigdo financeira, imedia-

tamente. eventual desenquadramento da pre-
sente situagao e estd ciente de que a falsidade
na prestacio destas informagdes o sujeitard,
juntamente com as demais pessoas que para
ela concorrerem, as penalidades previstas na
legislacdo criminal e tributéria, relativas a fal-
sidade ideoldgica (art. 299 do Cédigo Penal)
e ao crime contra a ordem tributdria (art. 1°
da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990.

Local e data
Assinatura do Responsdvel

PORTARIA N° 44, DE 20 DE FEVEREIRO DE 2001

O SECRETARIO DO TESOURO NACIO-
NAL, no uso das atribui¢des que lhe foram
delegadas pelo Ministro de Estado da Fazenda
por meio do art. 57 da Portaria n° 71, de 8 de
abril de 1996, resolve:

Art. 1° Aprovar o Cédigo de Etica e Padroes
de Conduta Profissional dos Administradores
da Divida Publica, nos termos do Anexo desta
Portaria.

Art. 2° Determinar as Coordenagdes-Gerais
da Secretaria do Tesouro Nacional, atuantes
na drea de administragdo da divida piiblica
que implementem, no prazo méiximo de ses-
senta dias, as providéncias necessdrias a plena
vigéncia deste Cédigo, bem como a constitui-
¢io do respectivo Comité de Etica.

Art. 3° Esta Portaria entra em vigor na data
de sua publicacio.

FABIO DE OLIVEIRA BARBOSA

ANEXO

CODIGO DE ETICA E PADROES DE
CONDUTA PROFISSIONAL DOS
ADMINISTRADORES DA DIVIDA
PUBLICA

CAPITULO I
DISPOSIGOES PRELIMINARES

Art. 1° Fica instituido o Cédigo de Etica e
Padrées de Conduta Profissional dos Admi-

nistradores da Divida Publica e disciplinada
a constitui¢io do Comité de Etica e Conduta
Profissional dos Administradores da Divida
Publica.

Paragrafo tnico. Entende-se por adminis-
trada de divida publica todo servidor lotado
na Secretaria Adjunta III da Secretaria do Te-
souro Nacional — STN que desempenhe ati-
vidades vinculadas a gestdo da divida piiblica

CAPITULO II
DAS NORMAS DE ETICA E CONDUTA

Secio |
Dos Padrées de Conduta Profissional

Art. 2° Cabe ao administrador da divida
publica:

I — ter elevada conduta profissional, agin-
do sempre com zelo honradez, discrigdo e
dignidade;

II — exercer suas atividades profissionais
com competéncia e diligéncia, buscando o
aprimoramento técnico, a atualizagdo perma-
nente, devendo encorajar todos os envolvidos
na atividade a adotar tal conduta;

IIl — exercer juizo profissional inde-
pendente;

IV — ter conduta equilibrada e isenta, nao
participando de quaisquer transagoes € ativi-
dades que possam comprometer a sua digni-
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