IMPOSTO DE RENDA — AMORTIZAGOES DE ACOES

— A amortizacgdo de agoes corresponde a uma distribui-
cdo de lucros e fica sujeita a impdsto de renda.

MINISTERIO DA FAZENDA

PROCESSO N.° 186.403-55

Zivi Sociedade Anénima. — “A amorti-
zacio de acOes em face da lei especial e
da legislacdo dispondo sdbre a cobranca e
fiscalizacdo do impobsto de renda.” A
amortizacdo de agdes, com o produto de
fundos disponiveis e sem redugio do ca-
pital, representa verdadeira distribuicao
de lucros. Permanece integro o capital; o
que se distribui ¢ uma vantagem ao acio-
nista; um dividendo extraordinario, que
néo pode fugir ao impdsto de renda. Res-
ponda-se, assim, de acérdo com os pare-
ceres da Secdo Técnica e do Servico de
Tributacdo. Os pareceres a que se refere
o despacho supra obedecem aos seguintes

teores.
N

PARECER

A amortizacdo de agdes, na forma da
legislacdo especifica, é a operacgdo “... pela
qual a sociedade, dos fundos disponiveis e
sem diminuicdo do capital, distribui por
toduos ou alguns acionistas, a titulo de
antecipacdo, somas de dinheiro que po-
deriam tocar &s a¢les em caso de liquida-
¢40” (art. 18 do Decreto-lei niumero 2.627,
de 26 de setembro de 1940).

2. Esta, portanto, condicionada a exis-
téncia de lucros liguidos em reservas li-
vres e a manutencio da integridade do

capital, esclarecendo a lei que a operacio
se produz a titulo de antecipacdo do que
poderia tocar aos acionistas em caso de
liguidagdo da sociedade.

3. Esse tipo de disposicio de fundos
livres, nao se diferencia muito da distri-
buicdo anual ou semestral de lucros li-
quidos apurados em balangos regulares,
que também sio antecipagbes periddicas
de resultados, os quais, normalmente, s6
ao cabo do prazo de duracido da socieda-
de poderiam ser fixados com rigor e par-
tilhados.

4. A nuance particular da amortiza-
¢ao consiste na espécie de caucio do valor
nominal do titulo, até a concorréncia da
cifra amortizada, para efeito de computo
na liquidacdo da emprésa, como anteci-
pacdo qualificada na lei, do que, apenas
naquele momento, seria distribuido.

5. A amortizagdo de ac¢des nao acarre-
ta a quebra do vinculo social, visto a lel
preservar todos os direitos inerentes a
qualidade de acionista (art. 18, § 3.2, do
Decreto-lei n.° 2.627, de 1940), adquirida
pela adesdo a lista de subscri¢cdes, quan-
do da constituicdo da sociedade ou na
oportunidade de algum aumento de capi-
tal. E a decorréncia de manter-se intacto
o capital, ainda por prescricdo legal do
art. 18.
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6. Nesse ponto o art. 18 guarda har-
monia com o art. 140, item 6.°, do capi-
tulo XIV — “Da Liquidacéo”, também do
Decreto-lei n.° 2.627, de 1940: — “Art. 140.
Sao deveres do liquidante: 6.° exigir dos
acionistas a integraliza¢do de suas acoes,
quando o ativo ndo bastar para solugio
do passivo”; e com o art. 50, da Lei de
Faléncias: “Art. 50. Os acionistas e os
socios de responsabilidade limitada sao
obrigados a integralizar as ac¢bOes ou cotas
que subscreveram para o capital, nao
obstante quaisquer restrigées, limitagoes
ou condicoes estabelecidas nos estatutos,
ou no contrato da sociedade.”

7. Porque o acionista, na hipétese de
amortizacdo de acbes, ndo recebe cota de
capital, ndo desfalca o patriménio socie-
tario, ndo se vé obrigado a nenhum pro-
cesso de restituicdo.

8. A sociedade dispondo de sobras su-
ficientes, mas temendo incertezas de um
amanha dificil, que se arrastasse, irresis-
tivelmente, a uma liquidacao forcada, em
lugar de distribuir as reservas livres como
dividendos ou bonificagoes, prefere a for-
mula da amortizacdo, comprometendo as
acdes e cercando de maiores garantias o
seu ativo.

9. Tem, sem qualquer divida, a carac-
teristica de um dividendo extraordinario,
a importancia distribuida a titulo de
amortizacdo de agbes, incidindo, pois, no
imposto de renda.

10. Nesse sentido julgamos deve ser so-
lucionada a consulta, conforme, alids, os
subsidios do brilhante parecer anexo, que
transcreve pronunciamentos dos mais ca-
tegorizados autores nacionais. — J. X
Carvalho de Mendoncga.

*
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A consideragdo do S. T. Acompanha-
mos a chefia da Sc. Tec.

2. O problema que se nos depara, da
incidéncia do impdsto de renda na distri-
buicdo de reservas aplicada na amortiza-
cfo de acoes, situagho diferente do reem-
bblso ou resgate visto se revestir de ca-
racteristicas préprias, ndo é novo no came-
po tributério, pois j4& em 1918, o fisco
francés via-se em situaciio semelhante.

3. N&o obstante a sutileza dos argu-
mentos pela isengéo, a verdade é que re-

nomados autores nacionais e estrangei-
ros, viram vencedoras suas teses conver-
gentes para a tributacdo, como real dis-
tribuicdo de lucros antecipados que re-
presenta a amortizacdo de ag¢bes como
configurada em nossa legislagao.

4. A prépria lei das sociedades por
agoes define a amortizagdo como distri-
buicdo aos acionistas de fundos disponi-
veis, a titulo de antecipacéo, distribuicdo
essa em dinheiro e relativa & soma ‘ue
poderia tocar as acOes em caso de liqui-
dacéo.

5. Pura e simples distribuicdo de lu-
cros, visto o capital permanecer inalte-
rado.

6. O Decreto-lei n.° 2.627, ao enumerar
os casos de restituicAo de capital, deixou
4 margem a amortizacio. Aquéles s6 se
processam pelo resgate (art. 16), que con-
siste no pagamento do valor das acbes
para retira-las definitivamente da cir-
culagdo, operacdo que também s6 pode
ocorrer com a distribuicio de fundos dis-
poniveis; pelo reembdlso (art. 17), que é
a operacao pela qual a sociedade paga ao
acionista dissidente o valor de suas agées
pela sociedade, quando resolvida a redu-
c¢ao do capital.

7. Como se vé, a amortizagdo passa a
representar exclusivamente uma anteci-
pada distribuico de lucros, apesar da
esdruxula figura da acio de gézo ou frui-
¢do que substitui a agdo primitiva.

8. Incisiva é a afirmacgio de Carvalho
de Mendonga ao declarar que na amorti-
zagcdo nio é o capital que se restitui ans
acionistas, pois, éste permanece inaltera-
do, mas as economias acumuladas (lu-
cros), e que relativamente a terceiros néao
se da mais do que a distribui¢do de lu-
cros reais, ou, como se tem dito, de um
dividendo extraordindrio (fls.).

9. N&do hia como negar que a perma-
néncia da integridade do capital é incom-
pativel com a idéia de seu reembdlso, co-
mo acentuou Paul Marie, publicista fran-
cés, estudioso do assunto (fls.).

10. Contabilmente, a amortizacio de
acoes sem redugdo do capital evidencia
tdo-s6 e unicamente uma distribuicio de
lucros, pois 0o que se reduz no passivo sfio
as contas de reservas e lucros, continuan-
do intangido o capital.

11, Simbolicamente, configurando-se o
capital e reservas como dois potes distin-
tos, ambos cheios, a operagio, como ato
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complexo, se assemelharia ao esvasiamen-
to do primeiro (capital), para tornar a
enché-lo com o conteudo do segundo (re-
servas), de modo que afinal, tudo se re-
sumiria numa evidente distribui¢do ou
consumo de lucros.

12. Todavia, continuamos com a con-
viccdo da existéncia plena da distribuicdo
de lucros, num s6 e Unico ato, visto a
operac&o nao repercutir no capital, o que,
complementando o raciocinio da figura
acima descrita, a opsracdo consistiria no
esvasiamento do segundo pote, somente.

13. Nestas condicbes, a tributacdo na
fonte ou na pessoa fisica € imperiosa,
conforme se trate de acdes ao portador
ou nominativas.

14. Por outro lado, ha gue se atentar
para uma outra fase da questdo.

15. Nio existe na lei fiscal qualquer
preceito que isente a operacio em exame;
embora os estudiosos, nacionais e alieni-
genas, se dividam em trés campos: res-
tituicdo de capital, ato complexo e dis-
tribuicdo de lucros, o certo é que as duas
Gltimas correntes (maioria) levam a tri-
butacio.

16. Assim, é indiscutivel o direito do
Tesouro & cobranca do impésto, devendo
ser negada guarida as sutilezas juridicas,
mais do que discutiveis, que, afinal, con-
sistiram num verdadeiro atentado aos co-
fres piblicos, ndo muito longe de 1 bilhdo
de cruzeiros. — T. Miranda Valverde.





