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"O que mais te surpreende na humanidade?"
Resposta:

"Os homens...Porque perdem a saude para juntar dinheiro, depois perdem o
dinheiro para recuperar a saude.

E por pensarem ansiosamente no futuro, esquecem do presente de tal forma que
acabam por ndo viver nem o presente nem o futuro.

E vivem como se nunca fossem morrer...e morrem como se nunca tivessem
vivido."

Dalai Lama



RESUMO

As regras contabeis vém sofrendo alteragbes em todo o mundo para atenderem as
novas necessidades dos investidores com relacdo a qualidade e confiabilidade das
informagdes divulgadas pela administragdo das empresas. Uma das alteragbes nas
Demonstragbes Financeiras que corrobora com a tentativa deste aumento, é a
utilizacdo cada vez maior do Fair Value ou Valor Justo no idioma Portugués. A
utilizacdo de Fair Value ainda ndo é consenso entre os especialistas e muitos
usuarios das demonstracdes financeiras ainda ndo tém pleno entendimento do
conceito, principalmente no que concerne aos paises em desenvolvimento onde o
conceito € utilizado com menos frequéncia. O assunto esta sendo muito discutido
nas varias partes do mundo, Estados Unidos, Europa, Brasil entre outros paises.
Defensores da utilizacdo do Fair Value sustentam que este valor € muito relevante
para as Demonstragcdes Financeiras, seus opositores, entretanto questionam este
ponto, pois acreditam que o custo historico apresenta maior utilidade, uma vez que é
verificavel facilmente, mais confiavel. Primeiramente é preciso mostrar as definigcbes
para que o conceito seja entendido, e ainda apresentar como estes conceitos estéo
inseridos em diversas regulamentagdes contabeis, regulamentacdo americana,
regulamentacao internacional e regulamentacéao brasileira. Além de verificar como as
demonstragdes financeiras se diferenciam devido ao uso do Fair Value, para finalizar
apresentaremos um levantamento realizado com base em cem demonstragdes
financeiras, cinquenta elaboradas obedecendo as normas internacionais e cinquenta
elaboradas obedecendo as normas brasileiras, que demonstra como a utilizagdo do
Valor justo nas normas brasileiras é restrita quando comparando as normas
internacionais. Fale desde ja ressaltar que nédo consideramos este fato como um
atraso da regulamentacgéo brasileira, conforme exposto no trabalho.

Palavras-chave: Fair value, Valor justo, normas contabeis, demonstragoes
financeiras.



ABSTRACT

The accounting rules have been changed all over the world to comply with the
investors’ needs as regards quality and reliability of the information disclosed by
companies’ management. One of the changes in the financial statements that bear
out the attempt of expansion is the increasingly greater use of the Fair Value or
“Valor justo” as it is known in Portuguese. The use of Fair Value is not yet a
consensus among experts, and many users of the financial statements still do not
fully understand the concept, mainly as regards the developing countries where the
concept is used less often. The matter is under intense discussion all over the world,
including in the USA, Europe, Brazil. Proponents of the use of the Fair Value sustain
that it is very important for the financial statements, however their contenders
challenge this point on the belief that the historical cost is more useful, since it can be
easily verified, and is more reliable too. First of all, it is necessary to show the
definitions to understand the concept and look into how these concepts are included
in various accounting regulations, U.S. regulation, international regulation and
Brazilian regulation. Besides looking into how the financial statements differentiate
due to the use of the Fair Value, we finally present a survey conducted on the basis
of hundred financial statements, fifty of them in accordance with international
standards and the remaining in accordance with the Brazilian standards, showing
that the use of the Fair Value under the Brazilian standards is restricted when
compared to the international standards. Worth noting is that we will not consider this
fact as a lag in the Brazilian regulation, as shown in the work.

Key words: Fair value, Valor justo, accounting rules, financial statements.
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Capitulo I. Introdugao

1. Harmonizagao das praticas contabeis

As Nacgdes Unidas foram responsaveis em promover a harmonizagao das
praticas contabeis e padronizacado dos relatérios financeiros das empresas durante
as trés ultimas décadas. Em outubro de 1982, o conselho econdmico e social deste
orgao montou um grupo de trabalho intergovernamental de especialistas em normas

contabeis (International Standards of Accounting and Reporting — ISAR 2005).

Segundo o ISAR 2005, em 2005 um grande numero de empresas ao redor do
mundo comecgou a preparar suas demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas estabelecidas no International Financial Reporting Standarts - IFRS. Esta
transicédo global de praticas tem grande influéncia nos investimentos das empresas e

no fluxo de investimento entre paises.

A unificacdo e a melhora da qualidade das demonstragbes financeiras sao
essenciais para atrair e proteger investidores; gerenciar riscos e retornos; reduzir a
volatilidade do valor dos ativos; melhorar a governanga corporativa e proporcionar uma
eficiente mobilizacdo, alocacdo e uso dos escassos recursos econdémicos necessarios para
o desenvolvimento mundial. A unificagdo das praticas contabeis e dos relatorios financeiros

também contribui para a estabilizacao e coeréncia das finangas internacionais.

Investidores e acionistas estdo cada vez mais interessados em questdes além
do desempenho financeiro. Estdo interessados em desenvolver a transparéncia,
divulgacao de informacgdes, nos aspectos relacionados a responsabilidade social das

empresas e Governanga Corporativa.

Governanga Corporativa segundo Lopes, Cicero (2004), “tem como principal
objetivo recuperar e garantir a confiabilidade em uma determinada empresa para 0s seus

acionistas”.

AcVidigal, (ano 2004) aponta que governanga é uma traducdo mal feita da

expressao inglesa ‘corporate governance’. Discute-se ainda a origem do verbo latino



‘gubernare’, que significa ‘governar’, ‘dirigir, ‘guiar. E s6 entdo comentam o

significado, que entendem um tanto vago: “o sistema pelo qual os acionistas de uma

empresa (corporation em inglés) governam, ou seja, tomam conta de sua empresa’.

E acrescentam que

‘¢ um sistema que, usando principalmente o ‘Conselho de
Administracao’ (Board of directors em inglés), também a Auditoria
Externa, e as vezes também o Conselho Fiscal (que ao contrario do
de Administracdo ndo é obrigatério), estabelece regras e poderes
para o Conselho, seus comités e diretoria, evitando os abusos de
poder tdo comuns no passado. Cria também instrumentos de
fiscalizacao da diretoria.”

Segundo BDO Seidman (2005), no final de 2004, o FASB publicou trés

pronunciamentos resultados apenas do esforco de conversdo entre as normas

americanas e as normas internacionais. Estes pronunciamentos sdo os resultados

do projeto para eliminar as diferencas entre FASB e IFRS.

As regras contabeis vém sofrendo alteragdes em todo o mundo, para

atenderem as novas necessidades dos investidores com relacdo a qualidade e

confiabilidade das informag¢des divulgadas pela administracdo da empresa.

Uma das alteragdes nas demonstragdes contabeis que corroboram com a

tentativa deste aumento € a utilizagdo cada vez maior do Fair value.

Fair value, para o FASB (principal 6rgdo de normatizagdo contabil nos

Estados Unidos), é definido como sendo:

Fair value,

‘the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a
liability in an orderly transaction between market participants at the

measurement date”.

para o |ASB (principal 6rgdo de normatizagdo contabil

Internacional), & definido como sendo:

1

O prego que sera recebido ou pago para a transferéncia de uma obrigagdo em uma transagdo normal entre

participantes do mercado na data de sua mensuragao. Disponivel em:
http://www.fasb.org/pdf/fas157.pdf paragrafo 5 . Acesso em: Julho/2007



http://www.fasb.org/pdf/fas157.pdf

O montante pelo qual um ativo pode ser negociado, uma obrigagao
pode ser encerrada ou agbes podem ser trocadas entre partes
especializadas e interessadas em uma transagdo de mercado?.

Segundo Pratt, Shannon (1989), numa interpretacédo legal de fair value de
Mercado, um possivel vendedor e comprador sdo pessoas hipotéticas transacionando
de maneira independente, sem nenhum interesse particular de ambas as partes. Em
outras palavras, o preco nao representa fair value de mercado se for influenciado por

alguma motivacéo especial que ndo de um comprador ou vendedor tipico.

Usaremos de forma intercambiavel o termo Fair value representando Valor

justo, em portugués.

A leitura sobre as questbes apontadas acima, inseridas no contexto onde o
fluxo de informagdes e de capital € cada vez mais importante para a economia dos
paises, nos leva a buscar as maneiras nas quais o0s reguladores contabeis

brasileiros abordam a questao do Valor Justo.

2 “the amount for which an asset could be exchanged, a liability settled, or an equity instrument granded could be

exchanged, between knowledgeable, willing parties in an arm’s length transaction”. IFRS 2. Disponivel em:
http://www.iasb.org. Acesso em 19jul07.



http://www.iasb.org

2. Objetivo

O objetivo deste estudo € apresentar diferentes definigbes para o conceito de
Valor justo descritas nas regulamentagcdées contabeis vigentes no Brasil, Estados
Unidos da América e Europa. E ainda apresentar como estes conceitos estdo
inseridos nas regulamentag¢des contabeis, citadas acima, além de demonstrar como
as demonstragdes contabeis se diferenciam devido ao uso do Valor justo.
Adicionalmente, este estudo tem como objetivo especifico apresentar a discussao
sobre os beneficios da utilizagcdo do Valor justo nas demonstragdes financeiras;
discussdo que engloba a relevancia da informagdo contabil baseada no custo, a

verificabilidade da informagao do Valor justo, assim como sua forma de mensuragao.

O estudo tera o intuito de auxiliar os reguladores brasileiros, as empresas, 0s
emissores das demonstracdes financeiras e seus usuarios no Brasil, na definicao e
criagcdo de melhores normas contabeis para o Brasil, fazendo com que os usuarios

tenham um melhor entendimento dos registros contabeis.

Conforme Barth Mary (2000), estudos académicos s&o para informar
reguladores e nao fazer recomendagdes sobre o desenvolvimento de novas normas.
A elaboracido de normas contabeis baseadas em estudos académicos normalmente
€ inapropriada, uma vez que os custos e beneficios da implementagcdo para a

sociedade como um todo devem ser levados em conta.

Mostraremos assim como as normas contabeis brasileiras estdo desatualizadas
em relacdo ao uso do Valor justo, e proporemos uma solugdo para o problema

observado que devera ser analisada e discutida conforme citado abaixo.

Segundo Jensen (1983) e Beaver (1989), € importante ressaltar que a criagéo
de regras baseadas diretamente em pesquisas académicas € usualmente
inapropriada. Normas devem priorizar questdes sociais talvez ndo consideradas em
um trabalho académico. Sendo assim, académicos reconhecem que suas pesquisas
podem n&o responder a pergunta “Quais deveriam ser as normas?”. Portanto as
pesquisas tém como objetivo identificar questdes para serem discutidas levando em

consideragao mais informacgoes.



3. Justificativa

Pronunciamentos contabeis sdo normas seguidas pelas empresas para
reportar seus resultados aos investidores, credores e outras partes interessadas.
Estes pronunciamentos definem os procedimentos aceitos para a mensuragao dos
valores dos seus ativos e obrigagbes, assim como definem como os valores

encontrados devem ser apresentados em suas demonstracdes financeiras.

Investidores, credores e todas as outras partes interessadas se basearao na
demonstracao financeira das empresas para tomar decisdes importantes; ndo s6 no

ambito econdbmico, mas também no ambito social.

Entendemos que estudos relativos a estes aspectos sao importantes para a
homogeneizagdo do conhecimento entre os usuarios das demonstragdes
financeiras, assim como traz importantes informagdes aos reguladores de mercado

para o desenvolvimento de novos pronunciamentos.

A contabilizagdo do Valor justo dos ativos e obrigagdes das empresas esta
sendo discutida intensamente nos dias de hoje em ambito mundial. Sua discusséo
comecgou na Alemanha no final dos anos 20, reapareceu na literatura americana nos
anos 60 e nos anos 80; com o desenvolvimento de instrumentos financeiros, os

derivativos, sua mensuragdo comegou a ser exigida.

Segundo Bies, Susan (2004), a contabilizagdo do Valor Justo € um assunto
que vem sendo discutido nos Estados Unidos das Américas por mais de uma
década. Defensores da contabilizagdo do Valor justo acreditam que seu registro e
mensuracdo € o mais relevante para as demonstragdes financeiras. Entretanto, os
opositores acreditam que o custo histérico apresenta maior utilidade, pois representa
uma clara informacg¢ao sobre o desempenho econémico das empresas e porque a

estimativa do Valor justo pode n&o ser confiavel ou verificavel.

Existe muita diferenca entre os conceitos contabeis comumente aceitos,
baseados em mensuragao do valor de ativos ou obrigagdes das empresas através

do fluxo de caixa passado, necessario para adquirir determinado ativo, e os



conceitos onde a mensuragao do valor do ativo ou obrigagdo seja necessaria para

encontrar seu Valor justo.

Isso ocorre quando as metodologias utilizadas para a mensuragéo do Valor justo
englobam a metodologia conhecida como valor de custo de aquisi¢do, citado acima.
Mas também a metodologia do valor de mercado, mensuragéo realizada através da
coleta das cotagdes dos pregos dos ativos e obrigagdes em questdo (ou similares) e o

fluxo de caixa futuro associado ao ativo especifico ou obrigagédo em questao.

As diferencas de mensuragdo do Valor justo sdo causadas devido aos
diferentes tipos de ativos e obrigagdes existentes no mercado, a disponibilidade de
informagdes sobre os ativos e obrigagdes, as diferentes circunstancias nas quais os
valores dos ativos e obrigagbes devem ser mensurados, assim como as diferentes

interpretacdes por parte dos usuarios das normas contabeis em diversos paises.

O tema do Valor justo € tao relevante para as normas contabeis americanas que
em setembro de 2006, o FASB divulgou um pronunciamento, SFAS 157, que estabelece
procedimentos para sua mensuragao, assim como aumenta a necessidade de divulgagao
das informagbes sobre sua mensuragdo. O objetivo deste pronunciamento é de
reconciliar as inconsisténcias geradas ao longo dos anos, devido ao desenvolvimento do

uso do conceito Valor justo, com o que estava expresso na literatura.

Outro exemplo: o numero de pronunciamentos que requerem e abordam o

tema Valor justo cresce cada vez mais e o conceito continua evoluindo.

Dentro desse contexto, o conceito de Valor justo ganha, cada vez mais,
importancia nas demonstracdes financeiras das empresas ao redor do mundo.

Entretanto ainda existe uma grande dificuldade para o entendimento deste
conceito, assim como sua disseminacdo e seu uso, principalmente em paises em

desenvolvimento como o Brasil.

Baseado na necessidade de diminuicdo da assimetria de informacbes e
padronizagdo das informacdes utilizadas nas demonstracdes financeiras ao redor do

mundo, é importante criar um documento que se dissemine no Brasil, assim o conceito



de Valor justo servira de suporte a usuarios das informagdes contabeis - para diferentes
ativos e nas diferentes regulamentagbes mencionadas nessa proposta. E também
auxiliara os orgaos reguladores no Brasil a adotar regras mais claras e uniformes as

praticas internacionais com relagdo ao Valor justo.

A titulo de exemplo, podemos citar o texto contido no conceito No. 2 do
Statement of Financial Accouting (FASB 1980): “os reguladores devem fazer o
melhor para atender as necessidades da sociedade como um todo quando da
criacdo de modelos, porém é dificil calcular os custos e os beneficios para diferentes
usuarios e emissores das informagbes requeridas pelos modelos. Devido a
dificuldade de calcular estes custos e beneficios, também se torna dificil documentar

precisamente como o FASB afeta as decisées’.

Nos anos 90, a Securities Exchange Comission®, - SEC, 6rgdo de
regulamentacdo do mercado de capitais dos Estados Unidos da América, comegou a
observar problemas relacionados as premissas e metodologias utilizadas para
determinar o Valor justo de um mesmo ativo, presente em diferentes demonstragdes
financeiras de empresas negociadas publicamente na bolsa de valores daquele pais,
e, devido a este fato, estd aumentando a fiscalizagdo com relagdo aos critérios

utilizados de mensuragéo do Valor justo.

Esta fiscalizacdo da SEC atinge ndo sé as empresas americanas, como
também todas as empresas ao redor do mundo. Inclusive as brasileiras, que

possuem titulos negociados na bolsa de valores dos Estados Unidos da América.

Segundo Barth, Mary (2000), a contabilizagdo do Valor justo e a
harmonizacdo internacional das normas contabeis fazem parte das questbes

contabeis mais importantes que devem ser discutidas nos dias de hoje.

® Conferéncia realizada em 24/01/2005 & 25/01/2005 em Washington D.C, Estados Unidos da América.



4. Estruturagcao dos Capitulos

1. Capitulo II: apresenta a revisdo bibliografica sobre o tema. Neste capitulo
incluimos o que os especialistas mundiais do assunto discorrem sobre o tema Valor justo,

assim como suas diferentes defini¢gdes.

2. Capitulo lll: descreve a metodologia de pesquisa escolhida para este

estudo, assim como seus limitantes.

3. Capitulo IV: apresenta as normas contabeis estudadas, que abordam o
tema Valor justo como sendo uma alternativa para mensuragao do valor dos ativos,

ou obrigagdes, ou uma exigéncia de padrao de valor a ser utilizado.

4. Capitulo V: demonstra as diferengas praticas de como o Valor justo esta
inserido nas respectivas regulamentagdes, por meio da andlise de 50
demonstragdes financeiras de empresas brasileiras, elaboradas seguindo as normas
contabeis brasileiras, e 50 demonstrag¢des financeiras de empresas internacionais,

elaboradas seguindo as normas contabeis internacionais.

5. Capitulo VI: sumariza as principais observag¢des levantadas ao longo do

estudo assim como apresenta as consideragdes finais.



Capitulo ll. Revisao Bibliografica

Segundo Barth, Mary (2000), a contabilizacdo do Valor justo € tipicamente
discutida em duas categorias: instrumentos financeiros e ativos, e obriga¢gdes néo
financeiras. O pronunciamento SFAS 107, de 1991, define que o objetivo de longo
prazo da regulamentagdo contabil americana é de que todos os instrumentos

financeiros sejam mensurados e contabilizados pelo Valor justo.

O FASB aborda primeiramente os instrumentos financeiros, pois acredita ser
menos dificil encontrar informacdes confiaveis que possam auxiliar a mensurar o

Valor justo para as demonstracdes financeiras.

Existem inUmeros questionamentos com relagéo a utilizagdo do Valor justo nas
demonstragbes financeiras: a) O Valor justo ajuda os usuarios das demonstragdes
financeiras? b) Valor justo é uma medida muito incerta para ser usada nas
demonstragdes financeiras? c) Valor justo pode ser muito influenciado pela administracao
da empresa? d) Deveriamos reconhecer intangiveis que ndo podem ser separados da
empresa? e) O Valor justo impacta na deciséo de investimento das empresas? f) Valor
justo explica o valor incremental das a¢des com relacdo ao Patrimbnio Liquido das
empresas? g) As mudangas no Valor justo refletem mudangas no desempenho futuro das
empresas? h) A existéncia de Valor justo afeta o comportamento dos analistas de
mercado e as atividades das empresas? i) A contabilizagdo do Valor justo resulta na

mudanca de estratégia de investimento das empresas?

A maior parte da literatura sobre este tema apresenta evidéncias substanciais
de que a contabilizagdo do Valor justo dos instrumentos financeiros nas
demonstragdes financeiras das empresas € relevante para investidores e

suficientemente confiavel para ter reflexo no preco das agdes.

Com relagéo aos ativos intangiveis, verificou-se que muitos tipos destes ativos
sdo relevantes para os investidores. As evidéncias incluem: Pesquisa e
desenvolvimento, software, Marca e Goodwill Embora pesquisas sobre ativos

intangiveis sejam limitadas devido ao limitado numero de informag¢des disponiveis,
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alguns estudos utilizam mensurag¢des disponiveis para mostrar a confiabilidade na

mensuracgao do Valor justo destes ativos.

Segundo Zyla Mark (2003): Apesar de parecer complexo no processo para se
estimar o Valor justo, existem apenas 4 (quatro) conceitos basicos relacionados com

o calculo do Valor justo para demonstragdes financeiras.

Padrdes de valor

Participantes de Mercado

Os trés métodos basicos de calculo do valor
Trabalho de especialistas em avaliagdes

Padrao de valor é o primeiro conceito que o auditor deve entender para que
se possa auditar o Valor justo. O padrédo de valor em demonstragdes financeiras € o

Valor justo, definido no FASB Statement n°. 141 como:

“‘montante pelo qual um ativo (por obrigagao) pode ser comprador (ou
incorrido) ou vendido (ou negociado) em uma transacao entre partes
interessadas sem a imposi¢cao ou necessidade de liquidagao”.

Valor justo para demonstragdes financeiras € geralmente confundido com os
padrbes de valor mais difundidos. Valor justo ndo & valor de investimento, ou seja:
valor para um determinado comprador. E também néo € o Valor justo de mercado,
que representa o valor quando existem um comprador e um vendedor hipotéticos,

valor este requerido pelas autoridades fiscais.

Padroes de valor: Valor justo

Embora o conceito de padrdes de Valor justo ainda esteja se desenvolvendo

para as regras contabeis, algumas caracteristicas ja foram definidas:

e Geralmente definido por ativo individualmente e de acordo com cada
circunstancia.

e Sempre representa o valor de controle

e Na&o esta associado a nenhum ativo individual do comprador que possua

sinergia. Sinergias € parte do goodwill.
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e Deve estar incluso o beneficio fiscal pela sua amortizagao.
e SO considera premissas consideradas por todos os participantes do

mercado.

Participantes do Mercado

O Segundo conceito que o auditor deve entender no contexto de padrao de
valor para demonstragdes financeiras, enfatizado pelo FASB, é a utilizacdo de

premissas utilizadas na avaliagao que deve incluir os participantes do mercado.

Método de calculo do valor

O terceiro conceito que o auditor deve entender com relagdo a avaliagdo séo
os trés métodos basicos de calculo do valor. Embora sejam utilizados diferentes
métodos para o calculo do Valor justo, todos derivam dos trés métodos basicos,

conhecidos como métodos do Custo, método de Mercado e método do Lucro Futuro.

Método do Custo: O Valor justo de um ativo ou até mesmo de uma empresa é
estimado pelo custo de reposi¢do. Quanto custaria para adquirir ou montar um ativo ou
grupo de ativos com caracteristicas e propdsitos comparaveis. O método do custo é
usualmente utilizado para estimar o valor de ativos, como maquinas e equipamentos; e
alguns ativos intangiveis, como relacionamento com o cliente. Devido a natureza deste

método, é dificil utiliza-lo para estimar o Valor justo de uma unidade em operagao.

Método de Mercado: O Valor justo é estimado fazendo-se a comparagao de
indices financeiros — ou indices operacionais da empresa — com indices de
empresas comparaveis, que tenham acdes negociadas no mercado de capitais. A
dificuldade em se utilizar esse método, particularmente estimar valor de ativos

intangiveis, € identificar ativos comparaveis.

Método do Lucro Futuro: O Valor justo € estimado através dos lucros futuros
esperados, descontados o valor presente, a uma taxa percentual ajustada ao risco

da empresa. O desconto do fluxo de caixa futuro é uma alternativa comumente



12

utilizada neste método. Também conhecido por alguns como: método de lucro

excedente de multiplos periodos.

Estes trés métodos, na teoria, deveriam resultar em valores estimados
proximos. Entretanto, apenas um ou dois métodos sdo apropriados para estimar o

valor de determinados ativos intangiveis e/ou unidades de negdcio.

Trabalho de especialistas em avaliagao

As mudancas trazidas por estes novos padroes de contabilizagcdo afetam a
relacdo entre os administradores das empresas, os auditores e os especialistas
externos em avaliacdo. Apesar da utilizagcao de especialistas externos em avaliagao,
os administradores das empresas continuam sendo o0s responsaveis pela

mensuragao do Valor justo em suas demonstrag¢des financeiras.

Segundo o College of Fellows of the American Society of Appraisers (1989),
existem inumeros fatores validos para que o valor de investimento, valor para um
determinado comprador, seja diferente do Valor justo e do Valor justo de Mercado.

Seguem alguns dos fatores:

1- Diferengas na estimativa do poder do ativo em gerar lucros futuros.
2- Diferencas na concepc¢ao de niveis de risco

3- Diferencas entre aliquotas de impostos

AN
1

Diferentes sinergias com outras operagdes controladas pelos

compradores.

Segundo Slomski, Valmor e Fuiji, Alessandra (2003), toda mensuragéo é um
processo de aproximacdo da realidade, sendo que devemos considerar a

subjetividade que Ihe é inerente.

No Brasil, a Contabilidade € tradicionalmente conhecida e voltada para
apenas um de seus campos de especializacdo que, embora relevante, atende

primordialmente aos interesses do Fisco.
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O investidor atual, importante usuario da informacéo contabil, assim como a
grande maioria dos usuarios, ndo possui interesses voltados para valores historicos
ou passados, mas sim em fluxos de renda e caixa futuro. Ou seja, com o carater
preditivo das demonstracdes financeiras. A estrutura contabil tradicional, entretanto,
tanto sob o ponto de vista académico quanto profissional, ndo contribui para atender

plenamente as necessidades dos usuarios ante o contexto atual.

O Valor justo, conforme Hendriksen e Van Breda (1999), € o valor total sobre o
qual os investidores tém direito a um retorno justo. Valor justo ndo € uma base de
avaliagdo especifica que pode ser aplicada as demonstracdes financeiras de forma
genérica, dadas as diferengas de posi¢cao entre tribunais e as empresas de utilidade
publica. Para o calculo do Valor justo, os tribunais defendem a inclusdo de todos os
fatores pertinentes, incluindo os custos passados prudentes e custo de reproducao,

sendo que as empresas de utilidade publica priorizam a inclusdo do custo de reposic¢ao.

Segundo Haldeman, Robert G. (2006), nos ultimos 30 anos houve uma
mudanga nos paradigmas da teoria da contabilidade empresarial. Uma nova teoria
assume que o modelo contabil de 412 anos esta quebrado e deve ser substituido
pelo método de avaliagdo dos ativos e obrigagdes provendo uma informagao
econdmica. A implementacdo de técnicas de avaliacdo requer que os contadores
abandonem principios tradicionais contabeis (custo histérico, conservadorismo e
associagao entre os custos e as receitas). O movimento para a contabilizagdo do
Valor justo (geralmente chamado de avaliagcbes econbémicas) tem acontecido sem
evidéncias comprovando que os valores encontrados sdo melhores que os utilizados
pela antiga teoria. Em contraste, evidéncias recentes indicam que o uso do Valor

justo pode gerar grandes erros nos resultados.

A contabilizagdo do Valor justo, conforme Pereira (2000) parece ser a ultima
grande revolugdo da contabilidade; apesar de seus valores nado serem
completamente verificaveis (sdo estimados ou cotados a mercado), “sdo a melhor
forma no momento de se retratar a realidade econdmica dos itens patrimoniais

expostos no Balango Patrimonial das empresas”.
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Segundo Haldeman, Robert (2006), o modelo tradicional da contabilizagao
proporciona que os analistas de mercado tenham acesso as informagdes verificadas
independentemente pelos auditores e usem seus melhores esforgos para calcular o
valor da empresa. A eficiéncia de mercado resulta do esforgo de muitos analistas em
processar as informagdes objetivas dispostas nas demonstragdes financeiras. Com
isso, 0 uso do Valor justo modificara o processo de disseminagéo de informagdes e
alterara a eficiéncia de mercado uma vez que as informacdes providas pela empresa

ja conterao a subjetividade de especialistas.

Segundo Shortridge, Rebecca, Schroeder Amanda e Wagoner Erin (2006),
uma importante discusséo com relagao a contabilizagéo de Valor justo € a relevancia

da informacgao e sua confiabilidade.

Defensores da contabilizagdo do Valor justo argumentam que o valor de custo
histérico apresentado pelas demonstracdes financeiras ndo tem relevancia, visto que
nao apresenta o verdadeiro valor dos ativos e passivos. O argumento contra a
contabilizacdo do Valor justo € com relagdo a confiabilidade, pois ndo deriva de uma
operacgao entre partes nao relacionadas. Posto que a informagéo néo seja confiavel,

nao deveria ser utilizada para a tomada de decisées.

O grande desafio para o FASB é desenvolver métodos confidveis para a
definicdo do Valor justo para que os investidores possam acreditar nas informagdes

descritas nos demonstrativos financeiros das empresas.

Calcular o Valor justo dos ativos tangiveis e intangiveis € extremamente dificil
e demorado. Entretanto, os requerimentos atuais das normas de contabilizagao
demandam o uso constante de estimativas. Nao seria uma grande mudanga se
fosse requerido que as empresas publicassem em rodapé informacgdes referentes ao

Valor justo dos ativos e passivos.

Segundo afirmativa de Cunningham, Colleen (2004), informagao relevante
nao confiavel é inutil para o investidor. Para que possamos afirmar que os numeros

contabeis s&o confiaveis devemos ter certeza de sua origem.
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LEV, Baruch, (2003), afirma que a informagdo sobre o Valor justo dos
intangiveis € muito inconsistente, parcial e confusa, impedindo administradores e

investidores a uma inteligente alocagao de recursos.

Segundo Plantim, Sapra, Song Shin (2007), enquanto existe um excessivo
conservadorismo no custo histérico que leva algumas ineficiéncias ao sistema, a
marcagado a mercado pode ocasionar outro tipo de ineficiéncia, adicionando

volatilidade que degrada a informacgao de prego.
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Capitulo lll. Metodologia

A pesquisa se caracterizara por sua abordagem exploratoria qualitativa, a
metodologia utilizada sera o levantamento bibliografico. Adicionalmente, para
ilustrar, demonstraremos como o Valor justo estd inserido na pratica nas
demonstragdes financeiras atuais das empresas por meio da comparagcao de 50
demonstragdes financeiras elaboradas, seguindo as normas brasileiras, e 50

demonstragdes financeiras elaboradas seguindo as normas internacionais.

Entre as principais fontes de pesquisa de apoio para o levantamento
bibliografico havera: pronunciamentos emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Contabilidade — IBRACON e oficializados pelo Conselho Federal de Contabilidade
Brasileiro — CFC, e pela Comissao de Valores Mobiliarios Brasileiro — CVM; normas
contidas no International Accounting Standarts Board — |IASB e Regulamentacéo

imposta pelo Financial Accounting Standards Board — FASB.

Entendemos as diferengcas entre as normas contabeis citadas acima,
analisaremos e demonstraremos neste estudo a efetiva abrangéncia do Valor justo

nas demonstrag¢des financeiras elaboradas de acordo com distintas regulamentacdes.

O método de pesquisa € sempre muito importante para qualquer tipo de
estudo. Ele deve assegurar que o problema seja abordado de maneira valida,

confidvel e adequada, com relagéo aos conceitos e objetivos envolvidos na pesquisa.

Segundo Gil (1991) as pesquisas exploratérias devem proporcionar maior
familiaridade com o problema, com vistas a torna-lo mais explicito ou a construir
hipéteses. Tem como principal objetivo o aprimoramento de idéias ou a descoberta
de intuicdes. Seu planejamento deve ser bastante flexivel, de modo que possibilite a
consideragcao dos mais variados aspectos relativos ao assunto estudado. Seu
carater qualitativo, ao invés de quantitativo, reflete a perspectiva do pesquisador
como fonte do que € ou nao importante e relevante com relacdo ao assunto tratado.
Sendo assim, o presente trabalho de pesquisa se caracteriza pelo seu carater

exploratorio sem a preocupacgao de formular conclusbées generalizantes.
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Abordaremos neste trabalho questdes contabeis relativas ao Valor justo,
relativas as instituicbes nao financeiras e com fins lucrativos, uma vez que as
instituicbes financeiras possuem norma, regulamentagdes e 6rgdos de controle
especificos, como é o caso do Banco Central do Brasili — BACEN e da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, no Brasil e instituicbes sem fins
lucrativos possuem normas de contabilizacdo para determinados aspectos muito
especificas. Ndo serdo abordadas as normas e regulamentos relativos a aspectos
tributarios, como, por exemplo, os estabelecidos pela Secretaria de Receita Federal

do Brasil, — SRF ou Internal Revenue Service — IRS.
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Capitulo IV. Desenvolvimento - Regulamentagdes Contabeis

1. INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD - IASB

O International Accounting Standards Board - IASB, com sede em Londres,
comecou suas atividades em 2001. Seu compromisso: desenvolver, para o interesse
publico, um conjunto unico de alta qualidade, de normas contabeis em nivel mundial,
que apresente transparéncia e comparabilidade. Esta responsabilidade era

anteriormente atribuida ao International Accounting Standards Committee — IASC.

Os pronunciamentos criados apds esta dada foram designados como de
International  Financial Reporting Standards (IFRS), enquanto que os
pronunciamentos ja existentes continuaram a ser designados como International
Accounting Standards (IAS),

Segundo BDO Seidman (2005), em Janeiro de 2005, a equipe técnica incluia
pessoas da Australia, China, Alemanha, Hong Kong, Irlanda, Coréia, Malasia, Nova

Zelandia, Nicaragua, Africa do Sul, Espanha, Reino Unido e Estados Unidos da América.

Valor justo é definido pelo IFRS 2 como sendo:

“the amount for which an asset could be exchanged, a liability settled,
or an equity instrument granted could be exchanged, between
knowledgeable, willing parties in an arm’s length transaction™.

Para outros pronunciamentos como o IAS 2, IAS 17, IAS 18, IAS 21, IAS 32,
IAS 39, IAS 41, IFRS 1, IFRS 3, IFRS 4 e IFRS 5, Valor justo & definido como:

‘the amount for which an asset could be exchanged, or a liability
settled, between knowledgeable, willing parties in an arm’s length
transaction™.

* O montante no qual um ativo pode ser trocado, uma obrigacdo pode ser transferida, um titulo de
propriedade ganho pode ser trocado em uma transagdo entre partes com conhecimento e
interessadas. Disponivel em: http://www.ias.org . Acesso em: Julho/2007

® O montante no qual um ativo pode ser trocado, uma obrigagéo pode ser transferida em uma transagéo
entre partes com conhecimento e interessadas. Disponivel em: http://www.ias.org . Acesso em: Julho/2007


http://www.ias.org
http://www.ias.org
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Seguem abaixo algumas caracteristicas do Valor justo descritas pelo IAS.

e E especifico do tempo, relativo a uma especifica data. O valor pode ser
incorreto ou inapropriado se estiver estimado relativamente a outro
momento.

e A definicdo Valor justo refere-se a partes conhecedoras e dispostas a
transacao.

e A transacdo deve ocorrer em partes sem relacionamento entre si.

e SO considera premissas utilizadas por todos os participantes do
mercado.

e N3a&o esta associado a um ativo individual do comprador que possua

sinergia.

1.1. International Accounting Standards: IAS

1.1.1. IAS 02, Estoques

O objetivo deste pronunciamento € definir o tratamento contabil utilizado para

os estoques, porém nao se aplica a:

(a) Produtores agricolas e de produtos florestais, produg¢ao agricola depois da
colheita, minerais e produtos minerais devem ser considerados pelo seu valor liquido
de realizagdo. As mudancas neste valor devem ser reconhecidas como lucros ou

perdas do periodo; e

(b) Corretores e negociantes de mercadorias que possuem seus estoques
mensurados pelo Valor justo devem reconhecer as mudangas de valor como lucros

ou perdas do periodo.

Os estoques, com excec¢ao dos casos acima, devem ser contabilizados pelo

seu valor de custo ou pelo seu valor de realizagao; dos dois o menor.
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1.1.2. IAS 12, Imposto de renda

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer a
sua mensuracido, apenas instrui como devem ser contabilizados os impostos

referentes a ativos e passivos mensurados ao Valor justo.

1.1.3. IAS 16, Propriedades, Unidades produtivas e Equipamentos

Este pronunciamento define como deve ser o tratamento contabil e
mensuracdo dos itens propriedade, fabricas e equipamentos, para que assim os
usuarios das demonstracdes financeiras possam identificar as informacgdes relativas

aos investimentos da empresa mencionados acima.

Requer-se que a empresa mensure os itens propriedade, fabricas e
equipamentos em uma negociagao envolvendo ativos ndo financeiros, ou ativos, ou
a combinagéo de ativos financeiros e néo financeiros pelo seu Valor justo. A menos
que esta transagéo carega de substancia ou, nem o Valor justo do ativo recebido,

nem o Valor justo do ativo cedido, sejam confiavelmente mensuraveis.

Caso o Valor justo possa ser mensurado confiavelmente, uma empresa pode
contabilizar todos os seus itens propriedade, fabricas e equipamentos pelo seu valor
de reavaliagado, que representa: o Valor justo dos itens na data da avaliagdo menos

depreciacdo acumulada e perdas acumuladas.

O Valor justo de um ativo que n&o possua transagdes de mercado comparavel
€ considerado como confiavelmente mensuravel quando: a variacdo do intervalo do
Valor justo ndo é significante para o ativo, ou quando a probabilidade de variagdo no

intervalo estimado do Valor justo € razoavel.

Apo6s o reconhecimento do ativo de que seu Valor justo possa ser mensurado
confiavelmente, este deve ser assim mensurado e reavaliado regulamente. O Valor
justo de terrenos e edificacbes é usualmente determinado com base em evidéncias

de mercado normalmente analisadas por especialistas, profissionais qualificados.
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1.1.4. IAS 17, Arrendamento Mercantil

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis para os

arrendatarios e arrendadores.

A classificagdo do leasing entre leasing financeiro e leasing operacional €,

primeiramente, baseada nas caracteristicas da transacao e depois na forma do contrato.

Entre outras caracteristicas: quando o leasing possuir uma opgéo de compra do
ativo por um precgo possivelmente menor que o Valor justo do ativo, na data de exercicio
da opgéo; e/ ou o valor presente dos pagamentos representarem todo o Valor justo do

ativo, este leasing deve ser classificado como leasing financeiro.

O leasing financeiro deve ser reconhecido como um ativo e um passivo pelo

Valor justo do Ativo.

Em transagbes de venda e leaseback que sejam classificados como
operacionais, a transagéo deve ser efetuada pelo Valor justo do ativo e o ganho ou
perda deve ser reconhecido imediatamente, a menos que esta diferengca seja
compensada no pagamento futuro do leasing. Caso o Valor justo do ativo seja menor

que o valor contabilizado, o ajuste deve ser feito imediatamente.

1.1.5. IAS 18, Receita

Este pronunciamento identifica as circunstancias que os diferentes critérios de

reconhecimento de receita devem ser aplicados.

A receita gerada em uma transagéo é normalmente determinada pelo acordo
entre as partes. A mensuracgao feita pelo Valor justo considera o recebimento, ou os

recebiveis adquiridos, considerando qualquer desconto ou bonificagdo negociada.

Quando o recebimento do dinheiro ou equivalente é diferido, o Valor justo a

ser considerado pode ser menor que o valor nominal do montante em dinheiro ou
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recebiveis. A diferenga entre o valor nominal e o Valor justo deve ser reconhecida

como juros recebidos ou descontos concedidos.

Quando um ativo é vendido ou um servico prestado pela troca de um ativo ou
servigo diferente, a receita deve ser mensurada com base no Valor justo dos ativos
na data da transagdo. Caso o Valor justo dos ativos recebidos ndo possa ser
mensurado confiavelmente, a receita deve ser mensurada pelo Valor justo dos ativos

vendidos ou servigos prestados.

1.1.6. IAS 19, Beneficios dos Empregados

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis para os planos

de beneficios dos empregados.

Os ativos pertencentes ao fundo que custeia os beneficios dos empregados
deveréao ser regularmente mensurados pelo Valor justo. Quando nao houver disponiveis
precos de mercado dos ativos do plano, o Valor justo pode ser estimado, por exemplo,
pelo valor presente descontado dos fluxos de caixa futuro, utilizando uma taxa de

desconto que reflita o risco associado do ativo e seu prazo para realizacao.

O valor reconhecido como obrigagao relativa aos beneficios dos empregados

deve ser reduzido pelo Valor justo dos ativos do plano.

Quando existe uma certeza virtual que uma terceira parte irda reembolsar a
empresa, com relagdo a toda ou parte da despesa necessaria para extinguir a
obrigacdo da empresa relativa ao beneficio dos empregados, este valor deve ser

contabilizado separadamente pelo seu Valor justo.

O reconhecimento de ganhos ou perdas atuariais deve ocorrer quando a
mensuracdo no final do periodo exceda a 10% do valor presente do beneficio,
definido como obrigagdo no ano prévio, e quando o Valor justo de qualquer ativo

pertencente ao plano exceda a 10% do Valor justo, definido no ano prévio.
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1.1.7. IAS 20, Contabilizagao de subsidios recebidos do governo e informagoes

necessarias sobre assisténcias governamentais

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis para subsidios
recebidos do governo. Os subsidios recebidos na forma de ativos nao financeiros,
como terrenos ou outros recursos do uso da empresa, incluindo ativos financeiros,

devem ser contabilizados pelo Valor justo.

1.1.8. IAS 21. Efeito das mudancgas das taxas de cambio

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.

1.1.9. IAS 26. Contabilizagao dos planos de beneficios de aposentadoria dos

empregados

Este pronunciamento define que os investimentos do plano de beneficios

devem ser contabilizados pelo seu Valor justo.

No caso de titulos negociaveis, o seu Valor justo é geralmente o valor de
mercado, porque este é considerado a medida mais util para os titulos a data do
relatério e para o desempenho do investimento no periodo. Os titulos que tenham
um valor fixo de resgate e tenham sido adquiridos para fazer face as obriga¢des do
plano, ou partes especificas do mesmo, podem ser escriturados por quantias
baseadas no seu valor de resgate presumindo uma taxa constante de retorno até o
vencimento. Quando forem mantidos planos de investimento para os quais uma
estimativa do seu Valor justo ndo for possivel, tal como detencédo total de uma

empresa, é feita divulgagéo da razdo da nao utilizagdo do Valor justo.

O Valor justo € também, geralmente, divulgado na medida em que os
investimentos sao escriturados por outras quantias que nao as do valor de mercado
ou do Valor justo. Os ativos usados nas operagdes do fundo sdo contabilizados de

acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade aplicaveis.
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1.1.10. IAS 28. Investimentos em Coligadas

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.

1.1.11. IAS 32, Instrumentos financeiros: Apresentacgao

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis que definam
como alguns instrumentos financeiros devam figurar nas demonstracdes financeiras

das empresas.

Os instrumentos de Capital proprio sado instrumentos que evidenciam um
interesse residual nos ativos de uma entidade apds deducao de todos os passivos.
Portanto, quando a quantidade escriturada inicial de um instrumento financeiro
composto é imputada aos seus componentes do capital proprio, € atribuida a
quantidade residual; depois de deduzida do Valor justo do instrumento como um

todo a quantia separadamente determinada para compor o passivo.

A soma das quantias escrituradas atribuidas aos componentes do passivo e
do capital proprio no reconhecimento inicial € sempre igual ao Valor justo que seria
atribuido ao instrumento como um todo.

1.1.12. IAS 33, Lucros por Agao

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.

1.1.13. IAS 36. Redugao do Ativo ao valor recuperavel

O obijetivo deste pronunciamento é definir os procedimentos de uma empresa

com relagdo ao valor de ativos; estes ndo devendo ser maiores que seus valores de

realizac&o e/ ou venda - recuperacao.
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Este pronunciamento é aplicavel aos ativos contabilizados pelo seu valor de
reavaliacdo conforme definido em outros pronunciamentos, como por exemplo no
IAS 16, Propriedades, Unidades produtivas e Equipamentos. |dentificar quando o

ativo reavaliado sofrera perdas depende basicamente do uso do Fair value.

Caso o Valor justo do ativo seja o valor de mercado, a unica diferenga sera o
valor do custo de venda deste ativo. Caso este nao precise ser considerado, a
reavaliagdo do ativo sera necessariamente parecida ou maior que o Valor justo.
Porém, caso seja considerado, o Valor justo menos o custo sera menor que o valor

contabilizado, ocasionando a contabilizagao de perda.

Caso o Valor justo do ativo seja determinado com base diferente do valor de
mercado, a chance dos valores serem diferentes é maior. O que originara perda,

caso o Valor justo seja menor que o valor contabilizado.

A definicdo do valor recuperavel é o Valor justo mais alto de um ativo, ou de

uma geradora de caixa, menos os custos de vender e o seu valor de uso.

Pode ser possivel determinar o Valor justo menos os custos de vender,
mesmo se um ativo ndo for negociado num mercado ativo. Porém, por vezes, ndo
sera possivel determinar o valor menos os custos de vender, porque ndo ha
qualquer base para fazer uma estimativa fiel da quantia a obter da venda do ativo
numa transacdo entre partes conhecedoras dispostas a isso, sem qualquer
relacionamento entre as partes. Neste caso a empresa pode usar o valor de uso do

ativo como sua quantia recuperavel.

1.1.14. IAS 38, Ativo Intangivel

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis relativas a ativos
intangiveis que n&o sao abordados por nenhum outro pronunciamento. Este
pronunciamento requer que a empresa reconhega ativos intangiveis e especifica

como calcular o valor a ser contabilizado.
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O ativo intangivel pode ser claramente distinguido do goodwiil, caso seja
separavel, no entanto esta caracteristica ndo é condicido para sua identificacdo. Este
pronunciamento define que, para identificar o ativo intangivel, este deve atender aos

seguintes critérios:

(a) o ativo possa ser segregado ou separado da empresa e possa ser
vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado individualmente ou

junto com o seu relativo contrato, ativo ou obrigagao: ou

(b) seja resultado de contrato ou outro direito legal, independentemente do
fato de poder ser transferido ou separado da empresa ou de outro direito

ou obrigacgao.

O valor do custo de um ativo intangivel adquirido em um business
combination é seu Valor justo na data de aquisicdo. O Valor justo reflete a
expectativa do mercado com relagdo a probabilidade do beneficio econdmico do

ativo ser absorvido pela empresa.

O Valor justo de um ativo intangivel adquirido em um business combination,

normalmente pode ser mensurado e reconhecido separadamente do Goodwill.

A cotacdo de mercado do prego do ativo, em um mercado ativo, € a melhor
estimativa de Valor justo. O prego de mercado apropriado € normalmente a oferta de
compra corrente. Caso esta informagdo ndo esteja disponivel, as mais recentes
transacbes podem ser utilizadas para base do calculo do Valor justo, contanto que

nao ocorram significantes mudangas econémicas entre as respectivas datas.

Caso néo exista um Mercado ativo do ativo intangivel, o Valor justo sera o
montante que a empresa teria pagado na data da aquisicdo, em uma transagao

entre terceiros, conhecedores do ativo.

Empresas que estdo regularmente envolvidas na compra e venda de
determinados ativos intangiveis, podem ter desenvolvido técnicas para estimar o Valor

justo de forma indireta de ativo intangivel adquirido em um business combination.
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Estas técnicas incluem:

(a) utilizagdo de multiplos de mercado que reflitam transacdes correntes de
mercado do ativo ou taxas de royalty que possam ser obtidas em uma

transacao ou licenciamento do ativo entre terceiros: ou

(b) estimativa do fluxo de caixa livre do ativo.

1.1.15. IAS 39, Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis relativas a ativos
financeiros, obrigagbes financeiras e alguns contratos de compra e venda de itens

nao financeiros.

Um ativo financeiro, ou passivo financeiro, deve ser reconhecido por uma
empresa pelo seu Valor justo. Nos casos em que o Valor justo de um ativo ou
passivo financeiro ndo possa ser mensurado, os custos de transag¢des (aquisigdo ou
emissao) deverao ser diretamente atribuidos ao valor reconhecido dos ativos ou

passivos financeiro nas demonstragdes financeiras.

1.1.16. IAS 40, Investimentos em Propriedades

O objetivo deste pronunciamento €& definir normas contabeis para

investimentos em propriedades.

O custo inicial para o reconhecimento de uma propriedade objeto de leasing
financeiro deve ser o menor valor entre o Valor justo da propriedade e o valor
presente dos pagamentos do leasing. Um valor equivalente devera ser contabilizado

como uma obrigagéo.

Um ou mais investimentos em propriedade podem ser adquiridos em troca de
ativos nao monetarios, ou ativos, ou a combinagao dos dois. O custo deste investimento
deve ser mensurado pelo seu Valor justo, salvo se a transagao nao tiver caracteristicas

comerciais, ou caso o Valor justo ndo possa ser mensurado de forma confiavel.
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Apesar das excecodes, a empresa deve definir sua politica de mensuracgao e
contabilizacdo dos investimentos em propriedade entre o modelo de custo ou
modelo de Valor justo do Ativo. Definido o critério para a contabilizagdo, a empresa

deve adota-lo para todos os investimentos em propriedades.

1.1.17. IAS 41, Agricultura

O objetivo deste pronunciamento € definir normas contabeis para as
atividades relacionadas com a agricultura. Este é aplicavel aos produtores agricolas

no momento da colheita.

Um ativo biolégico deve ser mensurado quando reconhecido inicialmente pelo
seu Valor justo menos o custo estimado para venda. As excegdes sao os ativos que

o Valor justo ndo consegue mensurar de forma confiavel.

Produtos agricolas devem ser mensurados e contabilizados pelo seu Valor
justo, menos o custo estimado para venda no momento da colheita. O momento da

colheita é caracterizado quando o produto € segregado do ativo bioldgico.

Se o Valor justo ndo puder ser mensurado confiavelmente, se ndo existe
preco de mercado ou valor do ativo disponivel, o ativo deve ser mensurado pelo seu

custo, menos depreciagdo acumulada e alguma perda acumulada ja identificada.

Normalmente as empresas possuem contratos futuros de venda dos ativos,
porém estes ndo sdo necessariamente relevantes para a mensuragao do Valor justo,
posto que o Valor justo do ativo deva refletir o mercado atual. Sendo assim o Valor

justo do ativo ndo deve ser ajustado pelos contratos futuros.

Se o0 preco de mercado ou valor do ativo ndo estiver disponivel, sob
determinadas condicbes, a empresa pode utilizar o valor presente do fluxo de caixa

estimado para determinar o Valor justo do ativo.



29

O valor originado na contabilizagao inicial do ativo pelo seu Valor justo menos
custos de venda e resultante da variagdo do Valor justo menos o custo de venda

deve ser reconhecido como ganhos e perdas no periodo dos acontecimentos.

A ajuda incondicional do governo, mensurada pelo Valor justo menos os
custos de venda, devem ser reconhecidos como receita apenas quando este se

tornar um recebivel.

1.2. International Financial Reporting Standards: IFRS

1.2.1. IFRS 1, Adocao inicial do International Financial Reporting Standards

Este pronunciamento define: uma entidade pode optar por mensurar um item
de ativo fixo tangivel na data de transigao para as IFRSs pelo seu Valor justo, e usa-

lo como custo, considerado nessa data.

A adocgéo pela primeira vez pode estabelecer um custo considerado para seus
ativos e passivos, mediante a mensuragao de seu Valor justo, numa determinada
data, devido a um acontecimento tal como uma privatizacdo ou uma oferta publica
inicial. As empresas podem utilizar tais mensuragdes do Valor justo em fungédo dos

acontecimentos como custo considerado para as IFRSs quando dessa mensuracéo.

Permite-se a uma entidade designar um ativo financeiro ou um passivo
financeiro, anteriormente reconhecido como ativo ou passivo financeiro, pelo seu
Valor justo, por meio dos resultados; ou um ativo financeiro como disponivel para
venda. A entidade deve divulgar o Valor justo de ativos financeiros ou passivos
financeiros, designados para cada categoria, na data da designacdo, e a sua

classificagdo e quantia escriturada nas demonstragdes financeiras anteriores.

1.2.2. IFRS 2, Pagamento baseado em agodes

O objetivo deste pronunciamento € especificar como devem ser contabilizados os

pagamentos baseados nas agbes da empresa. Em particular, requer que numa empresa
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os efeitos deste tipo de transagao reflitam em seu resultado de ganhos ou perdas, incluindo

as despesas associadas a transagdes nas quais 0s empregados recebem stock options.

As empresas devem mensurar diretamente o Valor justo, os ativos ou servigos
recebidos, e o correspondente aumento de capital. A menos que este ndo possa ser
mensurado confiavelmente. Sendo assim, a empresa deve calcular o valor do ativo e
o correspondente aumento de capital, utilizando indiretamente o Valor justo do

instrumento de propriedade utilizado.

1.2.3. IFRS 3, Business Combination

Este pronunciamento requer que, em uma aquisicdo, o adquirente identifique
e mensure todos os ativos tangiveis e intangiveis, assim como as obrigacdes e

contingéncias em seu Valor justo. Este pronunciamento substitui o IAS 22.

O preco publicado na data da troca de um instrumento de capital préprio
cotado proporciona a melhor prova do seu Valor justo, e deve ser utilizado exceto
em raras circunstancias. Outras provas e métodos de mensuracido devem ser
considerados apenas nas raras circunstdncias em que a adquirente pode
demonstrar que o preco publicado na data da troca ndo é um indicador confiavel do
Valor justo, e que as outras provas e métodos de valorizagdo proporcionam uma

mensuragao mais confiavel do Valor justo do instrumento de capital préprio.

O Valor justo na data da troca de ativos monetarios cedidos aos detentores de
capital proprio da adquirida, como alternativa aos instrumentos de capital préprio,
também pode constituir prova do Valor justo total cedido pela adquirente, em troca

do controle da adquirida.

A adquirente deve reconhecer separadamente os ativos, passivos e passivos
contingentes, identificaveis da adquirida na data de aquisicdo, apenas se

satisfizerem os seguintes critérios nessa data:
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(a) no caso de um ativo diferente de um ativo intangivel, € provavel que qualquer
beneficio econdmico futuro associado flua para a adquirente, e o seu Valor justo

possa ser mensurado de forma confiavel;

(b) no caso de um passivo diferente de um passivo contingente, é provavel que uma
saida de fluxo de recursos incorporando beneficios econbmicos seja necessaria para

liquidar a obrigacéo, e o seu Valor justo possa ser mensurado de forma confiavel;

(c) no caso de um ativo intangivel ou de um passivo contingente, se o seu Valor

justo pode ser mensurado de forma confiavel.

1.2.4. IFRS 4, Contratos de seguro

Este pronunciamento abrange apenas as instituigdes financeiras que emitem
contratos de seguro. Sendo assim, e conforme especificado no Capitulo 2 deste

estudo, ndo sera objeto de analise.

1.2.5. IFRS 5, Ativos de longo prazo destinados para venda ou descontinuidade

de operacao

Este pronunciamento requer que um ativo ndo circulante, destinado para venda,
deva ser mensurado pelo menor valor entre o valor contabilizado e o seu Valor justo menos
seu custo de venda. Os ativos adquiridos que seguem o critério de ativos para venda
devem ser contabilizados da mesma forma. Os ativos adquiridos em business combination

devem ser contabilizados pelo seu Valor justo menos custo de venda do mesmo.

1.2.6. IFRS 7, Instrumentos Financeiros: Informagoes

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.
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2. FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD - FASB

O FASB é o principal érgdo de normatizagdo contabil nos Estados Unidos
responsavel por estabelecer e aprimorar pronunciamentos relativos a demonstracoes
financeiras de empresas e por orientar e educar o publico incluindo empresas,
auditores e usuarios das informacdes financeiras. Suas atividades iniciaram em junho

de 1973, assumindo as fungdes do Accounting Principles Board - APB, do AICPA.

Na edicdo de 1989 sobre padrdes contabeis, intitulada Statements of Financial
Accounting Concepts, o entdo diretor de atividades técnicas e de pesquisas, Timothy S.
Lucas, fez a seguinte colocagao no prefacio: “Ha mais de 30 anos FASB desenvolve
novas regras para a contabilizacdo. Parte desses novos procedimentos requer a

utilizagao do Valor justo, ao invés do custo historico que era a pratica utilizada.”.

Valor justo é definido pelo SFAS 157 como sendo:

‘the price that would be received to sell an asset or paid to transfer a
liability in an orderly transaction between market participants at the
measurement date”.

O pronunciamento SFAS 157 é o mais recente e foi publicado com o intuito de
regular a matéria Valor justo. Sendo assim, definicdes contidas em outros

pronunciamentos apresentados abaixo podem ser consideradas como acessorias.

No pronunciamento SFAS 141, Valor justo € definido como sendo:

The amount at which an asset (or liability) could be bought (or
incurred) or sold (or settled) in a current transaction between willing
parties, that is, other than in a forced or liquidation sale’.

No pronunciamento SFAS 67, Valor justo € definido como sendo:

e} prego que sera recebido ou pago para a transferéncia de uma obrigagdo em uma transagdo normal entre
participantes do mercado na data de sua mensuragao. Disponivel em:

http://www.fasb.org/pdf/fas157.pdf paragrafo 5. Acesso em: Julho/2007

" O montante pelo qual um ativo (ou obrigagdo) pode ser comprado (ou incorrido) ou vendido (ou negociado) em
uma transagao entre partes interessadas, sem a imposigao ou necessidade de liquidagdo. Disponivel em:
http://www.fasb.org/pdf/fas157.pdf paragrafo 5. Acesso em: Setembro/2007.
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The amount in cash or cash equivalent value of other consideration that
a real estate parcel would yield in a current sale between a willing buyer
and a willing seller (i.e., selling price), that is, other than in a forced or
liquidation sale. The Fair value of a parcel is affected by its physical
characteristics, its probable ultimate use, and the time required for the
buyer to make such use of the property considering access,
development plans, zoning restrictions, and market absorption factors®.

No pronunciamento SFAS 107, Valor justo € definido como sendo:

The amount at which the instrument could be exchanged in a current
transaction between willing parties, other than in a forced or liquidation
sale. If a quoted market price is available for an instrument, the Fair
value to be disclosed for that instrument is the product of the number of
trading units of the instrument times that market price”.

2.1. Statement of Financial Accounting Standards

2.1.1. FASB Statement No. 66, Contabilizagao da venda de projetos Imobiliarios

Este pronunciamento estabelece normas para o reconhecimento de lucro em
transacbes de projetos imobiliarios, independente da natureza de negocio do
vendedor. Nao é escopo deste pronunciamento transacdes de troca de um ativo

imobiliario com outro ativo de mesma classificagao.

Quando o valor contabilizado de uma propriedade exceder a soma dos
depdsitos de seu pagamento, o pronunciamento requer que o Valor justo do Contas
a Receber, ainda n&o contabilizado, deve ser mensurado. A diferenga entre o valor
de custo do Contas a Receber e o Valor justo mensurado deve ser reconhecida

como perda para o vendedor na data da negociagéo.

2.1.2. FASB Statement No. 67, Contabilizagao do custo em aluguel inicial de

propriedades para projetos Imobiliarios

Este pronunciamento estabelece normas a contabilizacdo de desenvolvimento

de aquisicdo, construgcdo, venda e custos de aluguel associados a projetos

8 Disponivel em: http://www.fasb.org/pdf/fas67.pdf glossario . Acesso em: Agosto/2007.
° Disponivel em: http://www.fasb.org/pdf/fas107.pdf . Acesso em: Agosto/2007.
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imobiliarios. Também prové guia para contabilizagado inicial de operagdes de aluguel
e define critérios para a mudanga de classificagdo de um projeto de aluguel de néo

operacional para operacional.

Caso as benfeitorias tais como: campo de golfe, piscina, quadras de ténis,
estacionamento, constantes do projeto, sejam realizadas para uma venda separada
ou retencao por parte do desenvolvedor do projeto, o excedente gasto para o seu
desenvolvimento comparado com o Valor justo da benfeitoria deve ser contabilizado
como custo. A venda futura desta benfeitoria, por um pre¢co maior ou menor que seu
Valor justo, na data de encerramento de sua realizacdo menos a depreciagao

acumulada, deve ser contabilizada como ganho ou perda do periodo da venda.

Os custos do terreno, e outros custos normais anteriores ao inicio da construcéo,

devem ser capitalizados pelo seu relativo Valor justo, anterior a construgao.

2.1.3. FASB Statement No. 68, Pesquisa e Desenvolvimento

Este pronunciamento especifica como uma empresa deve contabilizar a
obrigacdo de uma negociagdo com terceiros de: financiamento, de pesquisa e

desenvolvimento.

Caso seja emitida uma garantia, ou instrumento financeiro similar
correlacionado com a negociagdo, a empresa deve contabilizar parte do valor
fornecido como aporte de capital. O montante contabilizado deve ser o Valor justo

dos instrumentos, na data da negociagéo.

2.1.4. FASB Statement No. 84, Troca induzida de dividas conversivel

Este pronunciamento especifica o0 método de contabilizacdo para conversao
de dividas conversiveis em Capital Social, quando o devedor oferece vantagem
adicional ao credor para incentivar a conversado de sua divida. Este pronunciamento
requer que esta vantagem adicional seja contabilizada como despesa do periodo

pelo montante do seu Valor justo.
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O Valor justo da vantagem concedida deve ser mensurado na data que a
oferta foi aceita pelo credor. Normalmente isto ocorre na data em que o credor
converte seu crédito em Capital Social, ou quando assina um contrato sem

possibilidade de retrocesséo.

2.1.5. FASB Statement No. 87, Contabilizagao do plano de pensao para os

empregadores

Este pronunciamento especifica o0 método de contabilizacdo do plano de
pensao dos funcionarios quando este é oferecido pela empresa. Quando a obrigagéo
do beneficio acumulado exceder o Valor justo dos ativos do plano, este

pronunciamento requer a imediata contabilizagdo da obrigagéao.

O Valor justo de um investimento é o montante que o plano pode esperar
receber, de maneira razoavel, da venda entre partes interessadas sem que a

negociagao precise ser realizada.

O Valor justo deve ser mensurado por meio de precos de mercado, quando
existir um mercado para este investimento. Caso ndo exista mercado para este
investimento, o Valor justo deve ser mensurado pelo pregco de mercado de
investimentos similares. Se esta possibilidade também n&o existir, a expectativa
futura de fluxos de caixa descontados a uma taxa, considerando-se o risco do

investimento, pode ser utilizada para mensurar o Valor justo.

Contratos com empresas de seguro devem ser contabilizados como
investimentos e mensurados pelo Valor justo. Para alguns contratos, a melhor evidéncia
disponivel do Valor justo pode ser o valor do contrato. Se o contrato determinar um

valor de conversdo em dinheiro, presume-se que este seja o Valor justo.

O retorno esperado dos ativos do plano deve ser determinado com base na
expectativa de retorno de longo prazo destes ativos e o valor de mercado de ativos
relacionados. O valor de mercado dos ativos relacionados deve estar a Valor justo ou

calculado com o reconhecimento das mudangas do Valor justo, de maneira sistematica
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e racional, por ndo mais de cinco anos. Diferentes modos para o calculo do valor de

mercado dos ativos relacionados podem ser utilizados, dependendo do tipo de ativo.

2.1.6. FASB Statement No. 98, Contabilizagao de arrendamento mercantil

Este pronunciamento especifica a contabilizacdo de todas as transacdes
envolvendo leasing de longo prazo, assim como o sale-leaseback que envolva ativos
imobiliarios, incluindo ativos imobiliarios com equipamentos como uma fabrica, uma

usina de energia e um prédio de escritérios com mobilia.

Na operacado de leaseback o vendedor da propriedade pode usa-la durante o
prazo de aluguel, contanto que pague o aluguel. Inclusive os aluguéis vinculados a
operagéo futura do vendedor e excluindo-se qualquer envolvimento com contingéncias.
Caso o valor presente de um significante montante do aluguel nao for maior que 10%

do Valor justo do ativo vendido, a propriedade é considerada como imaterial.

2.1.7. FASB Statement No. 106, Contabilizagdo para os empregadores dos

planos de beneficios de aposentadoria

Este pronunciamento especifica 0 método de contabilizagdo de todos os
esperados beneficios dos empregados, antigos empregados e apds sua
aposentadoria e beneficios de seus beneficiarios e dependentes, diferente do plano
de pensdo. Embora este pronunciamento seja aplicavel a todos os tipos de

beneficios, este esta direcionado para os planos de saude.

O retorno dos fundos de beneficios deve ser determinado pelo Valor justo; os
ativos do fundo no inicio e final de cada periodo, ajustados pelas novas

contribui¢cdes e pagamentos dos beneficios.

O Valor justo deve ser mensurado pelo preco de mercado do investimento, se
este possui transacdes recorrentes. Existem outras vias para esta mensuracao,
primeiramente: o prego de venda de investimentos similares pode ser uma boa
estimativa. E em seguida temos a expectativa de fluxo de caixa futuro descontado a

uma apropriada taxa de desconto.
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Caso a empresa opte pela contratacdo de uma empresa de seguros, 0 prego
de compra do contrato com direito de participagdo sera maior que o preco de um

contrato equivalente sem o direito de participagao.

O custo pela participacédo deve ser contabilizado na data da compra, como um
ativo, e mensurada nos periodos subsequentes pelo seu Valor justo, se puder ser
estimado. Caso contrario deve ser estimado pelo custo de sua amortizagao, levando-

se em consideracao o dividendo esperado do contrato.

Outros contratos com empresas de seguro nos quais consta que as empresas
de seguro ndo tém a obrigacdo legal incondicional do pagamento dos beneficios,
ndo se caracterizam como contratos de seguro. Estes contratos devem ser

contabilizados como investimentos e mensurados pelo Valor justo.

2.1.8. FASB Statement No. 107, Informagées relativas ao Valor justo dos

Instrumentos Financeiros

Este pronunciamento aumenta a necessidade de divulgagédo de informagao
referente & mensuragao do Valor justo nos instrumentos financeiros, ativos e passivos. Se
nao for possivel estimar o Valor justo do instrumento financeiro, este pronunciamento

requer que sejam demonstradas as informagdes pertinentes ao valor utilizado.

Quando disponivel, a cotagcdao de mercado é a melhor estimativa de Valor
justo. Caso a cotagdo nao esteja disponivel, a melhor estimativa é a cotagdo de
mercado de instrumentos financeiros, com caracteristicas similares, ou a utilizagao
de técnicas de avaliagdo — como, por exemplo, o valor presente do fluxo de caixa
estimado, utilizando-se uma taxa de desconto apropriada - de modelos de

precificacao de op¢des ou modelos matrix de precificagao.

2.1.9. FASB Statement No. 114, Contabilizagao de perdas com empréstimos

pelos credores
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Este pronunciamento, aplicavel a todos os credores, especifica como as
perdas de determinados empréstimos devem ser mensuradas e a contabilizagao
pelo credor deve ser efetuada. Além disso, este pronunciamento especifica como um

credor deve contabilizar a renegociagao de créditos.

O credor deve mensurar a perda baseado no valor presente do fluxo de caixa
futuro, utilizando uma taxa de desconto efetiva do empréstimo. Quando necessario, 0
credor pode mensurar a perda baseando-se no preco de mercado dos empréstimos
ou por meio da mensuragdo do Valor justo das garantias do empréstimo.
Independentemente do método de célculo da perda, o Valor justo das garantias deve

ser mensurado quando houver a probabilidade de ndo recebimento do crédito.

2.1.10. FASB Statement No. 115, Contabilizagao de certos investimentos em

titulos de dividas e instrumentos de participagao em empresas

Este pronunciamento estabelece normas para a contabilizacdo de
investimentos em participagdes de empresas que ja tenham sido mensuradas pelo

Valor justo e todos os investimentos em titulos de divida.

Na aquisicao, a empresa deve classificar o titulo de divida e o investimento
em participagdes em uma das trés classificacbes possiveis: mantido até o

vencimento, disponivel para venda ou negociavel.

Investimentos em titulos de divida que nao sao classificados como held-to-
maturity e investimentos em participa¢des que ja foram mensurados pelo Valor justo,
devem ser classificados em disponiveis para a venda ou negociaveis e mensurados

pelo Valor justo nos demonstrativos financeiros das empresas.

As mudangas de classificagdo devem ser contabilizadas pelo Valor justo do

investimento.

Caso haja um declinio do Valor justo do investimento diferente de temporario, os
investimentos contabilizados com base em custo devem ser reduzidos, gerando assim

perdas para a empresa. O novo valor ndo deve ser alterado, caso haja uma recuperagéao
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do Valor justo do investimento. Subsequente crescimento do Valor justo em investimentos
classificados como disponiveis para venda deve ser considerado como um componente a

parte da participagéo, assim como as subsequentes quedas do Valor justo.

2.1.11. FASB Statement No. 116, Contabilizagao de contribui¢gdes recebidas e

contribuigoes realizadas

Este pronunciamento estabelece como as contribui¢cbes feitas e as recebidas
em dinheiro ou outro ativo devem ser contabilizadas nas demonstracdes financeiras

das empresas.

Contribuicbes recebidas devem ser reconhecidas como receita ou ganho no
periodo em que houve a transferéncia do ativo, da diminuicdo de uma obrigagéo ou
despesa dependendo da forma que o beneficio foi recebido. A contribuicdo deve ser

reconhecida pelo seu Valor Justo.

A cotagdo de mercado do preg¢o do ativo € a melhor evidéncia do Valor justo
dos ativos monetarios e ndao monetarios, incluindo servigos. Quando a cotagao de
mercado ndo estiver disponivel, o Valor justo pode ser estimado com base na
cotacdo de preco de ativos similares, laudos de avaliadores independentes ou
através do uso de técnicas de avaliagdo. Contribuicbes de servigcos que criam um
ativo nao financeiro devem ser mensuradas pelo Valor justo do servi¢o recebido ou

pelo Valor justo do ativo que sera resultado deste servigo.

2.1.12. FASB Statement No. 126, Isen¢ao do uso de certos requerimentos de

informacao referentes a instrumentos financeiros para entidades nao publicas

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua
mensuragdo, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.
Regula sobre a disponibilidade de informacgao relativa ao Valor justo de instrumentos

financeiros descritos no pronunciamento No. 107.
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2.1.13. FASB Statement No. 133, Contabilizagao de instrumentos de derivativos

e atividades de hedging

Este pronunciamento estabelece padrbes para contabilizacdo de instrumentos
de derivativos, incluindo instrumentos de derivativos contidos em outros contratos e
atividades de hedging, requerendo que estes ativos ou passivos sejam mensurados

e contabilizados pelo Valor justo.

Podemos ratificar neste pronunciamento que o Valor justo € a mais relevante
medida para as demonstragdes financeiras e a unica medida relevante para os
instrumentos de derivativo. Instrumentos de derivativos devem ser mensurados pelo
Valor justo e o valor contabilizado deve sofrer ajustes quando identificadas mudangas

no Valor justo, mudangas que devem impactar os ganhos e as perdas da empresa.

As mudangas no Valor justo em um periodo referem-se a diferenga do Valor justo
no inicio do periodo ou na data da aquisi¢do para o Valor justo no final do periodo,
ajustado pela exclusdo das mudangas devido a passagem do tempo, ou mudancgas

relativas ao recebimento ou pagamento para recuperar o ativo ou eliminar uma obrigagao.

2.1.14. FASB Statement No. 136, Transferéncia de ativos para entidades sem

fins lucrativos ou fundos de caridade

Este pronunciamento estabelece normas de contabilizacdo para empresas —
doadoras — que fazem contribuicdo transferindo ativos para empresas sem fins
lucrativos ou fundos de caridade que aceitam os ativos doados e concordam usa-los

ou transferi-los em beneficio do beneficiario especificado pelo doador.

Caso um intermediario receba dinheiro ou outro ativo financeiro, este deve
reconhecer uma obrigacdo especificando o beneficiario que reconhecera um ativo
nas suas demonstracdes financeiras. Tanto a obrigagdo quanto o ativo devem ser
mensurados pelo Valor justo. O beneficiario deve reconhecer o ativo recebido pelo

intermediario exceto se o intermediario tiver direitos explicitos sobre o ativo.
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2.1.15. FASB Statement No. 138, Contabilizagao de certos instrumentos de

derivativos e atividades de hedging

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua
mensuragao, apenas complementa o FASB 133, e ndo altera a forma de inser¢do do

Valor justo.

2.1.16. FASB Statement No. 140, Contabilizagao para transferéncia e realizagao

de ativos financeiros e extingao de obrigagoes

Este pronunciamento requer que empresas que possuam ativos financeiros
securitizados informem suas politicas de contabilizagdo, volume, fluxo de caixa e
principais premissas usadas para determinar o Valor justo dos juros retidos e analise

de sensibilidade do Valor justo, alterando as principais premissas.

Na efetivacdo da transferéncia de qualquer ativo financeiro, a empresa que
transfere deve alocar o valor previamente contabilizado dos ativos vendidos
transferidos, tendo como base o Valor justo para considerar os juros retidos na
transferéncia na data da transagao, presumidamente o prego pago. Este valor deve

ser testado periodicamente pela nova mensuragao do Valor justo.

Se néo for possivel estimar o Valor justo dos ativos, a empresa que o transferiu
deve contabiliza-lo como zero. E se néo for possivel estimar o Valor justo das

obrigagdes transferidas, ndo devera ser reconhecido nenhum ganho na transagéo.
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2.1.17. FASB Statement No. 141, Business Combination

Este pronunciamento foi promulgado em junho de 2001 e veio para substituir
o APB No. 16, Business Combination e o FASB Statement No. 38, Contabilizagao

para pré-aquisi¢oes de contingéncias de empreendimentos adquiridos.

Este pronunciamento € aplicavel a todos os business combinations iniciados
apos 30 de Junho de 2001. Este pronunciamento também se aplica a todos os business
combinations contabilizados pelo “Purchase Method” cuja data de aquisi¢céo é 1 de julho
de 2001, ou apods. Entretanto, este pronunciamento ndo se aplica a fusdo de duas ou
mais organizag¢des sem fins lucrativos, na aquisicao de uma entidade com fins lucrativos

por uma sem fins lucrativos e a fusdo de duas ou mais empresas.

O Business Combination ocorre quando uma entidade adquire ativos que
constituem um negocio, ou adquire agdes de uma ou mais entidades e obtém seu
controle. Este pronunciamento ndo é enderegado a transag¢des onde o controle é
obtido por diferentes meios de aquisicio dos ativos ou acdes. Para este

pronunciamento, a formacao de Joint Ventures nao € um Business Combination.

Conforme explicado no paragrafo 32 e 33 do pronunciamento 38, o “Board”
decidiu permitir a contabilizagdo das contingéncias pré-aquisi¢ao baseado no Valor

justo, quando for possivel sua determinacgao.

O pronunciamento em questao exige que todos os ativos intangiveis adquiridos
em um business combination: ‘be recognized as an asset apart from gooadwill if it arises
from contractual or other legal right... or if it is separable”’. Estes ativos intangiveis

incluem itens como: lista de clientes, software, marca, contratos de emprego entre outros.

O pronunciamento requer também que estes ativos intangiveis sejam
contabilizados pelo seu Valor justo e que a estimativa de tempo utilizada para

calculo do Valor justo deva ser consistente com o objetivo da mensuragéo.

10 Seja reconhecido como um ativo separado do goodwill, caso seja um ativo contratual ou um direito legal...ou
possa ser segregado+ FASB Statement 141 capitulo 3 pag. 23.
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E importante citar que, em operacdes envolvendo empresas relacionadas,
ndo € necessaria a identificagdo e segregagdo dos ativos intangiveis nas

demonstragdes financeiras.

Para se determinar o valor de custo de uma entidade em uma aquisi¢ao utiliza-
se 0 mesmo principio contabil na determinagao dos ativos adquiridos individualmente,

para os adquiridos em grupo e para os adquiridos em business combination.

O pagamento em dinheiro da entidade adquirente deve ser usado para
definicdo de custo da entidade adquirida. Similarmente, o Valor justo deve ser
distribuido entre os outros ativos considerados ativos financeiros ou propriedades. O
Valor justo das obrigagbes incorridas pela entidade adquirente deve ser usado para

medir o custo da entidade adquirida.

O Valor justo de titulos negociaveis no mercado € na maioria das vezes mais

evidente que o Valor justo de uma entidade adquirida.

Portanto, a cotagcdo de mercado de titulos emitidos para a realizacdo do
business combination deve ser utilizada para estimar o Valor justo da entidade
adquirida. Certamente apds possiveis ajustes devido a flutuacdo de preco,

quantidades negociadas, custo de colocagao, entre outros.

O preco de mercado em determinado periodo antes e depois do anuncio da
transacao deve ser considerado na determinagao do Valor justo dos titulos emitidos

pela empresa.

A entidade adquirente deve alocar o custo da entidade adquirida entre os ativos
adquiridos e obriga¢des assumidas baseado no Valor justo na data da aquisi¢do. Este
procedimento conhecido como Alocacdo do Preco de Compra — Purchase Price

Allocation esta descrito nos paragrafos 36 a 46 deste pronunciamento.

O paragrafo 37 deste pronunciamento apresenta um guia geral de como deve
ser definido o valor para os ativos adquiridos e obrigagbes assumidas com exceg¢ao

do goodwiill:



44

a. Titulos negociaveis: Valor justo

b. Recebiveis: Valor presente do valor a ser recebido, considerando-se: taxa
de juros apropriada, risco de inadimpléncia e custo de cobranga, se
necessario.

c. Estoques

(1) Produtos acabados e merchandising: Valor de venda menos soma dos
custos de venda.

(2) Produtos em processo: Valor de venda do produto acabado menos custos
para sua complementacao e custos de venda.

(3) Matéria-Prima: Valor de custo reposi¢cao

d. Fabrica e equipamento

(1) Valor de custo reposi¢ao de um bem de capacidade similar, a menos que
a expectativa futura do uso deste ativo indique um valor menor ao valor da
entidade adquirida.

(2) Valor de venda menos custo para a venda.

e. Ativos Intangiveis: Estimativas de Valor justo.

Outros ativos, incluindo terras, recursos naturais e titulos ndo negociaveis:
Valor calculado por especialistas.

g. Contas a pagar, dividas de longo prazo e outras obrigagdes: valor
presente dos montantes a serem pagos considerando-se taxa de juros
apropriada.

h. Obrigagdo resultada de planos de penséo: valor de acordo com o
paragrafo 74 do FASB 87, Contabilizagcédo do plano de pensao para os
empregadores.

i. Obrigagdes resultadas de beneficios apdés a aposentadoria: valor de
acordo com os paragrafos 86-88 do FASB 106, Contabilizagdo para os
empregadores dos planos de beneficios de aposentadoria.

j- Obrigagdes diferidas como garantias, pagamento de férias e compensagao
diferida: Valor presente dos valores a serem pagos considerando-se taxa

de juros apropriada.
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k. Outras obrigagdes e comprometimentos como clausulas desfavoraveis de
contratos e gastos com fechamento de fabricas previstas na aquisi¢ao:
Valor presente dos valores a serem pagos considerando-se taxa de juros
apropriada.

I. Contingéncias pré-aquisicdo: As contingéncias cabiveis, conforme

paragrafo 40 deste pronunciamento, devem:

(a) se o Valor justo pode ser determinado durante o periodo de alocagéo,esta
contingéncia pré-aquisicao deve ser alocada no prego de compra baseado no
seu Valor justo.

(b) se o Valor justo ndo pode ser determinado durante o periodo de alocagao,
esta contingéncia pré-aquisigéo deve ser alocada nos critérios abaixo:

1 — Informacgao disponivel anterior ao final do periodo pré-aquisicao.

2 — Valor do ativo ou obrigagdo estimado de forma razoavel usando o FASB
Statement No. 5, Contabilizagdo de Contingéncias, e relacionado com o FASB

Interpretation No. 14.

2.1.18. FASB Statement No. 142, Goodwill e outros Ativos Intangiveis

Este pronunciamento aborda como os ativos intangiveis que foram adquiridos
individualmente ou em grupo com outros ativos (porém néo aqueles adquiridos em
um Business Combination) devem ser contabilizados nas demonstragdes financeiras
a partir de sua aquisicao. Este pronunciamento também aborda como o Goodwill e
os outros ativos intangiveis devem ser contabilizados apds terem sido inicialmente

reconhecidos nas demonstragdes financeiras da empresa adquirente.

De acordo com este pronunciamento, entidades ndo poderao mais amortizar
anualmente o goodwill. Ao invés disso, o Goodwill devera ser testado anualmente
com base no detalhe das unidades de negdcio adquiridas. O pronunciamento define
que o valor contabilizado para o Goodwill ou para um ativo intangivel sofrera
reducdo do montante de seu valor contabil caso exceda seu Valor justo. As
empresas necessitam fazer esta analise para qualquer outro ativo ndo depreciavel

contabilizado nas suas demonstracgdes.
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Este pronunciamento também define que:

1. Todos os ativos intangiveis, incluindo aqueles adquiridos em Business
Combination: o ativo intangivel que possuir um determinado periodo de vida
util devera ser amortizado anualmente até que tenha seu valor esgotado. Se o
ativo intangivel tiver vida util indeterminada, ao invés da amortizagéo anual,

este devera ser testado anualmente, caso do Goodwill,

2. Ativos intangiveis adquiridos em circunstancias diferentes de Business

Combination devem ser contabilizados pelo seu Valor justo; e

3. Ativos intangiveis gerados internamente que n&o sejam especificamente
identificados, que tenham um prazo de vida util indefinido e sejam relacionados
€ necessarios para a continuacdo da empresa, deverao ser contabilizados

como despesa incorrida.

Consistente com o pronunciamento SFAS 141. Este pronunciamento determina
que a identificacdo de Ativos intangiveis, que nao estejam previamente identificados
pelo seu valor de custo historico nas demonstragdes financeiras, sejam avaliados. E
reconhece que o valor do ativo pode ser mantido o0 mesmo ao longo dos anos. Na
ocorréncia deste fato, o valor do ativo deve ser submetido ao teste de recuperabilidade
anualmente. Para isso, a empresa deve estabelecer métodos que possibilitem esta

verificagdo individualmente para cada ativo e por unidades de operagéao.

2.1.18. FASB Statement No. 143, Contabilizagao de obrigagdes na

descontinuidade de ativos

Este pronunciamento requer que a companhia contabilize as obrigagbes
legais relativas a descontinuidade do uso de Ativos de Longa duragédo pelo seu Valor

justo, a menos que este ndo possa ser mensurado de forma confiavel.
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2.1.19. FASB Statement No. 144, Contabilizagao do ativo ao valor de

recuperacgao ou disponibilizagao de ativos de vida longa

Este pronunciamento utiliza o conceito do Valor justo como sendo o valor do
ativo que deve ser mantido nas demonstragdes financeiras da empresa. Este
pronunciamento define reconhecimento da perda como: “is the condition that exists

when the carrying amount of long-lived assets (asset group) exceeds its Fair value™".

O paragrafo 22 deste pronunciamento define que o prego do bem no mercado
€ a melhor indicagdo de Valor justo, porém o prego de ativos similares pode ser

utilizado quando necessario.

O paragrafo 23 cita que o método do valor presente dos fluxos de caixa,
apresentado no SFAC 7, pode ser utilizado quando as informacdes de mercado nao

sao suficientes para estabelecer um valor razoavel para o ativo.

Segundo Mind the GAAP, LLC, nenhuma empresa deveria considerar que a
contabilizacdo de ativos de longa vida utii é potencialmente perdida. Este
pronunciamento contém o modelo de contabilizagdo dos ativos de longa duragéo
qgue serdo realizados durante sua utilizacdo ou como resultado do abandono de uma
atividade. A menos que o ativo de longa duragao seja disponibilizado para a venda,

a perda de valor deve ser contabilizada quando:

— Um evento ocorra indicando que o valor contabilizado n&o sera recuperado,
— O somatoério da expectativa dos fluxos de caixa ndo descontados
associados ao ativo seja menor que o valor contabilizado, e

— O Valor justo do ativo seja menor que o valor contabilizado.

" E um fato que existe quando o montante contabilizado dos ativos de longa duragéo (grupo de ativos) excede
seu fair value. Disponivel em: http://www.aicpa.org/PUBS/jofa/mar2002/meeting.htm. Acesso em dez/2006.
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2.1.20. FASB Statement No. 146, Contabilizagao de custos associados a

descontinuidade ou disponibilidade de atividades

Este pronunciamento requer que as provisbes relativas a venda ou
descontinuidade de um negécio, como por exemplo: Beneficios aos empregados, custo
de encerramento de contratos de leasing e custo de realocagdo dos empregados,

devem ser reconhecidos pelo seu Valor justo no periodo que estes forem incorridos.

2.1.21. FASB Statement No. 149, complementagao do pronunciamento 133

Contabilizagao de instrumentos de derivativos e atividades de hedging

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua
mensuragao, apenas complementa o FASB 133, e n&o altera a forma de inser¢ao do

Valor justo no pronunciamento.

2.1.22. FASB Statement No. 150, Contabilizagado de alguns instrumentos

financeiros com caracteristicas de obrigagdes e de patriménio

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.

2.1.23. FASB Statement No. 153, Troca de ativos nao monetarios

Este pronunciamento requer que os ativos nao monetarios envolvidos em uma
troca de ativos sejam mensurados pelo seu Valor justo, mesmo que esta troca ndo

envolva ativos de produtividade similares.

2.1.24. FASB Statement No. 156, Contabilizagao de ativos financeiros

Este pronunciamento foi promulgado em Margo de 2006. Veio para
complementar o SFAS 140. Este pronunciamento requer que todos os ativos e
obrigagbes que servem uma empresa devem ser reconhecidos inicialmente por seu
Valor justo. Uma empresa que usa instrumentos de derivativos para mitigar o risco de

um determinado ativo ou obrigagao deve contabilizar seu Valor justo.
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2.1.25. FASB Statement No. 157, Mensuracgao do Valor justo

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua
mensuragao. Seu objetivo € demonstrar como calcular o Valor justo e como utiliza-lo

nos outros pronunciamentos que requerem esta mensuragéo.

Por se tratar de uns dos pronunciamentos mais recentes e importantes que cita

o Valor justo, o resumo deste pronunciamento encontra-se no idioma inglés em anexo.

2.1.26. FASB Statement No. 158, Contabilizagao pelo empregador de pensao de

beneficios definidos e outros beneficios de pos aposentadoria

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.

2.1.27. Statement of Financial Accounting Standards No. 159, O Valor justo de

opcoes de ativos financeiros e obrigagoes financeiras

Apesar de este pronunciamento citar o termo Valor justo, este ndo requer sua

mensuragao, apenas menciona outros pronunciamentos abordados neste estudo.
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3. CONTABILIDADE BRASILEIRA

3.1. Orgaos que impactam a regulamentacdo contabil brasileira

A regulamentagao contabil brasileira esta presente em normas definidas pelo

Conselho Federal de Contabilidade — CFC, em pronunciamentos do Instituto

Brasileiro de contabilidades - IBRACON, em Instru¢cdes/ Oficios da Comissédo de

Valores Mobiliarios — CVM e em algumas Leis federais.

3.1.1. Conselho Federal de Contabilidade - CFC

O CFC é uma autarquia federal, vinculada ao Ministério do Trabalho, criada

pelo Decreto-Lei no 9295 em 1946, com atribuicdes especificas de registro e

fiscalizagao da profisséo.

Compete ao CFC:

a)

decidir, em Uultima instancia, os recursos de penalidades impostas

pelos Conselhos Regionais de Contabilidade;

b) fixar os valores das anuidades, taxas, emolumentos e multas,

c)

devidas pelos profissionais e pelas empresas aos Conselhos a que
estejam jurisdicionados;

dirimir duvidas suscitadas pelos Conselhos Regionais de
Contabilidade;

d) funcionar como Tribunal Superior de Etica Profissional, decidindo em

f)

ultima instancia os recursos de penalidades impostas pelos Tribunais
Regionais de Etica;

baixar normas de interesse do exercicio da profissdo de Contabilista,
promovendo medidas necessarias as suas regularidades e defesa;
aprovar Regimentos Internos organizados pelos Conselhos
Regionais, modificando o que se tornar necessario, a fim de manter a

respectiva unidade de agéo.
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3.1.2. Instituto Brasileiro de Contadores — IBRACON

O IBRACON ¢é uma entidade profissional que congrega os Contadores do
Brasil e dedica-se a definicdo, sistematizacdo e divulgagcdo dos principios de

Contabilidade e Auditoria a serem adotados no Brasil.

Apesar de sua reconhecida contribuicdo para a normatizagdo dos procedimentos
contabeis e de auditoria, os pronunciamentos elaborados pelo IBRACON n&o obrigam
as entidades ao seu cumprimento automatico. A atribuicdo de normatizagéo legal dos
procedimentos contabeis é reservada por lei a CVM (no que diz respeito a companhias
abertas) e ao Banco Central do Brasil (para instituicdes financeiras), além de outros
orgéos oficiais de normatizagdo e fiscalizagdo de determinadas atividades

regulamentadas por legislagdo especial e da Receita Federal.

A despeito do exposto o IBRACON pode, indiretamente, através dos auditores,
seus principais membros, e devido ao prestigio que possuem, difundir a adogao de
seus pronunciamentos pelas entidades nos aspectos que ndo confltam com
disposi¢des expressas em leis ou normas expedidas pelos 6rgaos oficiais. Contudo,
seus pronunciamentos, quando divergirem das normas oficiais, ndo poderdo ser

adotados, o que representa uma limitagdo a auto-regulamentagéo da Contabilidade.
3.1.3. Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

A CVM é uma entidade autarquica vinculada ao Ministério da Economia e
criada pela Lei 6385 em 1976. Com jurisdigdo nacional, a CVM tem por finalidade
disciplinar, normatizar, fiscalizar e promover o desenvolvimento do mercado de
valores mobiliarios no Brasil.
3.2. Regulamentagao Contabil Brasileira

3.2.1. NPC 14: Receita

A NPC 14 ¢é alinhada com o pronunciamento IAS 18. Verificamos

adicionalmente a existéncia de outras normas brasileiras que abortam este tema.
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O Oficio Circular CVM/SNC/SEP n. 01/2007, no item 1.9.3, apresenta o
conceito de multi-servicos e multi-produtos mas ndo aborda a mensuragao dessas

transacgdes para fins contabeis.

A seguir transcrevemos o texto da CVM:

“‘Receitas apresentam uma dificuldade adicional, na medida em que
vém se tornando cada vez mais frequentes atividades junto a clientes
que implicam "multi-servigos" ou "multi-produtos”. Este fendmeno
ocorre quando as relagbes entre a companhia aberta que vende
produtos e servigos e seus clientes incluem o compromisso da
vendedora em disponibilizar o produto, atualiza-lo tecnologicamente
(upgrades), prestar servigos de manutencgao, repor componentes que
se desgastam no uso regular ou normal do mesmo, aceita-lo como
parte de pagamento de equipamento novo ou aliena-lo por valores
pré-pactuados. Requer-se o uso do julgamento e do bom senso dos
administradores e dos auditores de companhias abertas para nao
ceder a tentacdo do julgamento precipitado quanto a qual
componente do "pacote" vendido é "receita", quando e por qual valor.
O mero faturamento, ainda que implique incidéncia de impostos, ndo
significa, por si s, que a receita tenha sido auferida do ponto de
vista de aumento da riqueza patrimonial”.

3.2.2. NPC 24: Reavaliagao de Ativos

A NPC 24 ¢é alinhada com o pronunciamento IAS 16, no qual é permitida a

contabilizagcao do ativo pelo seu Valor justo.

3.2.3. Deliberagao CVM 183/95 de 23 de Margo de 1995

Esta Deliberagdo aprovou Pronunciamento do IBRACON, tornando
obrigatéria, em casos de reavaliagédo, para as companhias abertas, a adog¢ao dos

procedimentos ali descritos.

Reavaliagdo conforme descrito na Deliberagdo, significa o abandono do
principio do custo original como base de valor e a adog¢éo do valor de mercado ou de

reposicao para os bens reavaliados.
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Somente ativos permanentes imobilizados tangiveis podem ser objeto de
reavaliagdo, sendo expressamente vedada a reavaliagado de bens intangiveis, ou de

bens para os quais se espera uma descontinuidade operacional.

A administracdo da companhia aberta deve avaliar, no minimo a cada
exercicio social, se ha qualquer indicagao de que um ativo possa ter perdido valor ou

substancia econémica.

Na existéncia de indicadores externos ou internos, a companhia devera
aprofundar sua analise com o fim de verificar se a capacidade de gerar beneficios
econdmicos futuros, a vida util remanescente, 0 método e prazo da depreciacdo ou
amortizagao, ou o valor residual dos ativos necessitam ser ajustados. Ou mesmo se

uma provisao para perdas deve ser constituida.

Determinagéo do valor recuperavel:

A NPC 16 que n&o foi publicada define valor recuperavel como o maior valor
entre o preco liquido de venda do ativo e o seu valor em uso. Caso um desses
valores exceda o valor contabil do ativo, ndo havera desvalorizagdo nem

necessidade de estimar o outro valor.

A melhor evidéncia do preco liquido de venda de ativos é obtida a partir de

um contrato de venda formalizado.

Caso néo exista contrato formal, o preco podera ser obtido a partir do valor de

negociagdo em um mercado ativo, menos as despesas necessarias de venda.

Se essas fontes também n&o estiverem disponiveis: o preco deve ser baseado
na melhor informacéao disponivel para refletir o valor que uma entidade possa obter, na
data do balango, para a alienagéo do ativo em negociagdo com parte conhecedora,
interessada e independente, sem que corresponda a uma transagdo compulséria ou
decorrente de um processo de liquidagao, apos deduzir as despesas da baixa. Ao
determinar esse valor, a entidade pode considerar o resultado de transacdes recentes

para ativos semelhantes, dentro do mesmo setor de industria em que opera.
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O valor em uso de ativos sera estimado com base nos fluxos de caixa futuros
derivados do uso continuo dos ativos relacionados, utilizando-se uma taxa de

desconto para trazer esses fluxos de caixa a valor presente.

3.2.4. Instrugdes CVM 235 de 23 de Marco de 1995

Esta instrugdo dispde sobre a divulgacdo, em nota explicativa, do valor de
mercado dos instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndao nas demonstracoes

financeiras das companhias abertas.

Art. 3° - Considera-se valor de mercado, para fins desta Instrucao:

| - o valor que se pode obter com a negociagéo do instrumento financeiro em
um mercado ativo, em que comprador e vendedor possuam conhecimento do
assunto e independéncia entre si, sem que corresponda a uma transacgao
compulséria ou decorrente de um processo de liquidagao, ou

Il - na auséncia de um mercado ativo para um determinado instrumento
financeiro:

a) o valor que se pode obter com a negociagdo de outro instrumento
financeiro de natureza, prazo e risco similares, em um mercado ativo, conforme
referido no inciso | deste artigo; ou

b) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros a serem obtidos,
ajustado com base na taxa de juros vigente no mercado, na data do balango, para

instrumentos financeiros de natureza, prazo e risco similares.

A companhia aberta devera evidenciar, sempre que relevante:

a) o valor de mercado de todos os instrumentos financeiros, reconhecidos ou
nao como ativo/passivo em seu balango patrimonial;

b) os critérios e premissas adotados para determinagao desse valor; e

c) as politicas de atuagdo e de controle das operagdes nos mercados

derivativos e dos riscos envolvidos.
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3.2.5. Instrugdes CVM 319 de 3 de Dezembro de 1999

Apesar de esta instrugao ter o objetivo de regular as operagdes de incorporagao,
fusdo e cisdao envolvendo companhias abertas, entendemos que por ser uma das
poucas que citam o tema Valor justo, e em seu conteudo ratifica a necessidade anual

do calculo de recuperabilidade do ativo, optamos por manté-la em nosso estudo.

Em seu Art. 2, paragrafo 1 inciso VI, dispbde que

“se for o caso de incorporacdo de companhia aberta por sua
controladora, ou desta por companhia aberta controlada, ou de fusao de
controladora com controlada com base no valor do patrimdnio liquido
das agbes da controladora e da controlada, avaliados os dois
patriménios segundo os mesmos critérios e na mesma data, a preco de
mercado, para efeito de comparacao prevista no Art. 264 da Lei 6404 de
15 de dezembro de 1976”.

O montante do agio e desagio, resultante da aquisicdo do controle da
companhia aberta que vier a incorporar sua controladora sera contabilizado, na

incorporadora e conforme o art. 8 desta instrugéo.

A companhia devera divulgar, ao término de cada exercicio social, analise sobre a
recuperacao do valor do agio, a fim de que sejam registradas as perdas de valor do
capital aplicado quando evidenciado que ndo havera resultados suficientes para a
recuperacao desse valor. Ou ainda quando revisados e ajustados os critérios utilizados
para a determinacdo da sua vida util econbmica e para o calculo e prazo da sua

amortizagao.

3.2.6. Deliberagao CVM 371 de 2000

Beneficios aos Empregados, os itens objeto de mensuragéo pelo Valor justo sdo os

ativos do plano.

A norma brasileira objeto da deliberagdo CVM n.° 371/2000 que aprovou e tornou

obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento sobre Contabilizagao de
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Beneficios a Empregados, emitido pelo IBRACON e elaborado em conjunto com a

CVM, foi uma traducéo dos pronunciamentos IAS 19.

3.2.7. Instrugdées CVM 371/02

Esta instrugdo define que o Crédito Fiscal deve ser mensurado com base na

determinacao dos lucros tributaveis futuros.

Deve ser ressaltado que, apesar de estar descrito na instru¢do que o valor
recuperavel do Crédito Fiscal deva ser mensurado da forma descrita a seguir: os lucros
tributaveis futuros contemplados no estudo técnico de viabilidade devem ser trazidos a
valor presente, entendemos que a forma mais correta seria a mensuragao através do

valor presente dos beneficios da base de crédito tributario iria resultar para a empresa.

Observamos que alguns agentes do mercado ja possuem este entendimento
e elaboram seus calculos baseados no valor presente do fluxo de beneficios, uma

forma de calcular o Valor justo.
3.2.8. Oficio Circular CVM/ SNS/ SEP n. 01/2007

O Oficio Circular CVM,/SNC/SEP n. 01/2007 aborda o tema Contabilidade de
Assisténcia Governamental, porém n&o estabelece critérios de mensuragao.
Transcrevemos a seguir o texto em referéncia:
3.3. Leis Brasileiras que impactam o Tema
3.3.1. Lei 6.404/76

Critérios de Avaliacao do Ativo - Art. 183.

Entre os critérios aceitos para a avaliagdo dos ativos conforme o Artigo 183,
podemos verificar que o valor de mercado pode ser utilizado caso este seja menor

que o valor do custo das aquisicdes de quaisquer bens e direitos da companhia nao

classificados como investimento, imobilizado e ativo diferido.
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Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor de mercado:

(a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o prego pelo qual
possam ser repostos, mediante compra no mercado;

(b) dos bens ou direitos destinados a venda, o preco liquido de realizagéo
mediante venda no mercado, deduzidos os impostos e demais despesas
necessarias para a venda, e a margem de lucro;

(c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a

terceiros.

Critérios de Avaliacao do Passivo Art. 184

Com relagao ao critério de avaliagdo dos elementos do passivo o Artigo néo
deixa claro o que entende por valor atualizado, causando ambiguidade e induzindo a
crer que seria valor de mercado do passivo.

Critérios para Avaliagao de Estoques Art. 293, 294 e 295

O artigo 295 admite que os bens existentes no encerramento do periodo de
apuracado poderdao ser contabilizados com base no pre¢co de venda, subtraida a
margem de lucro.

3.3.2. Lei 9.249/95

Art. 22. Os bens e direitos do ativo da pessoa juridica, que forem entregues
ao titular ou a sécio ou acionista a titulo de devolugcao de sua participacédo no capital

social, poderao ser avaliados pelo valor contabil ou de mercado.
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Capitulo V. Verificagao Pratica

Efetuamos uma pesquisa e analise das divulgagdes relativas a Fair value em
Demonstragbes Financeiras de companhias abertas (registradas na Comissdo de
Valores Mobiliarios e listadas em Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA). A
analise consistiu na sele¢do de 50 Demonstracdes Financeiras de empresas brasileiras,
representativas nos pregbes da BOVESPA e 50 Demonstragbes Financeiras de

empresas internacionais, elaboradas seguindo as normas contabeis internacionais.

A referéncia a expressao Fair value nas normas contabeis brasileiras utiliza
de forma cambiavel os seguintes diferentes termos: Fair value, Pregco Justo, Fair
value de Mercado, Valor de Mercado e Marcacdo a Mercado. Nossa pesquisa as
Demonstragdes Financeiras abrangeu todos os termos cuja referéncia nas normas

brasileiras possa nos remeter ao conceito de Fair value.

Segue lista abaixo do nome das 100 empresas que tiveram suas
Demonstragdes Financeiras analisadas, com o intuito de verificar como o Fair value

esta inserido nas normas contabeis brasileiras e nas normas internacionais.

Empresas Brasileiras Pesquisadas Empresas Internacionais Pesquisadas
Acesita S/A Ahold

Acos Vilares S/A Air Liquide

ALL — América Latina Logistica S/A Anglo American
Aracruz Celulose S/A AP Moller-Maersk
Arcelor Brasil S/A Arcelor

Brasil Telecom Participacdes S/A AstraZeneca
Brasken S/A BASF

CELESC Bayer

AMBEV BMW

Grupo Pao de Agucar Bouygues
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COPASA BP

CEG Cadbury Schweppes
CEMIG Carlsberg
COMGAS Carrefour
COPEL CRH

SABESP Deutsche Post
CSN EADS
COTEMINAS Endesa
COPESUL ENEL

CPFL ENI

Ipiranga Fiatgroup

AES Eletropaulo

Glaxo SmithKline

Embraer Heineken
Embratel InBev
Ferrovia Centro-Atlantica S/A Lafarge
Globex L’Oreal
Gol LVMH
Klabin Metrogroup
Lojas Americanas Nokia
Marcopolo Novartis
Gerdau Pearson
MRS Logistica PPR
Natura Cosméticos Repsol
Perdigao Rio Tinto
Petrobras Roche

Petroquimica Unido

Royal Dutch Shell




60

Refinaria de Petroleo Ipiranga RWE

Varig Saint-Gobain
Sadia Sanofi-Aventis
Suzano Papel e Celulose STMicroeletronics
TAM Suez

TELESP Telecom ltalia
TIM Tesco
TELEMAR Norte Leste Total

Tupy S/A Unilever

Unipar Vivendi Universal
Usiminas Volkswagen
Vicunha Siderurgica Westfield
Votorantim WPP

Whirlpool S/A Philips

Apos analise das 100 Demonstragdes Financeiras das empresas listadas
acima, observamos que das 50 Demonstracdes Financeiras elaboradas de acordo
com as normas contabeis brasileiras, aproximadamente 85% abordam o termo Valor
Justo em ao menos uma das suas notas explicativas. As contas contabeis das
Demonstracdes Financeiras que mais citam a utilizacdo da mensuracdo do Valor
Justo em suas notas explicativas sdo as contas de instrumentos financeiros e em

seguida a conta de Beneficios aos Empregados.

Com relacéo as 50 Demonstragdes Financeiras elaboradas de acordo com as
normas internacionais, aproximadamente 95% abordam o termo Valor Justo em ao
menos uma das suas notas explicativas. As contas contabeis das Demonstragdes
Financeiras que mais citam a utilizagdo da mensuragao do Valor Justo em suas

notas explicativas sdo as contas de instrumentos financeiros e em seguida as contas
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de instrumentos financeiros, a conta de Beneficios aos Empregados e a conta de

Ativos Intangiveis.

E importante ressaltar que apesar de constatarmos que o termo Valor justo esta
inserido com alta incidéncia nas Demonstragdes Financeiras das empresas brasileiras
negociadas na BOVESPA, observamos que poucas contas contabeis consideram esta
mensuracdo e as que o fazem nado apresentam um amplo detalhamento das
informacgdes relativas ao tema em suas notas explicativas. Este fato € muito discrepante
ao observado nas Demonstragdes Financeiras preparadas obedecendo as normas
contabeis internacionais, nas quais a mensuragao do Fair value € amplamente utilizada

em diversas contas contabeis e suas notas explicativas sdo extensas e detalhadas.

O resumo detalhado da pesquisa efetuada esta apresentado em anexo.
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Capitulo VI. Consideragoes Finais

Conforme observamos no capitulo IV e V, as normas contabeis Brasileiras
sdo muito diferentes das normas contabeis dos outros paises analisados neste

estudo com relagéo ao Valor justo.

Atualmente ndo ha uma norma especifica na literatura contabil brasileira
relacionada a mensuragdao do Valor justo. Embora existam orientagbes da CVM e
algumas citagdes do que seria uma pratica contabil adequada, elas ndo séao
obrigatérias para as empresas ndo abertas por ndo estarem reguladas na Lei das

Sociedades Anbénimas.

Embora reconhegamos que as normas brasileiras apresentem significativas
discrepancias em relacado ao IFRS e US GAAP, ndo poderiamos afirmar que estas
diferengas caracterizam um atraso por parte dos reguladores brasileiros uma vez
que, conforme observado no capitulo Ill, a adogdo do Valor justo ndo é uma

unanimidade entre os especialistas no assunto.

Como exemplo, podemos citar Haldeman, Robert (2006), quando argumenta que
a contabilizagdo do Valor justo deveria ter mais culpa no caso ENRON do que as SPEs.
Para ele, as SPEs foram criadas para encobrir a diferenca apresentada entre o fluxo de

caixa da empresa e o resultado contabil da empresa calculado pelo Valor justo.

Baseado no presente estudo, concordamos com a solugao sugerida por BERSON,
George (2006). Solugdo que determinaria que as demonstragcdes financeiras das
empresas baseadas no Valor justo fariam parte de um bloco adicional de informagdes

que poderia e deveria ser atestado pelos auditores independentes e seus especialistas.

Assim os usuarios das informagdes contabeis teriam acesso aos dados
historicos expostos na contabilidade baseada em custo historico e também as
informagbes baseadas no Valor justo. Portanto os usuarios poderiam ter a

oportunidade de entender as projecdes e tirar suas proprias conclusdes.
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Segundo Haldeman, Robert (2006), apesar de os investidores sempre estarem
interessados no que vai acontecer no futuro, antes de tudo precisam de um relatério

preciso e veridico do que ocorreu no passado. Fato que ndo é atendido pelo Valor justo.

Entretanto, um dos mais fortes argumentos que apdiam a contabilizagdo
baseada em Valor justo € o de que custo histérico ndo fornece informagao relevante
para os investidores. Hoje, o desafio mais importante para a contabilidade é
desenvolver um modo no qual se evidencie que a coleta de informagdes permita que

investidores tenham um melhor julgamento do futuro desempenho da empresa.

A adogao do Valor justo como base para mensuragédo do valor dos ativos e
obrigagdes contabilizados deve ser analisada com profundidade, principalmente no
que concerne aos quatro atributos que fazem as informacdes contabeis uteis para

seus usuarios: estabilidade, relevancia, confiabilidade e comparabilidade.

Conforme exposto em Slomski, Valmor e Fuji, Alessandra (2003), o
subjetivismo esta presente em toda a mensuragao de valor, fato que nos submete ao

também explorado em seu texto, o subjetivismo responsavel.

Nossa opinido foi baseada no fato de acreditarmos que o mercado brasileiro
nao esta preparado para o subjetivismo responsavel nem para a mudanga de

paradigma necessaria quando da utilizagdo do Valor justo.

Outros pontos relevantes observados que impactaram em nossa opiniao
foram o fato dos auditores e contadores ndo possuirem competéncia para analisar e
opinar sobre projec¢des futuras das empresas que suportam a mensuragéo do Valor
justo de seus ativos e obrigagdes, os custos e beneficios da adogao de uma norma
amparada no Valor justo ndo foram identificados e discutidos com a sociedade e o
fato do conceito do Valor justo ser extremamente polémico e, ainda, intensamente

debatido entre os especialistas que o estudam ao redor do mundo.
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Glossario

Ativos financeiros: Dinheiro em espécie, evidencia de propriedade em uma
empresa ou contrato que caracteriza o direito de receber dinheiro em espécie ou

outro ativo correspondente em uma determinada data.

Passivo financeiro: Contrato que caracteriza a obrigacdo de pagar dinheiro em

espécie ou outro ativo correspondente em uma determinada data.

Goodwill: O excesso do custo de uma entidade adquirida quando comparada com o

valor liquido dos seus ativos e obrigag¢des (Patrimbnio Liquido)

Ativos Intangiveis: Ativos (n&o incluindo ativos financeiros) que ndo possuem

substancias fisicas.

Business Combination. Método de contabilizagdo a requerido para registrar
aquisicdes quando uma entidade adquire ativos que constituem um negdcio, ou
adquire acdes de uma ou mais entidades e obtém seu controle.de empresas que

certas circunstancias.

Custo: E o termo normalmente usado para referir o montante pago que sera
inicialmente reconhecido na data de aquisicdo de um ativo nas Demonstracoes

Financeiras da empresa adquirente.

Purchase Method: O purchase method reconhece e mensura os ativos e obriga¢des na
mesma maneira independente das condi¢gbes da sua negociagdo. Consequentemente,
usuarios das demonstracdes contabeis podem ter acesso ao investimento inicial e assim

ter informacgao para a mensuracgao de performance deste investimento.
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ANEXO A Pronunciamentos

IASB

International Accounting Standards: IAS

IAS 02, Inventories

IAS 12, Income taxes

IAS 16, Property, Plant and Equipment

IAS 17, Lease

IAS 18, Revenue

IAS 19, Employee Benefits

IAS 20, Accounting for Government Grants and Disclosure of Government
Assistance

IAS 21. The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates

IAS 26. Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans

IAS 28. Investments in Associates

IAS 32, Financial Instruments: Presentation

IAS 33, .Earnings per Share

IAS 36. Impairment of Assets

IAS 38, Intangible Assets

IAS 39, Financial Instruments: Recognition and Measurement

IAS 40, Investment Property

IAS 41, Agriculture

International Financial Reporting Standards: IFRS

IFRS 1, First-time Adoption of International Financial Reporting Standards
IFRS 2, Share-based Payment

IFRS 3, Business Combination

IFRS 4, Insurance contracts

IFRS 5, Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations
IFRS 7, Financial Instruments: Disclosure

Financial Accounting Standards Board - FASB

Statement of Financial Accounting Standards

FASB Statement No. 66, Accounting for Sales of Real Estate

FASB Statement No. 67, Accounting for Cost and Initial Rental Operations of
Real Estate Projects

FASB Statement No. 68, Research and Development Arrangements

FASB Statement No. 84, Induced Conversions of Convertible Debt

FASB Statement No. 87, Employers’ Accounting for Pensions

FASB Statement No. 98, Accounting for Leases

FASB Statement No. 106, Employer's Accounting for Postretirement
Benefits Other Than Pensions

FASB Statement No. 107, Disclosures about Fair value of Financial
Instruments

FASB Statement No. 114, Accounting by Creditors for Impairment of a Loan
FASB Statement No. 115, Accounting for Certain Investments in Debt and
Equity Securities

FASB Statement No. 116, Accounting for Contribution Received and
Contribution Made

FASB Statement No. 126, Exemption from Certain Required Disclosure
about Financial Instruments for Certain Nonpublic Entities

FASB Statement No. 133, Accounting for Derivatives Instruments and
Hedging Activities

FASB Statement No. 136, Transfer of Assets to a Non-for-Profit
Organization or Charitable Trust That Raises or Holds Contributions for
Others

FASB Statement No. 138, Accounting for Certain Derivative Instruments and
Certain Hedging Activities
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FASB Statement No. 140, Accounting for Transfers and Servicing of
Financial Assets and Extinguishments of Liabilities

FASB Statement No. 141, Business Combination

FASB Statement No. 142, Goodwill and Other Intangible Assets.

FASB Statement No. 143, Accounting for Asset Retirement Obligations
FASB Statement No. 144, Accounting for the Impairment or Disposal of
Long-Lived Assets

FASB Statement No. 146, Accounting for Cost Associated with Exit or
Disposal Activities

FASB Statement No. 149, Amendment of Statement 133 on Derivative
Instruments and Hedging Activities

FASB Statement No. 150, Accounting for Certain Financial Instruments with
Characteristics of both Liabilities and Equity

FASB Statement No. 153, Exchange of Nonmonetary Assets

FASB Statement No. 156, Accounting for servicing of Financial Assets.
FASB Statement No. 157, Fair value Measurements

FASB Statement No. 158, Employers’ Accounting for Defined Benefit
Pension and Other Postretirement Plans

FASB Statement No. 159, The Fair value Option for Financial Assets and
Financial Liabilities

ANEXO B Lei 6.404/76 — Critérios de Avaliagao do Ativo

Critérios de Avaliacao do Ativo

Art. 183. - No balanco, os elementos do ativo seréo avaliados segundo os
seguintes critérios:

l. - os direitos e titulos de crédito, e quaisquer valores mobiliarios nao
classificados como investimentos, pelo custo de aquisicdo ou pelo valor do
mercado, se este for menor; serdo excluidos os ja prescritos e feitas as
provisées adequadas para ajusta-lo ao valor provavel de realizagao, e sera
admitido o aumento do custo de aquisig¢ao, até o limite do valor do mercado,
para registro de corre¢ao monetaria, variagdo cambial ou juros acrescidos;
. - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do
comércio da companhia, assim como matérias-primas, produtos em
fabricacdo e bens em almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou produgéo,
deduzido de provisédo para ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for
inferior;

Ill. - os investimentos em participacdo no capital social de outras
sociedades, ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelo custo de
aquisi¢ao, deduzido de provisao para perdas provaveis na realizagdo do seu
valor, quando essa perda estiver comprovada como permanente, e que nao
sera modificado em razédo do recebimento, sem custo para a companhia, de
agdes ou quotas bonificadas;

IV. os demais investimentos, pelo custo de aquisicdo, deduzido de
provisdo para atender as perdas provaveis na realizagdo do seu valor, ou
para redugédo do custo de aquisicdo ao valor de mercado, quando este for
inferior;

V. os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisicéo, deduzido
do saldo da respectiva conta de depreciagdo, amortizagdo ou exaustao;

VI. o ativo diferido, pelo valor do capital aplicado, deduzido do saldo das
contas que registrem a sua amortizagao.

§ 1° - Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor de mercado:

(a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o preco pelo qual
possam ser repostos, mediante compra no mercado;

(b) dos bens ou direitos destinados a venda, o prego liquido de realizagéo
mediante venda no mercado, deduzidos os impostos e demais despesas
necessarias para a venda, e a margem de lucro;
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(d) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a
terceiros.

§ 2° - A diminuicdo de valor dos elementos do ativo imobilizado sera
registrada periodicamente nas contas de:

(a) depreciagao, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém
por objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perda de utilidade por uso,
acgao da natureza ou obsolescéncia;

(b) amortizagdo, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado
na aquisi¢ao de direitos da propriedade industrial ou comercial e quaisquer
outros com existéncia ou exercicio de duragido limitada, ou cujo objeto
sejam bens de utilizagao por prazo legal ou contratualmente limitado;

(c) exaustao, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua
exploragéo, de direitos cujo objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou
bens aplicados nessa exploragao.

§ 3° - Os recursos aplicados no ativo diferido serdo amortizados
periodicamente, em prazo nao superior a 10 (dez) anos, a partir do inicio da
operagdo normal ou do exercicio em que passem a ser usufruidos os
beneficios deles decorrentes, devendo ser registrada a perda do capital
aplicado quando abandonados os empreendimentos ou atividades a que se
destinavam, ou comprovado que essas atividades ndo poderdo produzir
resultados suficientes para amortiza-los.

§ 4° - Os estoques de mercadorias fungiveis destinadas a venda poderao
ser avaliados pelo valor de mercado, quando esse for o costume mercantil
aceito pela técnica contabil.

Critérios de Avaliagao do Passivo

Art. 184. - No balanco, os elementos do passivo seréo avaliados de acordo
com os seguintes critérios:

. - as obrigagbes, encargos e riscos, conhecidos ou calculaveis, inclusive Imposto
sobre a Renda a pagar com base no resultado do exercicio, serao computados
pelo valor atualizado até a data do balanco;

Il. - as obrigacdes em moeda estrangeira, com cldusula de paridade
cambial, serdo convertidas em moeda nacional a taxa de cambio em vigor
na data do balango;

lll. - as obrigacbes sujeitas a correcdo monetaria serdo atualizadas até a
data do balango.

Anexo C DELIBERAGAO CVM N° 183, DE 19 DE JUNHO DE 1995

Aprova Pronunciamento do IBRACON sobre Reavaliagcéo de Ativos.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 12.06.95, e tendo
em vista o disposto no § 3° do artigo 177 da Lei n° 6.404/76, combinado
com o disposto nos incisos Il e IV do paragrafo unico do artigo 22 da Lei n°
6.385/76,

DELIBEROU:

| - Aprovar o Pronunciamento abaixo discriminado, sobre Reavaliagdo de
Ativos, emitido pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON, e
elaborado em conjunto com a Comissao de Valores Mobiliarios.

Il - Tornar obrigatéria a adogao do pronunciamento referido no item | acima,
pelas companhias abertas com exercicio social a se encerrar a partir de
dezembro de 1995.

[Il - Esta Deliberagéo entra em vigor no dia 1° de julho de 1995, aplicando-
se as reavaliagbes contabilizadas a partir desta data, ficando revogada a
Deliberagao CVM n° 27, de 05.02.86 e demais disposi¢ées em contrario.

Original assinado por
THOMAS TOSTA DE SA
Presidente
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REAVALIACAO DE ATIVOS

INTRODUCAO

Significado e Reflexos da Reavaliagao

1. A contabilidade tem um conjunto de principios para avaliagdo de ativos que
varia conforme a sua natureza, mas baseia-se, principalmente, no custo original
dos referidos ativos. No Brasil, os itens integrantes do Ativo Permanente tém,
compulsoriamente, seu custo original corrigido monetariamente, visando refletir a
perda do poder aquisitivo da moeda ao longo do tempo, conforme determinado
pela legislagéo.

2. Paralelamente a essa atualizagao compulséria do valor dos ativos pela
correcdo monetaria, a legislagao permite que as empresas procedam a uma
avaliacdo de ativos por seus valores de mercado, com base em laudos
técnicos. Denomina-se Reavaliagao o resultado derivado da diferenga entre o
valor liquido contabil dos bens (custo corrigido monetariamente liquido das
depreciacdes acumuladas) e o valor de mercado, sendo este um
procedimento optativo.

3. A Reavaliagéo significa a adog¢do do valor de mercado para os bens
reavaliados, abandonando-se para estes o principio de custo original
corrigido monetariamente. Objetiva, conceitualmente, que o balango reflita
os ativos a valores mais préximos aos de reposi¢ao.

4. Permite, ainda, que os valores dos bens do imobilizado reavaliados sejam
apropriados, através da depreciagdo, aos custos ou despesas pelos novos
valores, apurando resultados operacionais mais consentédneos com o
conceito de reposi¢ao dos ativos.

A Reavaliagéo Frente aos Principios Contabeis

5. Em varios paises a avaliagdo de ativos pelos valores de mercado néo é
considerada aceitavel como um principio contabil, por contrariar o conceito
de custo como base de valor. Sua permissdo no Brasil se deu através da
legislagédo societaria, complementada pela legislagao fiscal. Sua utilizago,
todavia, deve ser praticada dentro de critérios técnicos, apurada por
pardmetros pautados pela realidade, e devidamente informada nas
demonstragdes contabeis e notas explicativas quanto a seus valores e
reflexos.

6. Assim, a avaliagdo de ativos pelo custo corrigido monetariamente é o
critério preferencial consagrado pelos principios fundamentais de
contabilidade, sendo a reavaliagdo um critério alternativo, que, se adotada
dentro dos parametros e critérios técnicos definidos neste Pronunciamento,
constitui-se em pratica contabil aceitavel. Em ambos os casos, deve-se
observar o valor de recuperagado, sempre que menor, conforme comentado
no item 44. Essa posicao se coaduna com as normas internacionais de
contabilidade do "IASC - International Accounting Standards Committee".

A Legislacao Fiscal e a Heterogeneidade na Aplicagao

7. Apesar de os principios fundamentais de contabilidade e a legislagao
societaria determinarem uma corregdo monetaria que reflita a perda no
poder aquisitivo da moeda, na pratica, todavia, a corregao monetaria oficial
tem sido registrada pelas empresas, por for¢a da legislagao fiscal, com base
na variagcado de indices oficiais, cuja evolugdo, ao longo do tempo, nem
sempre acompanhou a efetiva perda do poder aquisitivo da moeda. Esse
fato gerou significativa diferenga entre o valor liquido contabil dos bens
(custo corrigido menos depreciagbes acumuladas) e seu valor de mercado,
0 que levou muitas empresas a adotarem a reavaliagdo como forma
alternativa de eliminar tal distorgéo, apesar de, originalmente, a reavaliagéo
visar a flutuagdes no valor de mercado dos bens e ndo suprir uma corregao
monetaria menor que a inflagdo. Ao longo do tempo foram adotadas
medidas especiais pela legislagdo fiscal, tais como corregcdo monetaria
especiais ou complementares, visando eliminar ou reduzir tais diferencas.

8. A legislagao fiscal, ao tratar do assunto, determina que a reavaliagcdo seja
tributada quando for utilizada para aumento de capital ou quando ocorrerem os
seguintes eventos: alienagdo do ativo reavaliado, sob qualquer forma;
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depreciagéo, amortizagao ou exaustao; baixa por perecimento; transferéncia do
ativo permanente para o ativo circulante ou realizavel a longo prazo. A
legislacdo estabelece as condi¢des de tributacdo da reserva de reavaliagdo
efetuada pela propria empresa e daquela efetuada na subscrigdo de capital ou
de valores mobiliarios, ou na fusio, incorporagéo ou cisdo de empresas.

9. A flexibilidade permitida pela legislagdo levou a uma heterogeneidade de
tratamento na aplicagdo da reavaliagédo por parte das empresas, inclusive com
a adogéo de praticas distantes do objetivo para o qual foi criada, tais como,
entre outros: a) empresas que efetuaram reavaliagdes para compensar
corregbes monetarias insuficientes; b) empresas que efetuaram a
contabilizagdo de depreciagbes aceleradas ou superiores ao efetivo desgaste
fisico dos bens; c) empresas que registraram reavaliagdes visando demonstrar
custos mais atualizados para justificar aumentos de pregos; d) empresas que a
aplicaram visando afetar distribuicao de lucros; €) empresas que a aplicaram
visando beneficios de ordem fiscal mediante a compensagéo contra prejuizos
fiscais prestes a expirar; e f) empresas que a adotaram objetivando alteragdes
na relagao entre capital proprio e de terceiros.

Definigbes

10. Os termos abaixo sdo usados neste Pronunciamento com os seguintes
significados:

Custo Corrigido ou Custo Atualizado Monetariamente: é o custo original
representado pelo montante de caixa ou equivalente de caixa dado em
pagamento pela aquisicdo de um bem, por ocasidao de sua compra ou
construgcdo, considerado em termos de moeda de poder aquisitivo
constante, ou seja, corrigido monetariamente;

Valor de Mercado: é o valor de entrada, que a empresa despenderia no
mercado para repor o ativo, considerando-se uma negociagao normal entre
partes independentes e isentas de outros interesses. Esse valor deve
considerar o prego a vista de reposicdo do ativo, contemplando as
condi¢des de uso em que o0 bem se encontra;

Valor Liquido Contabil: € o montante pelo qual um bem esta registrado na
contabilidade e refletido no balango patrimonial, seja pelo valor de custo
corrigido, seja pelo valor de mercado (reavaliagido), liquido da correspondente
depreciagéo, amortizagao ou exaustao acumulada;

Valor Recuperavel: € o montante que a empresa espera recuperar pelo uso
futuro de um ativo nas suas operagdes, incluindo seu valor residual na
baixa.

Objetivo deste Pronunciamento

11. A primeira versao deste Pronunciamento, editada pelo Instituto Brasileiro
de Contadores em 1985 e referendada pela Comissdao de Valores
Mobiliarios - CVM em janeiro de 1986, visou conceituar e disciplinar o
assunto, proporcionando um embasamento técnico para evitar muitas das
situagcbes acima expostas. O objetivo deste Pronunciamento é adaptar o
anterior as normas internacionais de contabilidade, bem como a prépria
evolugao desse tema no Brasil.

HIPOTESES POSSIVEIS DE REAVALIACAO

12. O presente Pronunciamento se aplica as seguintes situagdes previstas
nas legislagbes societaria e fiscal que tratam de reavaliagao:

a) reavaliagao voluntaria de ativos proprios;

b) reavaliagao de ativos por controladas e coligadas;

c) reavaliagdo na subscri¢gdo de capital em outra empresa com conferéncia
de bens;

d) reavaliagédo nas fusdes, incorporacdes e cisoes.

REAVALIACAO VOLUNTARIA DE ATIVOS PROPRIOS

Ativos que Podem ser Reavaliados

13. A Lei n° 6.404/76 menciona que a reavaliagdo pode ser feita para os
"elementos do ativo", o que pode dar o entendimento de abranger nio sé itens
do imobilizado, como de investimentos e ativo diferido, além de estoques, entre
outros. A legislagao fiscal € mais restritiva e refere-se somente a itens do ativo
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permanente nao abrangendo, portanto, os estoques ou outros ativos constantes
do Circulante ou Realizavel a Longo Prazo.

14. O entendimento neste Pronunciamento é de que a reavaliagdo seja
restrita a bens tangiveis do ativo imobilizado, desde que n&o esteja prevista
sua descontinuidade operacional.

Amplitude e Periodicidade da Reavaliagao

15. Uma vez que a empresa opte por realizar e contabilizar a reavaliagado, o
critério para avaliacdo do seu imobilizado deixa de ser o valor de custo corrigido
e, portanto, as reavaliagbes seréo periédicas, com uma regularidade tal que o
valor liquido contabil ndo apresente diferencgas significativas em relagéo ao valor
de mercado na data de cada balanco. Dessa forma, devem-se observar os
seguintes prazos maximos:

a) anualmente, para as contas ou grupo de contas cujos valores de mercado
variarem significativamente em relacdo aos valores anteriormente
registrados;

b) a cada quatro anos, para os ativos cuja oscilagdo do prego de mercado
nao seja relevante, incluindo ainda os bens adquiridos apds a ultima
reavaliagao;

c) observados o conceito e prazos acima, a empresa pode optar por um
"sistema rotativo", realizando, periodicamente, reavaliagdes parciais, por
rodizio, com cronogramas definidos, que cubram a totalidade dos ativos a
reavaliar a cada periodo.

O Imobilizado a Reavaliar

Reavaliacdo Global e Parcial

16. Ao decidir-se, em relagdo ao imobilizado, passar de um conceito de custo
corrigido para o de mercado em data determinada, tal base deve ser utilizada
para todo o imobilizado tangivel, com vistas a impedir que determinados itens
figurem por um critério e outros por base diferente de avaliagdo. No entanto,
por ndo se coadunar com o conceito de valor de reposi¢do, ndo devem ser
reavaliados os itens que estdo em vias de serem descontinuados e os que n&o
deverao ser repostos.

17. Apesar de nido recomendavel, € admissivel que a reavaliagdo seja
parcial e ndo para todos os itens do imobilizado. Nesse caso, todavia, €
necessario proceder a reavaliagao de todos os itens da mesma natureza ou
da mesma conta, ndo se aplicando o disposto no item 15(c). Além disso,
em reavaliagdes parciais do imobilizado, a empresa devera proceder a uma
clara evidenciagdo nas notas explicativas sobre quais itens e/ou contas
foram reavaliados e quais ndo o foram, com indicagdo do valor liquido
contabil anterior, da nova avaliagédo e da reavaliagao registrada por conta ou
natureza.

Imobilizado Descontinuado

18. No caso de ativos reavaliados, componentes de uma linha de atividade
que estiver sendo descontinuada, deve-se voltar ao conceito de custo
corrigido, estornando-se, para tanto, a parcela da reavaliagdo embutida no
ativo e as respectivas reserva de reavaliagdo e provisdo para impostos e
contribui¢des.

Ajuste da Avaliagdo

19. A reserva de reavaliacao &, pela prépria determinagao da legislagéo, um
acréscimo do ativo correspondente, ou seja, presume-se sempre que a
reavaliagao é positiva, 0 que nao significa que ndo possa haver sua redugao
ou mesmo eliminagéo.

20. Os laudos de avaliagédo poderéao indicar que, para bens de uma conta ou
natureza, € possivel haver itens que, comparados com os dos registros
contabeis, resultem em diferencas positivas ou negativas. E entendimento
que, nesse caso, se devera proceder aos acréscimos e decréscimos
correspondentes.

21. Na hipétese de os laudos de avaliagédo indicarem que, no conjunto, o total
apurado é inferior ao valor liquido contabil dos bens correspondentes, devem
ser observados os seguintes procedimentos:
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a) quando de uma primeira reavaliagdo ou quando nao houver saldo na
reserva nao cabe o reconhecimento do efeito negativo. Todavia, a empresa
devera verificar se o valor liquido contabil dos ativos, considerados em
conjunto, é recuperavel através de suas operagbes futuras, conforme
estabelecido no item 44;

b) quando houver saldo na reserva de reavaliagéo o efeito negativo deve ser
reconhecido nos termos do item 39.

Procedimentos para Reavaliagdo e Laudo de Avaliagéo

A Nomeacgéo dos Peritos ou Empresa Especializada

22. A Lei n°® 6.404/76 estabelece a avaliagao por trés peritos ou por empresa
especializada, nomeados em Assembléia Geral Extraordinaria, convocada
com essa finalidade no caso de sociedades por agdes. Nas demais
entidades, procedimento semelhante deve ser adotado.

23. A legislagédo nao faz referéncia quanto a especializagao dos peritos, ja
que a pericia € um exame ou vistoria de carater técnico e especializado.
Decorre, portanto, que os peritos ou empresa avaliadora a serem nomeados
com essa finalidade devem possuir especializacdo na matéria pertinente ao
objeto da avaliacao.

24. Também n&o é feita, pela legislagdo, qualquer mengao quanto a independéncia
dos peritos ou empresa avaliadora em relagdo a empresa ou a seus acionistas ou
sécios. E, todavia, fundamental que os conceitos de independéncia profissional
sejam observados na nomeagao dos peritos.

Critérios de Avaliagao

25. A Lei n°® 6.404/76 define que os peritos ou empresa especializada
apresentardao laudo fundamentado, com a indicagdo dos critérios de
avaliagdo e dos elementos de comparagdo adotados. Como é de
conhecimento geral, as avaliagbes podem ser feitas dentro de técnicas,
critérios e valores diversos para os mesmos bens, em fungédo de objetivos
diferentes que se pretendam.

26. O laudo de avaliagdo aqui referido deve estar voltado ao objetivo da
reavaliagdo e, portanto, passa a expressar uma nova base de avaliagdo de
ativos que se reflete na contabilidade e demonstragdes contabeis das
empresas. Nesse sentido, deve preservar os demais principios de
contabilidade, especialmente o da continuidade, ou seja, devera levar em
conta o pressuposto da empresa em marcha e considerar a efetiva
possibilidade de recuperagéo dos ativos em avaliagao mediante seu uso nas
operagoes.

27. Por esse principio, por exemplo, os bens do imobilizado destinam-se a
ser utilizados na geracao de produtos ou servigos, dentro do objeto social da
empresa, e nao a ser liquidados ou vendidos. A avaliagédo de tais ativos,
dentro desse principio, deve ser baseada em valor de entrada, o que implica
que o valor de custo somente pode ser substituido, mediante reavaliagao,
pelo valor de reposi¢cado no estado em que se encontra.

28. Em suma, objetiva-se avaliar os ativos em funcdo de seu valor de
utilidade ou valor de uso nas condigdes em que se encontram, voltados a
continuidade operacional da empresa. E aplicavel, assim, como valor de
entrada, o custo corrente de reposigdo, computado seu desgaste fisico e
técnico e considerado seu valor de utilidade operacional para a empresa.
29. Nao se enquadra, portanto, dentro desse conceito, eventual valor futuro
potencial dos ativos e nem seu valor de saida (valor de venda ou
liquidac&o), j& que a reavaliacao nao se destina a tal finalidade.

30. Sao esses alguns parametros que devem ser seguidos pelos peritos ou
empresa especializada, na seleg¢ao e aplicagao dos critérios de avaliagédo de
ativos, que tenham a finalidade da reavaliagdo prevista na Lei n® 6.404/76.
Identificacdo dos Itens a Serem Reavaliados e de sua Reavaliacdo

31. E requisito, dentro dos procedimentos de reavaliagdo, que os bens
objeto da nova avaliagdo sejam individualmente identificados quanto a sua
descricao e contabilizagao (conta ou subconta que especifiquem o custo
corrigido e depreciagdes acumuladas correspondentes). O novo valor de
avaliagdo de cada bem devera ser comparado com o valor liquido contabil
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correspondente, sendo importante que se proceda a comparagdo ha mesma
data-base, ou seja, tais bens deverdo ter registradas as corregdes
monetarias e depreciagdes, amortizagbes ou exaustdes correspondentes
até a mesma data-base da avaliagdo dos peritos. Nao se deve confundir,
dessa forma, valor de reavaliagdo com auséncia de corre¢do monetaria,
depreciagbes ou baixas.

Defasagem entre as datas do Laudo de Avaliagdo e de sua Aprovagédo e
Contabilizagao

32. Sempre que houver defasagem entre a data-base do laudo de avaliagao
e a data da Assembléia Geral Extraordinaria ou da Reunido dos Quotistas
que o aprova, devera ser efetuada a atualizagdo monetaria dos valores do
laudo de avaliagéo, pelo mesmo indice de corre¢do do balango e, quando
aplicavel, das depreciagbes correspondentes. Portanto, € imprescindivel
que o laudo faga mengao a data-base da avaliagao de cada bem, que difere
da data de emiss&o do laudo, normalmente posterior.

Vida Util Remanescente

33. Quando se tratar de bem sujeito a desgaste fisico, € indispensavel que o
laudo indique sua vida util econdmica remanescente, visando a definicao
das futuras taxas de depreciagéo.

Impostos Incidentes sobre a Reserva de Reavaliagdo

34. A reavaliagédo positiva representa acréscimo de patriménio liquido que
sera tributado futuramente pela realizagdo dos ativos. Considerando-se
esse 6nus existente sobre a reavaliagdo, no momento de seu registro deve-
se reconhecer a carga tributaria (imposto de renda e contribuicdo social)
devida sobre a futura realizagdo dos ativos que a geraram. O langamento
contabil deve ser efetuado a débito de conta retificadora da reserva de
reavaliagdo (que pode ser através de conta retificadora para controle fiscal)
e a crédito de provisdo para imposto de renda no Exigivel a Longo Prazo.
Esta provisdo sera transferida para o Passivo Circulante a medida que os
ativos forem sendo realizados. Os valores dos impostos e contribuigbes
registrados no passivo devem ser atualizados monetariamente, em
consonéncia com o disposto no item 38. As eventuais oscilagdes nas
aliquotas dos impostos e contribuigdes devem ser reconhecidas, se
aplicavel, em contrapartida a correspondente conta retificadora da reserva
de reavaliacao.

35. Essa provisdo para impostos incidentes sobre a Reserva de
Reavaliagdo nao devera ser constituida para ativos que nao se realizarao
por depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo e para os quais nado haja
qualquer perspectiva de realizagao por alienagéo ou baixa , como é o caso
de terrenos . Nessa hipétese, o 6nus fiscal somente sera reconhecido
contabilmente no futuro quando, por mudanga de circunstancias, ocorrer a
alienagao ou baixa.

Forma de Contabilizagédo

Constituigao

36. O resultado de reavaliagdo, ou seja, a diferenga entre o valor da nova
avaliacdo e o valor liquido contabil do bem, corrigido monetariamente e
depreciado até a data da avaliagdo, devera ser incorporado ao ativo
reavaliado correspondente e tera como contrapartida conta denominada
reserva de reavaliagdo, no Patriménio Liquido, com o consequente
reconhecimento dos impostos incidentes sobre a reserva de reavaliagao,
conforme comentado no item 34. Esta contrapartida, todavia, devera ser
creditada como receita ndo operacional, na hipétese de que a entidade tenha
registrado anteriormente como despesa, até o limite desta, atualizada
monetariamente, uma perda decorrente de reavaliagdo negativa relacionada
com o mesmo bem, conforme o item 39.

37. A empresa devera ter controle analitico que identifique o valor da
reavaliagdo, bem a bem, para determinagdo de sua realizagéo futura via
depreciagéo e baixa.

38. A reavaliagdo do bem e a reserva de reavaliagdo, como partes
integrantes do ativo permanente e do patriménio liquido da empresa, serdo
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corrigidas monetariamente a partir da data-base de sua contabilizago,
observando-se o disposto no item 32.

39. Na hipétese de reavaliagdo negativa, comentada no item 21, a
contabilizacao deve obedecer ao seguinte:

a) o valor reduzira o imobilizado em contrapartida a: (a.1) reserva de
reavaliagdo, correspondente aos mesmos bens e originada de reavaliagdes
anteriores, e (a.2) a provisdao para imposto de renda diferido, que sera
reduzida proporcionalmente a redugao da reserva.

b) quando a reserva e respectiva provisdo para imposto de renda forem
insuficientes para a contabilizagdo de reducao do ativo, representara que o
valor de mercado ¢ inferior ao valor do custo original corrigido liquido das
depreciagbes, e, portanto, esta insuficiéncia sera langada como despesa
nao-operacional no resultado do periodo em que a reavaliagdo ocorrer,
mediante constituicdo de proviséo para perdas. Esta provisdo somente sera
reconhecida se a perda for considerada irrecuperavel.

Depreciagdo, Amortizacdo ou Exaustdo e Corre¢cdo Monetaria dos Bens
Reavaliados

40. Apds a reavaliagdo, a depreciagdo, amortizagdo ou exaustdo desses
bens deve ser calculada e contabilizada sobre esse novo valor total (como
custo do produto ou despesa do exercicio, conforme o caso), considerando
a vida util econdémica remanescente indicada no laudo.

Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo

41. A reserva de reavaliagdo é considerada realizada na propor¢gdo em que
se realizarem os bens reavaliados, devendo ser transferida para lucros ou
prejuizos acumulados. A reserva de reavaliagdo néo pode ser utilizada para
aumento de capital ou amortizagao de prejuizo enquanto nio realizada.

42. Devem ser considerados como realizados os valores de reavaliagao na
medida da ocorréncia dos seguintes fatos:

a) depreciagéo, amortizacdo ou exaustdo do valor da reavaliagdo dos bens
computada como custo ou despesa operacional no periodo;

b) baixa dos bens reavaliados em virtude de alienagao ou perecimento.

43. A simples transferéncia dos bens objeto da reavaliagdo do Ativo
Permanente para o Ativo Circulante ou Realizavel a Longo Prazo nao
representa realizagdo da reserva.

Recuperacao do Valor Liquido Contabil

44. Em principio todos os ativos constantes do balan¢go de uma empresa
devem ser recuperaveis. Valor de recuperagao no caso do imobilizado é o
montante que a empresa espera recuperar pelo uso futuro de um ativo nas
suas operagdes, incluindo seu valor residual na baixa. Dessa forma, o
imobilizado (um item ou grupo de itens) deve ser periodicamente
acompanhado com o objetivo de verificar se o valor de recuperagao esta
inferior ao valor liquido contabil, quer esteja avaliado pelo custo corrigido ou
pelo mercado (reavaliagdo). Quando isto ocorrer, o valor liquido contabil
deve ser reduzido ao valor de recuperagdo. Todavia, esta redugdo somente
deve ocorrer se for considerada ndo temporaria. O montante desta redugao
deve reverter uma reavaliagdo anterior, sendo debitado a reserva. Um
eventual aumento subseqlente no valor de recuperacao desses ativos deve
reverter baixas anteriores. Essa verificagao deve levar em conta o grupo de
itens do imobilizado que formam um conjunto ou projeto e os demais ativos
correspondentes, particularmente o ativo diferido. Preferencialmente, o
valor de recuperagdo deve estar baseado no fluxo futuro de caixa
descontado a valor presente, considerando as operagdes da companhia
como um todo.

REAVALIACAO DE ATIVOS POR CONTROLADAS E COLIGADAS
Introdugao

45. Nao ¢ aplicavel uma reavaliagdo de investimentos em outras empresas,
particularmente os em controladas e coligadas avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. No entanto, a investidora, ao refletir na conta de
investimentos a variagdo patrimonial oriunda de reserva de reavaliagéo
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registrada pela controlada ou coligada, feita conforme o presente
Pronunciamento, devera proceder conforme indicado nos itens a seguir.

46. Visando manter uniformidade de critérios, melhor descrita no item 54, a
investidora somente registrara essa variagdo patrimonial caso seja consistente
com o seu procedimento, ou seja, também tenha as suas contas
correspondentes avaliadas pelo mesmo critério de mercado.

47. A investidora somente deve refletir na conta de investimentos avaliados
pela equivaléncia patrimonial, a variacdo patrimonial oriunda de reserva de
reavaliagdo registrada pela sociedade investida levando em conta se: (a) o
ativo reavaliado pela investida for considerado recuperavel naquela empresa,
e (b) sua conta de investimento acrescida do valor da reavaliacdo feita pela
investida for considerada recuperavel como investimento permanente.
Contabilizagdo na Constituigdo e Corregao Monetaria

48. O acréscimo na conta de investimentos que corresponde a porcentagem
de participacdo da investidora sobre a reserva de reavaliagdo constituida
pela controlada ou coligada, devera ser registrado contabilmente na mesma
data-base em que tiver sido reconhecido na investida, tendo como
contrapartida uma reserva de reavaliagao no patriménio liquido, em conta
prépria que identifique tratar-se de reavaliagao de controlada ou coligada,
segregada, portanto, da reserva de reavaliagdo voluntaria de ativos
préprios. No caso de redugdes de ativo da controlada que impliquem o
reconhecimento de despesa ou mesmo a receita por sua recuperagao
futura, conforme o item 39, a investidora automaticamente reconhecera o
efeito como resultado operacional de equivaléncia patrimonial.

49. A variagao na conta de investimentos e a correspondente reserva devem ser
corrigidas monetariamente a partir dessa data-base de contabilizagao.
Compensacao de Reavaliagdo com Agio ou Deséagio

50. O valor da reserva de reavaliagédo, decorrente da avaliagdo de bens a
que procedeu uma sociedade controlada ou coligada, devera ser deduzido
do saldo do agio que houver sido pago na aquisicdo do investimento,
correspondente somente a mais-valia dos bens do ativo imobilizado que
foram reavaliados e que deram origem aquele agio. Na hipotese de
reavaliagdo negativa, deve-se baixar os saldos de desagios originados dos
mesmos bens.

Realizacao da Reserva de Reavaliagao

51. A reserva de reavaliagdo apurada na investidora, decorrente da
avaliagédo de bens efetuada por controladas ou coligadas, sera considerada
realizada na ocorréncia dos seguintes fatos:

a) na propor¢do em que a reavaliagdo da controlada ou coligada que |he
deu origem for sendo realizada por depreciagdo, amortizagdo ou exaustao
ou por baixa por alienagdo ou perecimento dos ativos reavaliados e deve
corresponder, proporcionalmente, a reversdo da reserva de reavaliagao pela
controlada ou coligada;

b) na baixa dos investimentos nas respectivas controladas ou coligadas que
deram origem a reavaliagao.

52. A utilizacdo pela investida da reserva de reavaliacdo, para aumento de
capital ou absorcdo de prejuizos acumulados, nao representa uma
realizagao da reserva de reavaliagdo na investidora.

Contabilizagdo da Realizagdo da Reserva de Reavaliagao

53. A reserva de reavaliacdo, na medida da realizagdo acima descrita,
devera ser transferida para a conta lucros ou prejuizos acumulados no
patrimonio liquido.

Uniformidade entre Investidora e Investidas na Reavaliagéo

54. Quando uma empresa opta por reavaliar seus proprios ativos deve, como
principio geral, determinar as suas controladas e recomendar que suas
coligadas também assim procedam, para haver uniformidade de critérios
contabeis. Tal uniformidade é requerida pela legislacdo na avaliagdo de
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial e se torna ainda mais
importante quando a investidora elabora demonstracdes contabeis
consolidadas. As reavaliagdes efetuadas pelas investidas devem seguir as
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mesmas orientacdes do presente Pronunciamento. O reconhecimento dos
efeitos tributarios pela controlada ou coligada, conforme o item 34, é
automaticamente registrado pela investidora como redugao do investimento e
respectiva reserva de reavaliagdo. Na hipotese de investimento avaliado pela
equivaléncia patrimonial passar a ser avaliado pelo método de custo corrigido,
recomenda-se a investidora baixar as reavaliagbes anteriores, devendo adotar
controles para sua realizagéo futura caso nao o faga.

Investimento Descontinuado

55. O disposto no item 18 aplica-se também aos investimentos avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial, devendo-se efetuar o estorno
contra a respectiva conta de investimento.

REAVALIACAO NA SUBSCRICAO DE CAPITAL EM OUTRA EMPRESA
COM A CONFERENCIA DE BENS

Apresentacao do Problema

56. A subscricdo de capital pode ser integralizada mediante a conferéncia de
bens. A legislagdo societaria determina que os bens usados para
integralizagdo de capital sejam avaliados por trés peritos ou por empresa
especializada nomeados em assembléia dos subscritores. Esse procedimento
e laudo visam dar suporte e protegao a todos os socios na definigdo do valor de
tais bens convencionados entre as partes, sendo que o subscritor, que esta
dando os bens, pode atribuir a estes valor inferior ao do laudo.

57. Dessa forma, a avaliagéo faz parte do processo negocial de definigdo do
valor quando o relacionamento se da entre empresas independentes, e nao
representa uma reavaliagdo espontanea nos termos anteriormente definidos.
Forma de Contabilizagéo

Integralizag@o - na Investida

58. A empresa que recebeu bens como integralizacdo de capital deve
registrar tais ativos em fungao de sua natureza e pelo valor a eles atribuidos
na assembléia ou no contrato social e convencionado entre as partes, pois
esse é o custo original dos bens para essa empresa, sendo irrelevante se o
laudo de avaliag&o indicar valor superior.

Integralizagdo - na Investidora

59. A empresa que tiver integralizado o capital com bens devera registrar
como custo de investimento (agdes subscritas integralizadas) o mesmo
valor, ou seja, o valor negociado e convencionado em assembléia ou
contrato social. Tendo em vista que tal valor podera ser diferente do valor
liquido contabil pelo qual tais bens estavam registrados nos seus ativos, a
empresa reconhecera lucro ou prejuizo ao dar baixa dos bens em
integralizacdo contra o valor de custo das a¢des ou quotas recebidas,
quando isso representar resultado realizado.

60. A legislacéo fiscal permite, todavia, que tal ganho tenha sua tributacéo
postergada, se o referido ganho for contabilizado como reserva de
reavaliacao no Patrimdnio Liquido.

61. No caso de integralizacdo com imobilizado tangivel em capital de
controlada ou coligada avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, se
esse acréscimo patrimonial representar resultado nio realizado, tal valor
deve ser registrado como reserva de reavaliagéo, liquida do diferimento dos
impostos e contribui¢des incidentes.

Realizacao da Reserva de Reavaliagao

62. A realizagao dessa reserva de reavaliagao ocorre com os seguintes fatos:
a) a alienacgéao da participagao societaria;

b) a realizagdo dos ativos pela investida que recebeu os bens
proporcionalmente a:

(b.1) alienagéo dos bens, sob qualquer forma;

(b.2) depreciagao, amortizagao ou exaustao;

(b.3) baixa por perecimento.

Contabilizagdo da Realizagdo da Reavaliagao

63. A parcela da reserva de reavaliacdo realizada devera ser transferida
para a conta lucros ou prejuizos acumulados no Patrimbnio Liquido.
REAVALIACAO NAS FUSOES, INCORPORACOES E CISOES
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64. Similarmente ao caso anterior, nas fusdes, incorporagdes ou cisbes de
empresas podem surgir também as reservas de reavaliacdo. Alids, sdo nessas
reorganizagdes societarias que as reavaliagbes baseadas em laudos sao de
fato importantes e requeridas, diferentemente das reavaliagdes voluntarias, que
sdo optativas. [Esse fato ocorre nesses casos, ja que sao efetuadas
assembléias onde os valores de ativos, passivos e consequente Patrimdnio
Liquido sao definidos entre os acionistas das partes envolvidas, como
resultados da negociagéo entre estes, baseados em laudos de avaliagéo.

65. Nos casos de cisdo, a reserva de reavaliagao deve ser atribuida as
empresas resultantes, com base nos respectivos ativos.

66. A realizacdo da reserva de reavaliagdo e sua contabilizacdo devem seguir
orientagao similar ao tratamento ja mencionado neste Pronunciamento.

NOTAS EXPLICATIVAS

67. Em notas explicativas deveréo ser divulgadas as informagdes sobre a
reavaliagao efetuada pela empresa, destacando:

a) as bases da reavaliagao e os avaliadores (este item somente no ano da
reavaliagao);

b) o histérico e a data de reavaliagao;

¢) o sumario das contas objeto da reavaliagéo e respectivos valores;

d) o efeito no resultado do exercicio, oriundo das depreciagdes,
amortizagdes ou exaustdes sobre a reavaliagao, e baixas posteriores;

e) o tratamento quanto a dividendos e participagoes;

f) tratamento e valores envolvidos quanto a impostos e contribui¢cdes e
corregdo monetaria especial (artigo 2° da Lei n°® 8.200/91) eventualmente
contida na reserva de reavaliagao.

APLICACAO DESTE PRONUNCIAMENTO

68. Este Pronunciamento se aplica as reavaliagdes contabilizadas a partir
de 1° de julho de 1995. Para as reavaliagbes anteriores a essa data, as
empresas poderao optar por uma das seguintes alternativas:

a) adogdo do valor de mercado para avaliagdo do ativo imobilizado,
aplicando integralmente as normas do presente Pronunciamento. Neste
caso, terdo até 30 de junho de 1996 para ajustes necessarios;

b) adogdo do método de custo corrigido na avaliacdo de seus ativos, mas
podendo manter os ativos aos valores de reavaliagdo e correspondentes
procedimentos anteriormente registrados, desde que atualmente estejam
dentro de valores razoaveis de mercado ou que n&o sejam superiores ao
valor de recuperagéo, conforme o item 44. Recomenda-se neste caso seguir o
disposto no item 34, devendo-se divulgar os valores envolvidos em nota
explicativa quando nao o fizer;

c) retorno ao critério de custo corrigido, revertendo as reavaliagbes
anteriormente registradas, procedimento este que deve ser aprovado em
assembléia geral de acionistas ou reunido de quotistas.

Anexo D DELIBERAGAO CVM N° 371, DE 13 DE DEZEMBRO DE 2000

Aprova o Pronunciamento do IBRACON sobre a Contabilizagdo de
Beneficios a Empregados.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 8 de dezembro de
2000, com fundamento no § 3% do art. 177 da Lei N°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, combinado com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da
Lei N® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento
anexo a presente Deliberagdo sobre Contabilizagdo de Beneficios a
Empregados, emitido pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON,
elaborado em conjunto com a Comissao de Valores Mobiliarios; e

Il - que esta Deliberagéo entra em vigor na data da sua publicagao no Diario
Oficial da Uni&o.
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Original assinado por
NORMA JONSSEN PARENTE
Presidente em exercicio
Beneficios a empregados

Objetivo
A politica de beneficios a empregados representa um elemento significativo
no contexto operacional das Entidades de forma geral. E indispensavel que
0s custos para proporcionar tais beneficios sejam apropriadamente
contabilizados e que se faca a divulgagdo necessaria nas demonstragdes
contabeis da Entidade patrocinadora.
O objetivo deste pronunciamento é estabelecer quando e de que forma o
custo para proporcionar beneficios a empregados deve ser reconhecido
pela Entidade empregadora/patrocinadora, assim como as informagbes que
devem ser divulgadas nas demonstragdes contabeis dessa Entidade.
Este pronunciamento requer que a Entidade empregadora/patrocinadora
contabilize:
Um passivo, quando o empregado prestou servigos e tera direito a
beneficios a serem pagos no futuro; e
Uma despesa de beneficio aos empregados, na medida em que ela se
beneficia dos servigos por eles prestados.
Alcance
Este pronunciamento trata da:
a. Contabilizagdo dos beneficios pagos pelos empregadores durante o
tempo de servigo dos seus empregados; e
b. Contabilizagdo dos beneficios a que os empregados fardo jus apds o
tempo de servico (beneficios de pensdo e aposentadoria e outros beneficios
pbs-emprego, tais como seguro de vida e assisténcia médica para aposentados
e pensionistas), beneficios esses a serem pagos diretamente pelos
empregadores ou indiretamente através de contribuicdes para uma Entidade
de previdéncia.
Este pronunciamento nao trata da contabilizagdo de beneficios em agdes ou de
outros instrumentos financeiros equivalentes, requerendo-se, todavia,
divulgacao sobre os beneficios em agdes (paragrafo 32).
Defini¢oes
Beneficios a empregados
Séo todas as formas de remuneragdes proporcionadas por uma Entidade a
seus empregados ou aos seus dependentes em troca dos servigos
prestados por esses empregados.
Beneficios de curto-prazo a empregados
Séao beneficios devidos inteiramente dentro de um periodo de doze meses
apos a prestacao do servigo pelos empregados (salarios, décimo terceiro,
férias etc.).
Beneficios pés-emprego
Sao beneficios (exceto indenizagbes por desligamento e beneficios de
remuneragao em agdes) a serem pagos apds o periodo de emprego.
Planos de beneficios pés-emprego
Sao acordos formais ou informais pelos quais uma Entidade compromete-se a
proporcionar beneficios pds-emprego para os seus empregados.
Planos de contribui¢gao definida
Sao planos de beneficios pds-emprego em que normalmente a Entidade
patrocinadora paga contribuigbes para uma outra Entidade (um fundo de
pensao), ndo tendo obrigagéo legal ou constituida de pagar contribuigdes
adicionais se o fundo n&o possuir ativos suficientes para pagar todos os
beneficios devidos.
Planos de beneficios definidos
Séo todos os demais planos para os quais a Entidade patrocinadora
assume o compromisso de pagar contribuigdes adicionais, caso o fundo nao
possua ativos suficientes para pagar todos os beneficios devidos.
Planos multipatrocinados
Sa0 os planos de contribuicao definida ou de beneficio definido que:
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a. Agregam ativos formados por contribuicdes de varias Entidades
patrocinadoras que nido estdo sob 0 mesmo controle acionario; e

b. Utilizem aqueles ativos para fornecer beneficios a empregados de
mais de uma Entidade patrocinadora, de forma que os niveis de
contribuicdo e beneficio sejam determinados sem identificar as Entidades
patrocinadoras.

Beneficios adquiridos pelos empregados

Sao beneficios devidos aos empregados que ja ndo dependem da
manutencao do vinculo empregaticio.

Custo do servigo corrente

E 0 aumento no valor presente da obrigagdo de beneficio definido resultante do
servigo prestado pelo empregado no periodo corrente.

Custo do servigo passado

E o aumento no valor presente da obrigacdo de beneficio definido quando da
introdugdo ou mudanga no plano de beneficio pés-emprego, resultante de
servigos prestados pelos empregados participantes em periodos passados.
Ativos do plano

Séo os ativos mantidos pelo fundo de penséo que satisfagam as seguintes
condigoes:

a. O fundo de pensao ¢é legalmente separado da Entidade
patrocinadora;

Os ativos do fundo devem ser usados exclusivamente para reduzir as
obrigacbes de beneficios aos empregados, ndo séo disponiveis aos credores
da patrocinadora e ndo podem ser devolvidos a patrocinadora, exceto os ativos
remanescentes no fundo no caso de sua liquidagao; e Na extensao que haja
ativos suficientes no fundo, a Entidade nao tera obrigagéo legal ou constituida a
pagar diretamente os beneficios aos empregados.

N&o sdo considerados ativos do plano aqueles utilizados para dar suporte
as suas operagdes (edificios, equipamentos, moveis e utensilios e outros),
sendo valorizados ao custo de aquisicdo liquido das depreciagdes e
amortizagdes, nem os instrumentos financeiros nao transferiveis emitidos
pela patrocinadora e mantidos pelo fundo de penséo.

Valor justo

E o valor pelo qual um ativo pode ser negociado ou um passivo liquidado
entre partes interessadas, em condi¢des ideais e com a auséncia de fatores
que pressionem para a liquidagdo da transagdo ou que caracterizem uma
transagao compulséria.

Rendimento dos ativos do plano

Sao os juros, dividendos, aluguéis e outras receitas, ganhos e perdas,
realizados ou nao, derivados dos ativos do plano, deduzidos os custos de
sua administracdo e de todo e qualquer tributo incidente sobre as receitas,
sobre o resultado e sobre os préprios ativos do plano.

Ganhos e perdas atuariais

Compreendem:

a. Os efeitos das diferengas entre as premissas atuariais e o que
ocorreu efetivamente (ajustes advindos da experiéncia); e

Os efeitos das mudancgas nas premissas atuariais.

Reducéo e liquidagéo antecipada no plano de beneficio definido

Uma reducgao no plano de beneficio definido ocorre quando:

A Entidade esta comprovadamente comprometida a fazer uma redugao
significativa no numero de empregados participantes do plano; ou

Altera-se as condigbes do plano, de forma que um numero significativo de
funcionarios nao tera direito ao total ou parte dos beneficios.

Uma liquidagdo antecipada ocorre quando a Entidade promove uma
antecipagao em espécie, em troca da reducao ou eliminagéo parcial ou total
da obrigacdo de beneficios (uma redugéo ocorre quando corta-se beneficios
sem necessariamente haver pagamento pelos beneficios cortados — quando,
por exemplo, elimina-se beneficios do plano e os funcionarios que ainda nao
adquiriram os direitos aos beneficios ndo irdo receber nada em troca).
Beneficios de remuneragcao em agées
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Os beneficios de remuneragdo em agdes sdo aqueles em que o0 empregado
tem direito de receber titulos de participagdo acionaria emitidos pela
Entidade (ou sua matriz); ou o valor da obrigagdo da Entidade para com o
empregado depende do valor futuro dos titulos de participacdo acionaria
emitidos pela Entidade. Os beneficios de remuneragéo em agdes incluem:
a. Acdes, opgdes em agdes e outros titulos de participagbes emitidos a
favor de empregados; e

b. Pagamentos futuros a empregados que dependem do valor de
mercado das agdes da Entidade.

Categorias de beneficios

Existem cinco categorias identificaveis de beneficios a empregados:

a. Beneficios de curto prazo, tais como salarios, contribui¢gdes sociais,
gratificagbes anuais (se pagos nos proximos doze meses do final do
periodo), participagdo nos lucros e outros beneficios indiretos (assisténcia
médica, aluguéis, carro, auxilio-alimentagdo e servicos em geral) para os
empregados atuais;

b. Beneficios pds-emprego como pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguros de vida e assisténcia médica pos-emprego;
c. Outros beneficios de longo prazo a empregados, incluindo beneficios

que serao pagos em doze meses ou mais apoés o final do periodo, tais como
participagdo nos lucros, bénus, licenga-prémio e outras remuneragdes
diferidas;

d. Beneficios de demisséo; e

e. Remuneragdo em agoes e titulos equivalentes a participagao patrimonial.
Reconhecimento dos beneficios que ndao sejam pés-emprego

Os beneficios de curto e de longo prazos devem ser reconhecidos contabilmente
pelo empregador no resultado do periodo no qual o empregado presta o servigo em
troca desses beneficios.

Os ganhos e perdas atuariais e o custo dos servigos passados dos
beneficios de longo prazo devem ser reconhecidos contabilmente no
resultado do periodo pelo principio de competéncia.

Quando os beneficios sao devidos apdés doze meses da data do balango,
estes devem ser descontados a valor presente. O desconto a valor presente
deve ser calculado, na data do balango, por uma taxa de juros com base em
negoécios praticados no mercado para papéis de primeira linha (se nao
houver um mercado ativo para esses papéis, utilizar as taxas dos titulos do
governo) e em condigdes consistentes com as obrigagdes dos beneficios
relacionados. Na auséncia desses papéis a Entidade devera determinar e
justificar a taxa de juros a ser utilizada.

Os custos com demissao sao aqueles pagos em fungédo de uma decisdo da
Entidade de demitir um empregado antes da data normal de sua
aposentadoria. Uma Entidade deve reconhecer os custos da demissao
somente quando:

Estiver claramente comprometida a:

Terminar o contrato de trabalho do empregado ou de um grupo de
empregados antes da data normal de sua aposentadoria; ou

ii. Oferecer beneficios como resultado de um plano de demisséo
voluntaria.

b. Adota como diretriz na exploragdo de seus negdcios uma politica
regular de demissdo em grupo (por exemplo: Na atividade da construgao
civil, adota-se a constituigdo de provisdo para a multa do FGTS).

Uma Entidade esta claramente comprometida a demitir empregados quando
houver um plano formal detalhado (com um conteddo minimo especificado) e
n&o ha inten¢ao de cancela-lo.

No caso de um plano de demissao voluntaria, a mensuragao dos beneficios de
desligamento deve ser baseada no numero estimado de empregados que
deverdo aderir ao plano.

A Entidade deve divulgar em suas demonstra¢des contabeis os valores, quando
relevantes, e os critérios adotados no reconhecimento dos gastos com demiss&o.
Plano de remuneragédo em ag¢des
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Devem ser divulgadas as seguintes informagbes nas demonstragdes
contabeis:

A natureza e as condi¢des dos planos de remuneragao em agoes;

A politica contabil adotada; e

A quantidade e o valor pelos quais as a¢des foram emitidas.

Beneficios pés-emprego

Os beneficios pés-emprego incluem:

a. Beneficios de aposentadoria e penséo; e

Outros beneficios pagaveis apdés o término do emprego, tais como
assisténcia médica e seguro de vida na aposentadoria.

Plano de contribuigdo definida

Neste plano, o risco atuarial (beneficios menores que o esperado) e o risco
dos investimentos (ativos investidos e rendimento desses ativos insuficientes
para cobrir os beneficios esperados) sdo dos participantes do plano.

A contabilizagdo dos custos deste plano é determinada pelos valores das
contribuicdes de cada periodo que representam a obrigacdo da
patrocinadora naquele periodo. Consequentemente, nenhum calculo atuarial
€ requerido na mensuragcdo da obrigacdo ou da despesa e ndo existe
ganho ou perda atuarial. Além disso, a obrigagdo ndo deve ser descontada
a valor presente, exceto nos casos em que devera ser liquidada
subsequientemente ao periodo de doze meses, no qual o empregado
prestou os servigos que deram origem aquela obrigagao.

As contribuigbes devem ser contabilizadas pela patrocinadora quando um
empregado |lhe prestou servigos, conforme definido a seguir:

Como um passivo (despesa provisionada), apés deduzir as contribuigcbes ja
pagas. Se as contribuigdes pagas excederem as contribui¢des devidas por
servicos prestados até a data do balanco, a Entidade deve reconhecer
aquele excedente como um ativo (despesa antecipada) na extensdo em que
as antecipagdes irdo, por exemplo, reduzir futuros pagamentos ou
proporcionardo um reembolso de caixa a patrocinadora; e

Como uma despesa do periodo, a menos que, de acordo com 0s principios
fundamentais de contabilidade, seja requerida a inclusdo da contribuicdo no
custo de um ativo.

Nos casos em que as contribuigbes a um plano de contribuigdo definida
superem o periodo de doze meses (no qual os empregados prestaram os
servicos que deram origem aquelas contribuigdes), as parcelas que
excederem aquele periodo devem ser descontadas a valor presente,
utilizando uma taxa de desconto conforme definida neste pronunciamento
(veja paragrafo 49.e).

Custo de servigo passado

O custo do servigo passado na data da implantagéo ou alteragdo do plano
deve ser amortizado pelo método da linha reta durante o periodo
remanescente de servico dos empregados que deverdo receber os
beneficios do plano. Se o plano for total ou substancialmente composto por
participantes em gozo de beneficio ou se ja fazem jus aos beneficios, o
reconhecimento deve ser imediato na demonstragdo do resultado do
periodo, como um item extraordinario, liquido dos efeitos de impostos.
Divulgagéao

A patrocinadora deve divulgar nas demonstracbes contabeis as
caracteristicas do plano, o nome atribuido ao fundo, os pagamentos
realizados, a despesa incorrida no periodo e outras obrigagdes assumidas,
relativas a eventos passados que resultardo em desembolso de caixa e
ainda nao registradas como exigibilidade.

Onde aplicavel pelo pronunciamento sobre partes relacionadas, a Entidade
deve divulgar o montante das contribuicbes ao plano em beneficio dos
administradores da patrocinadora.

Planos multipatrocinados

Um plano de beneficio definido multipatrocinado é aquele:

Financiado pelo método de repartigdo simples de forma que as contribui¢des sdo
definidas em nivel suficiente para pagar os beneficios devidos em determinado
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periodo e os beneficios futuros, de competéncia do periodo corrente, seréo pagos
pelas contribui¢cdes futuras; e

Em que os beneficios aos empregados participantes sdo determinados pelo
tempo de servigo e as Entidades patrocinadoras ndo podem se retirar do
plano sem pagar uma contribui¢ao pelos beneficios adquiridos até a data de
sua retirada. Esses planos representam riscos atuariais para as Entidades
patrocinadoras em conjunto, se o custo final dos beneficios adquiridos na
data do balango for maior que o estimado, e se estas ndo possuem outra
alternativa a ndo ser aumentar suas contribuigcdbes ou persuadir os
participantes a aceitar uma redugao dos beneficios.

A Entidade patrocinadora deve classificar um plano como de beneficio
definido ou de contribui¢cao definida. No caso de ser caracterizado como um
plano de beneficio definido a Entidade deve:

Contabilizar a sua parcela proporcional da obrigagéo atuarial, dos eventuais
excedentes dos ativos do plano e dos custos associados com o plano, da
mesma maneira que utilizar para qualquer outro plano de beneficio definido;
e

Divulgar as informagdes conforme requeridas pelo paragrafo 81 deste
pronunciamento.

Os planos multipatrocinados sao distintos dos administrados em grupo,
sendo estes meramente uma agregagido de diversos planos que foram
combinados para permitir maximizacdo do retorno dos investimentos e
minimizacdo do custo de gerenciamento, mantendo-se, todavia, as
obrigagbes atuariais segregadas por plano. Portanto, os planos
administrados em grupo devem ser tratados como qualquer outro plano,
pois ndo expdem as Entidades patrocinadoras a riscos atuariais relativos
aos empregados atuais e antigos, pertencentes a outras Entidades
participantes, ou seja, ndo ha solidariedade no pagamento de eventuais
déficits atuariais.

N&o se constituem em planos multipatrocinados, os de beneficios definidos
que englobam ativos contribuidos por varias Entidades patrocinadoras
mantidas sob um unico controle acionario.

Em um plano multipatrocinado, pode surgir um passivo contingente nos
seguintes casos:

Perdas atuariais pertencentes a outras Entidades patrocinadoras, pois,
nesses planos, cada patrocinadora divide o risco atuarial com as demais; ou
As Entidades patrocinadoras assumem o compromisso de contribuir para
eventuais insuficiéncias do plano, caso uma delas se retire.
Consequentemente, a Entidade patrocinadora deve observar os principios
contabeis aplicaveis ao reconhecimento de contingéncias em suas
demonstragdes contabeis, conforme pronunciamento especifico do
IBRACON.

Plano de beneficio definido

A contabilizag&o para planos de beneficios definidos € complexa porque sao
necessarias premissas atuariais para medir a obrigacdo e a despesa, €
porque existe a possibilidade de ganhos e perdas atuariais. Além disso, as
obrigagbes sdo mensuradas ao seu valor presente porque podem ser
liqguidadas muitos anos apés os empregados terem prestado os servigos que
Ihes deram origem.

Registro e mensuragao

Os planos de beneficios definidos podem estar total ou parcialmente cobertos
(“funded”) por contribuicbes da Entidade patrocinadora, ou podem nao estar
cobertos (“unfunded”). O pagamento de beneficios depende ndo somente da
situacao financeira e do desempenho dos investimentos, mas também da
capacidade da Entidade patrocinadora em cobrir eventuais insuficiéncias dos
ativos do plano. Dessa forma, a Entidade patrocinadora € a garantidora dos
riscos atuariais e dos investimentos relativos ao plano. Conseqlentemente, a
despesa reconhecida em um plano de beneficio definido ndo expressa
necessariamente o valor das contribuigbes devidas num determinado periodo.
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A contabilizagdo, pela Entidade patrocinadora, de um plano de beneficio
definido, requer os seguintes procedimentos, os quais devem ser cumpridos
em conjunto com um atuario:

Determinar ndo somente suas obrigagdes legais em relagdo ao plano de
beneficio, mas também qualquer outra obrigacdo constituida, oriunda de
quaisquer praticas adotadas pela Entidade, e que resultara em pagamento
de beneficios a empregados;

Determinar o valor presente das obrigacbes de beneficio definido e o valor
justo de qualquer ativo do plano no encerramento de cada exercicio. Caso
necessario, esse procedimento também deve ser adotado em periodos
regulares ao longo do exercicio, de forma que nao haja ajuste significativo
no final do exercicio;

Utilizar o Método da Unidade de Crédito Projetada para determinar o valor
presente de suas obrigagcdes e os custos do rvigo corrente e, quando
aplicavel, os custos do servigo passado;

Utilizar premissas atuariais mutuamente compativeis e imparciais sobre
as variaveis demograficas (tais como indice de renovagdao de
empregados e mortalidade) e variaveis financeiras (tais como aumentos
salariais futuros, mudangas nos custos de salde e outras mudancgas nas
condigbes dos beneficios). As premissas financeiras devem ser
baseadas nas expectativas de mercado na data do balango, para o
periodo no qual as obrigagdes serdo estabelecidas;

Determinar, na data do balango, uma taxa de juros com base em negdcios
praticados no mercado para papéis de primeira linha (se ndo houver um
mercado ativo para esses papeéis, utilizar as taxas dos titulos do governo) e em
condigbes consistentes com as obrigacdes dos beneficios de aposentadoria.
Na auséncia desses papéis, a Entidade devera determinar e justificar a taxa de
juros a ser utilizada.

Determinar o passivo ou o ativo atuarial de beneficio definido a ser
contabilizado pela Entidade patrocinadora, conforme demonstrado a seguir:
i Obter o valor justo dos ativos do plano na data do balango;

ii. Deduzir o valor presente da obrigacdo de beneficio definido na data
do balango;

ili. Deduzir os ganhos ou adicionar as perdas atuariais ainda n&o
contabilizados, conforme as regras previstas neste pronunciamento; e

iv.  Adicionar a parcela do custo do servigo passado ainda nao
contabilizada, conforme as regras previstas neste pronunciamento.

Se o valor resultante do célculo previsto na letra “f” for um ativo, este
somente sera contabilizado na patrocinadora se for claramente evidenciado
que aquele ativo podera reduzir efetivamente as contribuicdes da
patrocinadora ou que sera reembolsavel no futuro;

Apresenta-se a seguir um exemplo sobre o disposto nos paragrafos f e g:

Um plano de beneficio definido possui as seguintes
caracteristicas:

(A) Valor justo dos ativos do plano

Valor presente da obrigagéo atuarial (total)
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Ajustado por diferimentos permitidos pelas regras deste
pronunciamento:
Perdas atuariais ndo contabilizadas

Custo do servigo passado nao contabilizado

Aumento do passivo na adogédo deste pronunciamento
(paragrafo 84) néao contabilizado

(B) Valor presente da obrigacao atuarial liquido

(A-B) Ativo liquido

Conforme definido no paragrafo g. acima, o ativo somente
podera ser reconhecido pela patrocinadora caso o0s
estatutos do plano, por exemplo, permitam que haja uma
redugdo nas contribuicdes futuras ou que possa ser
reembolsado a patrocinadora.

Reconhecer o custo do servigo passado pelo método da linha reta durante o
periodo em que os beneficios totais do plano se tornem elegiveis;
Reconhecer os ganhos e perdas na “redugdo ou na liquidagdo” de um
beneficio definido do plano, no momento em que a redugao ou a liquidagao
ocorrer. Antes de reconhecer 0os ganhos e perdas, a obrigagéo atuarial e o
valor presente dos ativos do plano devem ser recalculados, utilizando as
premissas anteriores a estas alteragoes; e

Reconhecer parcela dos ganhos ou perdas atuariais que exceda o maior
valor entre:

i. 10% do valor presente da obrigagéo atuarial do beneficio definido; e
ii. 10% do valor justo dos ativos do plano.

Método de avaliagao atuarial

O método da Unidade de Crédito Projetada considera cada periodo de
servi¢co como fato gerador de uma unidade adicional de beneficio e mensura
cada unidade separadamente para se computar a obrigagao final.

O exemplo a seguir ilustra o exposto no paragrafo acima:

Premissas:

O valor total de um beneficio sera devido ao final do tempo de servigo de
um empregado a razao de 1% do salario final para cada ano de servico.

O salario no 1° ano é de $10.000 e se prevé aumento de 7% ao ano para
cada ano de servico.

A taxa de desconto é de 10% ao ano.

O quadro a seguir demonstra como a obrigagdo € calculada para um
empregado que devera completar seu tempo de servigco no 5° ano, e se
assume que nao havera alteragdes nas premissas atuariais.
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Para fins de simplificagdo, o exemplo ignora quaisquer ajustes adicionais
necessarios para refletir a probabilidade de o empregado deixar a empresa
em data anterior a complementag¢ao do seu tempo de servigo.
Ano 1 2 3 4 5
Beneficio atribuivel a:

Anos anteriores $ - 131 262 393 524

Ano corrente (1% do salario final) 131 131 131 131
131
$131 262 393 524 655
Obrigagdo pendente $ - 89 196 324 476
Juros de 10% - 9 20 33 48
Custo do servigo corrente 89 98 108 119 131
Obrigagao final $8 196 324 476 655
Nota:

A obrigacéo inicial é o valor presente dos beneficios atribuiveis a anos
anteriores.

O custo do servigo corrente é o valor presente do beneficio atribuivel ao ano
corrente.

A obrigacao final é o valor presente do beneficio atribuido ao ano corrente e
anos anteriores.

Despesa de cada periodo = custo do servigo corrente + juros.

Ganhos e perdas atuariais

Os ganhos e perdas atuariais compreendem as diferengas entre as
premissas atuariais e o que ocorreu efetivamente, baseado na experiéncia.
A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita
ou despesa, em um plano de beneficio definido, é o valor dos ganhos e
perdas nao reconhecidos que exceder, em cada periodo, ao maior dos
seguintes limites:

i. 10% do valor presente da obrigagdo atuarial total do beneficio
definido; e

ii. 10% do valor justo dos ativos do plano.

A parcela acima serd amortizada anualmente dividindo-se o seu montante
pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados
participantes do plano.

E permitido o reconhecimento imediato de todos os ganhos ou perdas
atuariais ou a utilizagdo de outros métodos sistematicos de reconhecimento
mais rapidos do que o previsto no paragrafo 52, levando-se em
consideragdo que as mesmas bases sejam aplicadas tanto para o
reconhecimento dos ganhos quanto das perdas e que essas bases sejam
aplicadas consistentemente ao longo do tempo.

Custo do servigo passado

O custo do servigo passado ocorre quando uma Entidade introduz um plano
de beneficio ou muda os beneficios a pagar dentro de um plano de
beneficio definido ja existente.

A Entidade deve reconhecer, pelo método da linha reta, o custo do servigo
passado como uma despesa pelo periodo médio no qual os beneficios se
tornam elegiveis. Quando os beneficios ja forem devidos, seguindo a
introdugcdo ou mudancgas no plano de beneficio definido, a Entidade deve
reconhecer o custo do servigo passado imediatamente.

Um exemplo de contabilizagdo do custo do servigo passado é dado a seguir:
Uma Entidade administra um plano de pensdo que proporciona aos
beneficiarios 2% do seu salario final para cada ano de servigo prestado. Os
beneficiarios se tornam elegiveis aos beneficios apds cinco anos de servigo.
Em 1° de janeiro de 20x5 a Entidade aumenta os beneficios de penséo para
2,5% do salario final para cada ano de servigo, contados ou computados a
partir de 1° de janeiro de 20x1. Na data do aumento, o valor presente dos
beneficios adicionais pelos servigos entre 1° de janeiro de 20x1 e 1° de
janeiro de 20x5 pode ser demonstrado como segue:
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Empregados com mais de cinco anos de servico em 1° de janeiro de 20x5
$150
Empregados com menos de cinco anos de servigo em 1°de janeiro de 20x5
(periodo médio remanescente para os beneficiarios
se tornarem elegiveis aos beneficios: 3 anos) 120

$270
A Entidade deve reconhecer $150 imediatamente porque esses beneficios
ja sdo devidos. A Entidade reconhece $120 na base da linha reta pelo
periodo de trés anos a partir de 1° de janeiro de 20x5.
Contabilizagao e valorizagao dos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano
O valor justo dos ativos do plano deve ser calculado preferencialmente pelo
valor de mercado. Quando o valor de mercado nao for disponivel, a apuragao
do valor justo dos ativos do plano devera ser estimada; por exemplo, utilizando-
se o fluxo de caixa descontado, com uma taxa de desconto que reflita tanto o
risco associado com o ativo do plano, como o vencimento ou a data em que
este sera baixado (ou, se ndo houver um vencimento determinavel, pode-se
utilizar a data ou o periodo em que a obrigagao atuarial devera ser liquidada).
Na determinagdo do valor justo dos ativos devem ser excluidas as
contribuicdes ndo pagas pela patrocinadora, exceto aquelas que tenham
contrapartida no passivo da patrocinadora, assim como qualquer
instrumento financeiro n&o transferivel emitido pela patrocinadora e mantido
pelo fundo de pensao.
Caso os ativos do plano incluam apdlices de seguro que equivalem
exatamente aos valores e a época dos beneficios devidos, seja na sua
totalidade ou parcialmente, os direitos do plano cobertos pelas apdlices
devem ser mensurados pelo mesmo valor das obrigagdes relacionadas.
Rendimento dos ativos do plano
O rendimento esperado dos ativos do plano € um elemento redutor da
despesa reconhecida na demonstracdo do resultado da patrocinadora. A
diferenga entre o rendimento esperado e o rendimento efetivo dos ativos do
plano representa um ganho ou perda atuarial, sendo, portanto, incluido no
total dos ganhos e perdas atuariais e enquadrada na regra do intervalo
("corredor") de 10%, conforme definido neste pronunciamento.
O rendimento esperado dos ativos do plano é baseado nas expectativas do
mercado, no inicio do periodo, abrangendo todo periodo da obrigagao
atuarial. O rendimento efetivo dos ativos do plano reflete as mudancgas no
valor justo dos ativos do plano mantidos durante o periodo, ativos esses que
resultaram das contribui¢cdes recebidas deduzidas dos beneficios pagos.
Na determinacao do rendimento esperado e do rendimento efetivo dos ativos
do plano, a Entidade deve deduzir os custos administrativos conhecidos e
estimados, além daqueles ja considerados nas premissas atuariais utilizadas
para quantificar a obrigagéo atuarial.
Um exemplo para ilustrar as diferencas entre o rendimento do valor justo
estimado e o rendimento do valor justo efetivo dos ativos do plano é dado a
seguir:
Em 1° de janeiro de 20x1, o valor justo dos ativos do plano era $10.000 e os
ganhos atuariais acumulados n&o reconhecidos eram $760. Em 30 de junho
de 20x1, foram pagos $1.900 de beneficios e recebidos $4.900 de
contribuicdes. Em 31 de dezembro de 20x1, o valor justo dos ativos do
plano era $15.000 e o valor presente das obrigagdes era de $14.792. As
perdas atuariais das obrigagbes para 20x1 eram de $60. O tempo médio
remanescente de trabalho é de 10 anos.
Em 1° de janeiro de 20x1, a Entidade efetuou as seguintes estimativas,
baseada nas condigdes do mercado naquela data:

%
Juros e receita de dividendos apds impostos 9,25
Rendimentos sobre os
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ativos do plano 2,00
Custos administrativos (L1.00)
Taxa de rendimento estimada 10,25
Para 20x1, o rendimento estimado e o rendimento efetivo sdo conforme
segue:
Rendimento sobre $10.000 mantidos por 12 meses a 10,25% $1.025
Rendimento sobre $3.000 ($4.900 — $1.900) mantidos por 6 meses a 5%
(10,25% a.a.,

decomposto para 6 meses) _ 150
Rendimento estimado sobre os ativos do plano para 20x1 $1.175
Valor justo dos ativos do plano em 31 de dezembro de 20x1  $15.000
Menos: Valor justo dos ativos no inicio do periodo (1/1/20x1)

(10.000)
Contribuigbes recebidas ( 4.900)

Mais: Contribuicbes pagas ~1.900
Rendimento efetivo dos ativos do plano $2.000
A diferenga entre o rendimento estimado ($1.175) e o rendimento efetivo
($2.000) sobre os ativos do plano representa um ganho atuarial de $825.
Portanto, o ganho atuarial acumulado n&o reconhecido é de $1.525 ($760
de ganho atuarial acumulado do ano anterior mais $825 do ano corrente e
menos $60 de perda atuarial acumulada do ano anterior).
Conforme a regra contida neste pronunciamento, o intervalo (“corredor”) de
10% ¢é estabelecido em $1.500, o maior entre 10% sobre o valor justo dos
ativos no final do exercicio ($15.000) ou 10% sobre o valor presente das
obrigagdes ($14.792). No ano seguinte (20x2) a Entidade deve reconhecer na
demonstragdo do resultado uma receita de $2,5 que representa a parcela do
ganho atuarial de $25 ($1.525 menos $1.500) dividido pela estimativa de tempo
médio remanescente de trabalho dos empregados incluidos no plano (10 anos).
O rendimento estimado sobre os ativos do plano para 20x2 sera baseado
nas expectativas de mercado em 1/1/x2 compreendendo o tempo total para
liquidagc&o das obrigagbes atuariais.
Reducébes e liquidagbes antecipadas
Uma Entidade deve reconhecer os ganhos e perdas oriundos de redugdes
ou liquidagbes antecipadas de um plano de beneficio definido quando de
sua ocorréncia (vide paragrafos 67 e 70). Tais ganhos e perdas nas
redugdes e liquidagdes compreendem:
Qualquer mudanca no valor presente da obrigagéo de beneficio definido;
Qualquer mudanca no valor justo dos ativos do plano; e
Qualquer efeito sobre os ganhos e perdas atuariais e custo do servigo
passado, que pelas disposi¢cdes contidas nos paragrafos 53, 54 e 57 deste
pronunciamento nao tenham sido previamente reconhecidos.
Antes de determinar o efeito de uma redugéo ou liquidacado, a Entidade deve
recalcular a obrigagao e os ativos do plano, utilizando as premissas atuariais
correntes (incluindo as taxas de juros atuais de mercado e outros
indicadores atuais de mercado).
Uma reducgao ocorre quando a Entidade patrocinadora:
Esta visivelmente comprometida a fazer uma redugéo significativa no
numero de empregados incluidos no plano; ou
Altera as condigbes do plano de tal forma que havera uma diminui¢do
significativa dos beneficios futuros.
Uma reducao pode advir de um evento isolado, tal como o fechamento de
uma unidade fabril ou a descontinuagdo de uma operagdo ou mesmo do
encerramento ou suspensao de um plano de beneficio definido.
Um evento é considerado como significativo para representar uma redugao se o
reconhecimento do ganho ou perda provocar impacto relevante sobre as
demonstragdes contabeis da patrocinadora. As redugdes, normalmente, estdo
relacionadas com reestruturagdes. Portanto, uma Entidade deve contabilizar os
efeitos das redugbes das obrigagbes atuariais quando da reestruturagao.
Uma liquidag&o ocorre quando uma Entidade se compromete a eliminar total
ou parcialmente as obrigagbes legais ou constituidas, decorrentes dos
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beneficios proporcionados pelo plano. Como exemplo, pode-se citar quando
um pagamento é feito para os participantes em troca dos seus direitos de
receber um beneficio especifico de aposentadoria.
Uma liquidacdo também ocorre quando a Entidade transfere a um
segurador a responsabilidade de pagamento total ou parcial dos beneficios
aos empregados que se relacionem aos servigos de periodos passados e
atuais. Nao é considerada liquidagdo se a Entidade permanecer com
alguma obrigacao de fazer algum pagamento se o segurador nao o fizer.
Uma liquidagdo ocorre em conjunto com uma redugdo se o plano é
encerrado de tal forma que a obrigagédo é liquidada e o plano deixa de
existir. Todavia, o encerramento de um plano ndo é uma liquidagdo com
redugéo se o plano for substituido por um novo que oferega beneficios que
s&0, na esséncia, idénticos ao anterior.
Quando uma redugao se relacionar a uma parte dos empregados incluidos
no plano, e quando somente parte de uma obrigacdo for liquidada
antecipadamente, o ganho ou a perda relacionada deve incluir uma parcela
proporcional do custo do servigo passado n&o reconhecido anteriormente,
dos ganhos e perdas atuariais e dos valores ndo reconhecidos com base
nas disposigdes transitorias deste pronunciamento. A parcela proporcional €
determinada com base no valor presente das obrigagdes antes e depois da
redugdo ou liquidagdo, a menos que outra base seja mais justificavel
naquela circunstancia. Entretanto, quando houver perdas acumuladas nao
reconhecidas, deve-se utilizar, primeiramente, o ganho originado para
amortiza-las limitando a compensacéo ao valor total da perda acumulada
nao reconhecida.
Um exemplo ilustrando o disposto no paragrafo anterior € dado a seguir:
Uma Entidade descontinua um segmento de negdécio e os empregados
deste segmento nao irdo ter direito sobre os beneficios. Este fato representa
uma reducao sem ter havido uma liquidagéo antecipada.
Utilizando-se as premissas atuariais atuais (incluindo as taxas de juros de
mercado e outros indicadores de mercado) imediatamente antes da
redugdo, a Entidade possui uma obrigacdo atuarial ajustada a valor
presente de $1.000, o valor justo dos ativos do plano é de $820 e ganhos
atuariais acumulados n&o reconhecidos sao de $50.
A Entidade vem adotando o presente pronunciamento desde o exercicio
anterior e, em consequéncia disso, o passivo atuarial foi aumentado em
$100, e a Entidade optou por reconhecé-lo em cinco anos (Paragrafo 74);
assim, antes da redugdo haviam sido amortizados $20, restando $80 a
amortizar.
A descontinuagdo do negdécio resulta numa redugao do valor presente da
obrigagao atuarial anteriormente mencionada de $1.000 para $900.
Compensa-se, primeiramente, a totalidade da perda ndo reconhecida dentro
das disposigbes transitorias, que refere-se a $80 ($900 - $820) e em
seguida amortiza-se 0 ganho atuarial ndo reconhecido na proporgéo de 10%
(100/1000), sendo 100 o valor total do ganho na redugao e 1000 o valor total
da obrigacao atuarial antes da redugao.

Antes da Ganho na Apés a

reducgao reducao reducgao

Valor presente da obrigagdo $1.000 (100) $900

Valor justo dos ativos do plano (0820) _ - (_820)
180 (100) 80
Ganhos atuariais ndo reconhecidos 50 (5 45

Valores ndo reconhecidos com base nas

disposicoes transitorias (100 x 4/5) (_80) 80 -
Passivo liquido reconhecido no balango 150 (_25) _125
Compensacao entre planos
Uma Entidade pode compensar um ativo oriundo de um plano contra o
passivo oriundo de outro plano somente se:
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Puder legalmente utilizar o superavit de um plano para compensar as
obrigagbes do outro plano; e

Tiver a intencdo de realizar o superavit de um plano e utiliza-lo para liquidar
simultaneamente a obrigacao do outro plano.

Balang¢o patrimonial

A provisdo, na Entidade patrocinadora, relativa ao passivo proveniente de
um plano de beneficios pds-emprego, deve ser determinada pelo valor
liquido dos seguintes itens:

O valor justo dos ativos do plano na data do balango, que estédo
relacionados diretamente com as obrigagbes atuariais;

Menos o valor presente da obrigagéo atuarial na data do balango;

Menos os ganhos atuariais ou mais as perdas atuariais ainda nao
reconhecidas, respeitadas as regras de reconhecimento contidas neste
pronunciamento; e

Mais os custos dos servicos passados ainda nao reconhecidos, respeitadas as
regras de reconhecimento contidas neste pronunciamento.

O valor determinado, conforme o paragrafo anterior, pode resultar em um ativo.
Consequentemente, a Entidade deve reconhecer esse ativo considerando as
condigdes dispostas no item "g" do paragrafo 49.

Podera resultar um ativo, principalmente quando o fundo receber
contribui¢des acima do valor necessario para cobrir as obrigagdes atuariais
ou, em certos casos, onde um ganho atuarial é registrado (superavit).
Demonstragao do resultado

A Entidade patrocinadora deve reconhecer o valor liquido dos seguintes
valores como despesa ou receita:

a. O custo do servigo corrente;

b. O custo dos juros;

O rendimento esperado de qualquer ativo do plano;

d. Ganhos ou perdas atuariais na extensdo em que sejam reconhecidos,
conforme paragrafo 53;

e. Custos dos servigos passados, reconhecidos conforme o disposto no
paragrafo 57; e

f. O efeito de qualquer redugédo ou liquidagdo no plano, conforme o
disposto no paragrafo 66.

Divulgagéao

As seguintes informagbes devem ser divulgadas nas demonstragdes
contabeis da Entidade patrocinadora:

a. A politica contabil adotada pela Entidade no reconhecimento dos
ganhos e perdas atuariais;

b. Uma descrigao geral das caracteristicas do plano;

c. Uma conciliagdo dos ativos e passivos reconhecidos no balango,
demonstrando pelo menos o seguinte:

i O valor presente, na data do balango, das obriga¢des atuariais que
estejam totalmente descobertas;

ii. O valor presente, na data do balanco, das obrigagdes atuariais (antes
de deduzir o valor justo dos ativos do plano) que estejam total ou
parcialmente cobertas;

iii. O valor justo dos ativos do plano na data do balango;

iv. O valor liquido de ganhos ou perdas atuariais ndo reconhecido no

balancgo;

V. O valor do custo do servigo passado ainda nado reconhecido no
balanco; e

vi Qualquer valor nao reconhecido como ativo em decorréncia da regra
estabelecida no paragrafo 49.g deste pronunciamento.

d. Um demonstrativo da movimentacdo do passivo (ativo) atuarial
liquido, no periodo;

e. O total da despesa reconhecida na demonstracdo do resultado para

cada um dos seguintes itens:
i O custo do servigo corrente;
ii. O custo dos juros;
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iii. O rendimento efetivo e o esperado sobre os ativos do plano;
As perdas e ganhos atuariais;

V. O custo do servigo passado amortizado; e

vi. O efeito de qualquer aumento, ou redugéo ou liquidagdo antecipada
do plano.

f. As principais premissas atuariais utilizadas na data do balanco,

incluindo, quando aplicavel:

i As taxas utilizadas para o desconto a valor presente da obrigagao
atuarial;

ii. As taxas de rendimento esperadas sobre os ativos do plano;

iii Os indices de aumentos salariais estimados; e

iv.  Qualquer outra premissa relevante utilizada.

Segregacgéao entre curto e longo prazo

Os valores dos ativos e passivos relacionados aos beneficios pds-emprego,
a serem realizados ou liquidados nos préximos doze meses, devem ser
classificados no curto prazo.

Aplicacéo do pronunciamento e disposi¢des transitorias

Este pronunciamento deve ser aplicado para o periodo iniciando em ou
apos 1° de janeiro de 2002, sendo que a divulgacdo das informagdes
previstas no paragrafo 81 devem ser apresentadas no encerramento do
exercicio de 31 de dezembro de 2001. A aplicagdo antecipada deste
pronunciamento é encorajada.

Os ajustes no passivo atuarial, em decorréncia da adogdo deste
pronunciamento, deverao ser reconhecidos no resultado pelo periodo de cinco
anos ou pelo tempo de servigo ou de vida remanescente dos empregados se
estes forem menores. Alternativamente os ajustes referidos neste paragrafo
poderdo ser, até 31 de dezembro de 2001, reconhecidos diretamente no
patriménio liquido com o titulo de “ajuste de exercicios anteriores”. Os ajustes
apurados para as posigdes posteriores a 31 de dezembro de 2001 devem
obrigatoriamente ser absorvidos no resultado do periodo.

No ano de sua primeira aplicagdo, os ajustes determinados pelo paragrafo
anterior, e optando-se pelo reconhecimento no resultado do exercicio, devem
ser tratados como um item extraordinario, liquido dos efeitos de impostos.
Principais métodos de avaliacao atuarial

Este apéndice tem como finalidade orientar a aplicagdo das normas e
contribuir para esclarecer o seu sentido.

As informagdes incluidas neste apéndice descrevem os aspectos essenciais
dos dois principais tipos de métodos de avaliagdo, e da exemplos dos métodos
comumente usados pelos atuarios em cada categoria. Certos aspectos de
alguns dos métodos descritos podem estar em desacordo com os requisitos
contidos neste pronunciamento, especialmente o Método de Prémio Nivelado
Individual e o Método Global, que n&o identificam separadamente o custo dos
servigos passados, assim como as hipoteses atuariais sdo tdo variadas que
tornam o calculo altamente complexo e com maior grau de incerteza. Dessa
forma, ndo é aconselhavel a utilizagdo desses dois métodos.

Os métodos de avaliagdo atuarial geralmente se enquadram em duas
grandes categorias: 0 método de avaliagdo dos beneficios acumulados
(accrued benefit valuation method) e 0 método de avaliagdo dos beneficios
projetados (projected benefit valuation method).

Método de avaliagdo dos beneficios acumulados

De acordo com esse método:

Custo dos servigos correntes € o valor atual dos beneficios de aposentadoria a
pagar no futuro com respeito aos servigos no periodo corrente;

Custo dos servigos passados € o valor atual, na introdu¢do de um plano de
beneficios de aposentadoria ou de alteracdes feitas no plano de beneficio a
pagar no futuro com respeito aos servigos prestados antes da ocorréncia de
um ou mais desses eventos; e

Passivo atuarial acumulado € o valor presente dos beneficios a pagar no futuro
com respeito aos servigos até o presente.
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Admitindo-se a inexisténcia de inflagdo ou deflagdo, este método produz um
custo dos servigos correntes aplicavel a um empregado, que aumenta cada ano
a medida que se aproxima a data da aposentadoria, porque o valor presente
descontado do beneficio ganho aumenta a medida em que a data do
pagamento fica mais proxima e cresce a possibilidade do empregado
permanecer no plano até a aposentadoria.

Para um plano de beneficios de aposentadoria como um todo, o custo anual
dos servigos correntes tende a ser aproximadamente o mesmo de ano a
ano, desde que o numero e as faixas etarias dos empregados permanegam
relativamente sem alteragcdo. Num plano vinculado a salario, a inflagdo eleva
a taxa do aumento a cada ano e, assim sendo, este método € muitas vezes
modificado no tocante aos planos do pagamento final com a introdugao de
projecdes salariais. Como resultado, os salarios finais dos empregados séao
estimados e os beneficios baseados nesses saldrios finais sdo alocados aos
anos de servigo ao calcular o custo de cada ano.

A forma mais comum de avaliagao pelo método de beneficios acumulados é
o0 Método da Unidade de Crédito Projetada (Projected Unit Credit Method)
que é descrito a seguir:

Método da unidade de crédito projetada

Este método considera cada periodo de servigo como dando origem a uma
unidade adicional de beneficio e avalia cada unidade separadamente para
computar uma obrigacao final dos beneficios. Por este método:

O custo dos servigos correntes para o ano seguinte é calculado como o
valor presente dos beneficios que se acumularao nos préximos doze meses
(com base no numero de empregados que prestardo servigo naquele ano e
nos ganhos finais projetados). Por exemplo, se um plano proporciona
beneficios de 20 unidades por més de aposentadoria para cada ano de
servico completado, o custo normal referente a um empregado nos
préoximos doze meses € o valor presente dessas 20 unidades adquiridas,
considerando-se a data esperada da aposentadoria e a data esperada do
falecimento. Numa base conjunta para todos os empregados, o calculo leva
em conta a rotagdo esperada antes da aposentadoria.

O custo dos servigos passados de acordo com este método € o valor
presente das unidades de beneficio futuro creditado aos empregados por
servico prestados em periodos anteriores ao inicio do plano ou emendas
subsequentes no plano.

O custo anual normal de unidade de beneficio aumenta a cada ano, porque o
periodo até a aposentadoria do empregado reduz continuamente, e a probabilidade
de atingir a aposentadoria aumenta. No exemplo acima, o valor presente das 20
unidades cresce com o tempo, a medida em que o fator de desconto
(representando o0 numero de anos remanescente até a data da aposentadoria e o
risco de n&o atingir a aposentadoria) vai se aproximando de um.

Para o grupo de empregados como um todo, entretanto, o custo crescente &
disfargado, pois os empregados mais antigos, que geram os custos anuais mais
altos, sdo continuamente substituidos por novos empregados, que geram custos
mais baixos. Para um grupo de empregados na maturidade, o custo normal
tenderia a ser semelhante de ano a ano.

Métodos de avaliagdao dos beneficios projetados

Os métodos de avaliacdo dos beneficios projetados refletem os beneficios de
aposentadoria baseados nos servigos tanto prestados como a prestar pelos
empregados na data da avaliagdo atuarial. Estes métodos alocam o custo dos
beneficios de aposentadoria dos empregados uniformemente (em valores
absolutos ou como porcentagem de salarios) durante todo o periodo de emprego.
Ha quatro formas principais do método de avaliagao dos beneficios projetados:
Método Normal da Filiagao (Entry Age Normal Method)

De acordo com este método, presume-se que cada empregado tenha se filiado
ao plano quando originalmente foi admitido no emprego ou logo que tenha se
qualificado para filiagdo. Quando um novo plano é introduzido, a data
presumida de entrada é aquela em que o empregado estaria apto para filiagao,
se 0 plano estivesse em funcionamento na ocasiao.
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Por este método, o custo dos servigos correntes € uma importancia anual
uniforme ou uma porcentagem fixa do salario que, quando investida a taxa
de juros admitida na avaliagao atuarial, é suficiente para prover os
beneficios de aposentadoria na data em que o empregado se aposenta. De
acordo com este método, o custo dos servigos passados € o valor atual do
excesso apurado comparando-se o total dos beneficios de aposentadoria
projetados e o total que se espera seja obtido das futuras contribui¢des,
baseadas estas no custo dos servigos correntes.

A aplicagdo deste método conceitual requer calculos a serem feitos para cada
empregado individualmente. Todavia, na pratica, ele é muitas vezes usado para
grupos de empregados e a aplicagdo do método € as vezes simplificada, usando
uma data de entrada para todos os empregados.

Método de Prémio Nivelado Individual (Individual Level Premium Method)
Este método é geralmente usado em conjunto com apdlices de seguro de
anuidade individual. Ele atribui o custo do beneficio de aposentadoria de
cada empregado durante o periodo, desde a data de filiagdo ao plano até a
data da aposentadoria, mediante importancias anuais uniformes ou por uma
porcentagem fixa do salario. N&o ha célculo separado do custo dos servigos
passados, porque o custo total do beneficio final é distribuido entre a data em
que o empregado se filia ao plano e a data de sua aposentadoria.

De acordo com este método, o custo anual dos servigos correntes € mais alto
do que aquele que resultaria do uso do Método Normal da Filiagdo. A razao é
que, de acordo com este método, os custos, que de outra forma seriam
identificados como custo dos servigos passados, sdo carregados no custo dos
servigos correntes. Por esta razdo, o uso do Método de Prémio Nivelado
Individual pode estar em desacordo com os requisitos deste pronunciamento.
Método Global (Aggregate Method)

Este método usa os mesmos principios basicos do Método de Prémio
Nivelado Individual, porém ¢é aplicado ao plano como um todo e n&o a cada
empregado individualmente. O custo dos beneficios é alocado ao longo do
tempo de servigo médio dos empregados em atividade. O efeito de calcular
0 custo para todos os empregados ou para grupos de empregados, de
acordo com este método, € menos acentuado do que o do Método de
Prémio Nivelado Individual, mesmo considerando que o custo anual seja
relativamente alto nos primeiros anos do plano.

Usando este método, o custo dos servigos passados e os ajustes baseados
na experiéncia ndo sao identificados, porém sao distribuidos sobre periodos
futuros por meio de calculos regulares. Por esta razédo, este método pode
estar em desacordo com os requisitos deste pronunciamento.

Método Normal de Idade Atingida (Attained Age Normal Method)

Este método é semelhante ao Método Global e ao Método de Prémio
Nivelado Individual, exceto que, de acordo com este método, o custo dos
servigos passados € calculado e identificado usando o Método de Avaliagao
de Beneficios Acumulados. O custo dos servigos correntes € determinado
usando o método global, porém aplicado somente a beneficios de
aposentadoria com respeito a servigo futuro.

Anexo E INSTRUGAO CVM N2 371, DE 27 DE JUNHO DE 2002

Dispde sobre o registro contabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferencas
temporarias e de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reuniao realizada em14 de maio de 2002,
de acordo com § 3° do art. 177 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
combinado com os incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrugao:

Art. 1° O registro contabil do Ativo Fiscal Diferido, pelas companhias
abertas, decorrente de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais e base
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negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido, bem como a
manutencdo desse registro, deverdo observar, além do disposto na
Deliberagdo CVM n® 273, de 20 de agosto de 1998, as disposi¢des contidas
nesta Instrugéo.

Art. 2° Para fins de reconhecimento inicial do Ativo Fiscal Diferido, a companhia
deverd atender, cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - apresentar histérico de rentabilidade; e

Il - apresentar expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, trazidos
a valor presente, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, que
permitam a realizacao do ativo fiscal diferido em um prazo méaximo de dez
anos.

Paragrafo unico. O disposto no inciso | deste artigo ndo se aplica as
companhias recém-constituidas ou em processo de reestruturagao
operacional e reorganizagdo societaria, cujo histérico de prejuizos sejam
decorrentes de sua fase anterior.

Art. 3° Presume-se ndo haver historico de rentabilidade na companhia que
nao obteve lucro tributavel em, pelo menos, 3 (trés) dos cinco ultimos
exercicios sociais.

Paragrafo unico. A presungdo de que trata o caput deste artigo podera ser
afastada caso a companhia divulgue, em nota explicativa as demonstragbes
financeiras, justificativa fundamentada das ag¢Bes que estiverem sendo
implementadas, objetivando a geragao de lucro tributario.

Art. 4% O estudo técnico a que se refere o inciso Il do art. 2° deve ser
examinado pelo conselho fiscal e aprovado pelos érgaos da administragéo
da companhia, devendo, ainda, ser revisado a cada exercicio, ajustando-se
o valor do ativo fiscal diferido sempre que houver alteragdo na expectativa
da sua realizagao.

Art. 52 O auditor independente, ao emitir a sua opinido sobre as
demonstragdes contabeis, deve avaliar a adequacdo dos procedimentos
para a constituicdo e a manutengcado do ativo e do passivo fiscal diferido,
inclusive no que se refere as premissas utilizadas para a elaboragao e
atualizacéo do estudo técnico de viabilidade referido nesta Instrucao.

Art. 62 As companhias abertas deverdo manter em boa ordem, pelo prazo
minimo de 5 (cinco) anos, ou enquanto perdurar a tramitacdo de processo
administrativo instaurado pela CVM, toda a documentagdo e memoarias de
céalculo relativas a elaboragdo do estudo técnico de viabilidade referido
nesta Instrugéo.

Art. 7° Além das informagdes requeridas no pronunciamento do IBRACON
aprovado pela Deliberagdo CVM n°® 273/98, e sem prejuizo do paragrafo
Unico do art. 3° desta Instrugdo, as companhias abertas deverdo divulgar,
em nota explicativa:

| - estimativa das parcelas de realizagdo do ativo fiscal diferido,
discriminadas ano a ano para os primeiros 5 (cinco) anos e, a partir dai,
agrupadas em periodos maximos de 3 (trés) anos, inclusive para a parcela
do ativo fiscal diferido n&o registrada que ultrapassar o prazo de realizagao
de 10 (dez) anos referido no inciso Il do art. 2°;

Il - efeitos decorrentes de eventual alteragdo na expectativa de realizagao
do ativo fiscal diferido e respectivos fundamentos, consoante o disposto no
art.4% e

Il - no caso de companhias recém-constituidas, ou em processo de
reestruturagdo operacional ou reorganizagdo societaria, descricdo das
agbes administrativas que contribuirdo para a realizagdo futura do ativo
fiscal diferido.

Art. 8% As companhias abertas, enquanto ndo se adaptarem as disposi¢des
contidas nos art. 2° e 4° desta Instrugéo, estdo impedidas de reconhecer,
em suas demonstragdes contabeis, qualquer novo ativo fiscal diferido.

Art. 9° Esta Instrugdo entra em vigor na data da sua publicag&o, aplicando-
se aos exercicios sociais e as demonstragdes trimestrais encerrados apés a
sua publicagéo.

Original assinado por
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LUIZ ANTONIO DE SAMPAIO CAMPOS
Presidente Em Exercicio

ANEXO F Pesquisa Empresas Brasileiras
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Contas Contabeis:

Conteudo Citado:
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Conteudo Citado:
Empresa:

Contas
Contabeis:

Acesita S/A
Estoque e Instrumentos Financeiros
Instrumentos Financeiros (pag. 204)

Nao foi feita estimativa do valor justo de investimentos em empresas de capital fechado
por nao existir um mercado ativo para aqueles papéis.

O valor justo dos empréstimos e financiamentos foi determinado utilizando-se taxas de
juros correntes, disponiveis para operagbes com condicdes e vencimentos
remanescentes similares.

Os valores de mercado sao calculados em um momento especifico, baseados em
informagbes disponiveis e metodologias de avaliagdo prépria. As estimativas néo
indicam, necessariamente, que possam ser realizadas no mercado as taxas/cotagbes
adotadas.

Estoques (pag. 138)

» Estoques - sdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio das compras ou
producdo e o valor justo. As importagdbes em andamento sdo demonstradas ao custo
acumulado de cada importagao.

Acos Vilares S/A
Patriménio Liquido, Instrumentos Financeiros/ Investimentos

16. PATRIMONIO LiQUIDO

c) Reserva de reavaliagao

Em 28 de outubro de 2002 a Companhia integralizou aumento de capital na entédo
controlada Villares Metais S.A. mediante a conferéncia de bens do ativo imobilizado,
avaliados a valor justo. Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n.° 183, de 19 de
junho de 1995, foi registrada uma reserva de reavaliagdo, destacada a parcela de
imposto de renda e contribuigdo social. A realizagdo da reserva esta sendo efetuada
proporcionalmente a depreciagao dos bens reavaliados.

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2006 e 2005 a Companhia e suas controladas possuiam os
seguintes principais instrumentos financeiros:

Aplicagdes financeiras, conforme descrito na nota explicativa n.° 4, avaliadas ao custo,
acrescido de juros até as datas dos balangos, cujas taxas eram compativeis com as
condi¢des de mercado que prevaleciam naquela data.

Investimentos, conforme descrito na nota explicativa n.°9, referem-se basicamente a
investimentos em controladas de capital fechado avaliados ao valor patrimonial, que sdo de
interesse estratégico para as operagdes da Companhia, ndo cabendo consideragdes sobre o
valor justo. Os demais investimentos est&o registrados aos valores provaveis de realizagao.

ALL América Latina Logistica S/A

Nao cita

Nao cita

Aracruz Celulose S/A

Estoques, Investimentos e Instrumentos Financeiros
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NOTAS EXPLICATIVAS

O 4&gio pago na aquisi¢ido da Veracel no montante total de R$ 50.305, teve como fundamento
econdmico o valor justo dos ativos, terras e florestas e a estimativa de rentabilidade futura do
negacio florestal, tendo sido amortizado até 31 de dezembro de 2006 o montante de R$ 40.564.
A amortizagao da parcela do agio, fundamentado no valor justo dos ativos ocorre de acordo
com a realizagdo (depreciagdo/baixa) dos mesmos, enquanto a amortizagao da parcela do agio
fundamentado em estimativa de rentabilidade futura ocorre pela utilizagdo das areas de plantio
de eucalipto sendo, neste caso, apropriada ao custo de formagéo da floresta e reconhecida ao
resultado do exercicio por ocasido do corte da mesma.

(b) Consolidado

O saldo consolidado de participagbes em coligada e controlada em conjunto, no
montante de R$ 19.662 (R$ 21.163 em 2005), representa a participagdo da Aracruz na
coligada Aracruz Produtos de Madeira S.A.. A parcela do &gio referente ao valor justo
dos ativos é alocada ao imobilizado nas demonstragdes contabeis consolidadas
(consolidagéo proporcional da Veracel).

Instrumentos financeiros (Instrucdo CVM n.° 235/95)

(c) Valor justo

Para determinagdo do "valor estimado de mercado" foram utilizadas as informagdes
disponiveis e metodologias de avaliagdo propria. Assim sendo, as estimativas aqui
apresentadas nao indicam, necessariamente, que os instrumentos financeiros poderiam
ser comercializados no mercado. O uso de diferentes informagdes de mercado e/ou
metodologias de avaliagao podera ter um efeito relevante no montante do "valor justo".

O valor justo dos ativos financeiros e dos financiamentos de curto e longo prazo, quando
aplicavel, foi determinado utilizando taxas de juros correntes disponiveis para opera¢des com
condigbes e vencimentos remanescentes similares.

Arcelor Brasil S/A

Estoque, Disponibilidades e aplicagbes financeiras, Tributos a recuperar/ diferidos,
Empréstimos e financiamentos e Derivativos.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Estimativas contabeis

A elaboragdo de demonstragbes contabeis de acordo com a legislagdo societaria brasileira
requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas
contabeis. Os principais itens de balango sujeitos a essas estimativas incluem o valor residual
do ativo imobilizado, provisao para devedores duvidosos, valor justo dos estoques e valor de
recuperagédo do imposto de renda diferido ativo; provisdo para contingéncias, instrumentos
derivativos, e ativos e passivos atuariais. A liquidagao das transagbes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisGes
inerentes ao processo de sua determinagéo.

Critérios, premissas e limitacdes utilizados no calculo dos valores de mercado

Disponibilidades e aplicagées financeiras

Os saldos em conta corrente e aplicagdes financeiras mantidas em bancos tém seus
valores de mercado correspondentes aos saldos contabeis. Para as aplicagbes
financeiras o valor justo foi apurado com base nas cotagdes de mercado.

Tributos a recuperar/diferidos
Apresentados ao valor contabil uma vez que ndo ha parametros para apuragéo de seu

valor justo.

Empréstimos e financiamentos

Os valores de mercado dos financiamentos foram calculados com base no seu valor presente
apurado pelos fluxos de caixa futuro e utilizando-se taxas de juros aplicaveis a instrumentos de
natureza, prazos e riscos similares, ou com base nas cotagdes de mercado desses titulos. O
valor justo para o financiamento BNDES/FINAME e EXPORT CREDIT AGENCY — ECA’s
(KIW/JBIC), sado idénticos aos saldos contabeis, uma vez que ndo existem instrumentos
similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.

Derivativos
A Companhia realiza operagbes com derivativos (“swap”) com o objetivo de se proteger
dos efeitos de variagdes da exposicdo em moeda estrangeira. O valor justo é determinado
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mediante cotagdes fornecidas pelas instituicdes financeiras emissoras dos instrumentos.

Brasil Telecom Participagoes S/A
Instrumentos Financeiros

VALOR DE MERCADO DOS ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS (INSTRUMENTOS
FINANCEIROS) E ANALISE DE RISCOS

A Sociedade e suas controladas procederam a uma avaliagdo de seus ativos e passivos
contabeis em relacdo aos valores de mercado ou de efetiva realizagdo (valor justo),
utilizando informagbes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada
situagdo. A interpretagdo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias exige
consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se chegar a um valor
considerado adequado para cada situagao. Conseqlientemente, as estimativas apresentadas
podem nao indicar, necessariamente, os montantes que poderdo ser obtidos no mercado
corrente. A utilizagao de diferentes hipoteses para apuragéo do valor de mercado ou o valor
justo pode ter efeito material nos valores obtidos. A selecdo dos ativos e passivos
apresentados nesta nota ocorreu em razdo de sua materialidade. Aqueles instrumentos cujos
valores se aproximam do valor justo, a exemplo de caixa, contas bancarias e aplicacbes de
liquidez imediata, contas a receber, ativos e passivos de tributos, fundos de pensao, entre
outros, e cuja avaliagao de risco € irrelevante n&o estdo mencionado.

O método utilizado para o calculo do valor de mercado (valor justo) dos empréstimos
e financiamentos em moeda estrangeira e instrumentos de hedge foi o dos fluxos de
caixa futuros associados a cada instrumento contratado, descontados as taxas de
mercado vigentes na data de encerramento do balango.

O investimento com cotagdo em bolsa refere-se a participagdo na Brasil Telecom S.A. e
seu valor de mercado foi avaliado com base na cotagdo de mercado utilizada na
negociagao entre acionistas ndo controladores.

Braskem S/A

Nao cita

Nao cita

CELESC

Instrumentos Financeiros, Investimentos Temporarios
13. Investimentos Temporarios

Tendo em vista a Casan ndo possuir agdes negociadas em Bolsa de Valores, bem como
as dificuldades para se obter o seu valor de mercado, e visando ainda, refletir com maior
propriedade o valor de realizagao do referido investimento, a Celesc decidiu estabelecer
através de bases consistentes e aceitas pelo mercado, um novo critério de avaliagdo de
seus investimentos temporarios, adotando o método do Fluxo de Caixa Descontado.

33. Instrumentos Financeiros

A Instrugdo CVM n. 235, de 23 de margo de 1995, estabeleceu mecanismos para a
divulgagcdo do valor de mercado e das condigbes pactuadas dos instrumentos
financeiros, em nota explicativa. A Celesc e suas controladas nao realizaram, até 31 de
dezembro de 2006, operagdes com caracteristicas de instrumentos financeiros na forma
definida pela referida Instrugéo.

Todos os demais Ativos e Passivos enquadrados como instrumentos financeiros
(empréstimos, aplicagdes financeiras etc.) ndo representam desvios significativos entre
o valor de mercado e o contabil.

q) Instrumentos Financeiros

Em junho de 1998, o FASB emitiu 0 SFAS n. 133 “Accounting for Derivative Instruments
and Hedging Activities” (Contabilizagcdo Instrumentos Derivativos e das Atividades de
Hedge). O SFAS n. 133, aditado pelo SFAS 138 “Accounting for Certain Derivative
Instruments and Certain Hedging Activities” (Contabilizagao para Certos Instrumentos
Derivativos e Certas Atividades de Hedge) e pelo SFAS n. 149, “Amendment of Statement
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n. 133 on Derivative Instruments and Hedging Activities” (Emenda ao SFAS n. 133 Sobre
Instrumentos Derivativos e Atividades de Hedge), estabelece a contabilizagdo e as
praticas de apresentacdo requeridas para todos os instrumentos derivativos registrados no
Balango Patrimonial, aplicavel tanto para um ativo quanto para passivo, determinados a
valor de mercado. O SFAS n. 133 requer que as mudangas relativas ao valor_de
mercado dos derivativos sejam reconhecidas no resultado, a menos que alguns critérios
especificos de contabilizagdo do “hedge” sejam determinados.

Como os contratos de “swap” da Celesc existentes no exercicio de 2005 ndo se
enquadravam como contabilizagéo de “hedge”, de acordo com o U.S. GAAP, alteragdes no
valor de mercado desses contratos foram reconhecidas no resultado do exercicio de 2005.

De acordo com o U.S. GAAP, transagbes de quitagdo de débitos devem ser
normalmente reconhecidas a valor de mercado dos ativos recebidos ou dados em
troca, se rapidamente disponiveis. Adicionalmente, como o investimento esta abaixo de
20% de participagéo e nao ha influéncia significativa exercida pela Celesc na Casan, o
investimento deve ser classificado como disponivel para venda, como definido pelo
SFAS n. 115 — “Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities”
(Contabilizagdo de Certos Investimentos em Dividas ou Participagdes Acionarias), se as
agbes da Casan tiverem um valor de mercado determinavel.

Como a Casan nao possui agdes negociadas em mercado, o investimento deve ser avaliado
ao valor de mercado na data da aquisi¢ado, avaliado por outro método que néo seja o de
provisao para Investimentos Temporarios. Nesse sentido, a Celesc decidiu adotar o0 método
do Fluxo de Caixa Descontado para calcular o valor de mercado para o Investimento
Temporario, o qual foi preparado por consultores contratados.

Adicionalmente, o U.S. GAAP requer o reconhecimento tanto do ativo quanto da obrigagao,
conforme apropriado, relativo a diferenga entre as obriga¢des projetadas dos beneficios
futuros (conforme definido no SFAS n. 87 e SFAS n. 106) e os ativos do plano. Esses ativos
devem ser apresentados a valor de mercado e ajustados por alguns itens de conciliagao.
AMBEYV - Companhia de Bebidas das Américas

Ativos e Passivos atuariais relacionados a beneficios a empregados e Programas Sociais

NOTAS EXPLICATIVAS (Pag.: 45)

2. A,PRESENTACA'O DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM. Essas demonstragdes financeiras incorporam as alteragbes
trazidas pelos seguintes normativos contabeis: (i) Normas e Procedimentos de
Contabilidade (“NPC”) nr. 27 — Apresentagao e Divulgagdes, emitido pelo Instituto dos
Auditores independentes do Brasil — Ibracon, em 03 de outubro de 2005, aprovada pela
Deliberagao CVM nr. 488, naquela mesma data; e (i) NPC nr. 22 — Provisdes, Passivos,
Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas, emitido pelo Ibracon, em 03 de outubro
de 2005, aprovada pela Deliberagdo CVM nr. 489, naquela mesma data.

Ativos e passivos atuariais relacionados a beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas reconhecem os ativos e passivos atuariais
relacionados a beneficios a empregados de acordo com os critérios previstos na
Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000. Os ganhos e as perdas atuariais
sdo reconhecidos em montante excedente ao maior valor entre (a) 10% do valor
presente da obrigacao atuarial e (b) 10% do valor justo dos ativos do plano, amortizado
pelo tempo de servigo médio futuro dos participantes do plano.

11. PROGRAMAS SOCIAIS

a) Instituto AmBev de Previdéncia Privada (“IAPP”)

A AmBev e suas controladas no Brasil tém dois planos de beneficios previdenciarios:
um no modelo de contribuigdo definida (aberto a novas adesdes) e outro no modelo de
beneficio definido (fechado para novas adesdes desde maio de 1998), existindo a
possibilidade de migragdo do plano de beneficio definido para o de contribuigdo
definida. Esses planos sao custeados pelos participantes e pela patrocinadora, e sédo
administrados pelo IAPP, cujo objetivo principal € complementar os beneficios de
aposentadoria de seus empregados e administradores. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2006, a Companhia e suas controladas contribuiram com R$ 5.691 (R$
4.800, em 31 de dezembro de 2005) ao |IAPP.
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Com base no relatério do atuario independente, a posi¢do dos planos do IAPP em 31 de
dezembro é a seguinte:

2006/2005

Valor justo dos ativos 857.691 725.514

Valor presente da obrigagéo atuarial (555.295) (485.236)
Superavit de ativos — IAPP 302.396 240.278.

Empresa: Grupo Pao de Agucar
Contas Contabeis: | Aplicagdes Financeiras / Instrumentos Financeiros e Estoque
Conteudo Citado: Base de Preparacao e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

b) Aplicacdes financeiras

Os titulos e valores mobiliarios s&o registrados ao custo acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango e ndo excedem o valor justo. As aplica¢des financeiras
sdo resgataveis no prazo de 90 dias da data do balanco.

d) Estoques

Os estoques estdo demonstrados ao custo ou valor justo, dos dois 0 menor. O custo
dos estoques adquiridos diretamente pelas lojas € demonstrado ao prego da ultima
aquisi¢éo, que se aproxima do critério “Primeiro a Entrar, Primeiro a Sair’ (PEPS). O
custo dos estoques adquiridos diretamente pelos centros de distribuigdo € demonstrado
ao custo médio, incluindo os custos de armazenagem e manuseio.

20. Instrumentos Financeiros

c¢) Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores estimados de mercado dos instrumentos financeiros em 31 de dezembro de
2006 se aproximavam do seu valor justo, refletindo os vencimentos ou o reajuste
frequiente de prego desses instrumentos, e podem ser assim demonstrados:

O valor justo dos ativos financeiros e dos financiamentos de curto e longo prazo,
quando aplicavel, foi determinado utilizando taxas de juros correntes disponiveis para
operagdes com condigbes e vencimentos remanescentes similares.

Objetivando a troca dos encargos financeiros e variagdo cambial dos empréstimos em
moeda estrangeira para moeda local, a Companhia contratou operagbes de swap,
fixando os referidos encargos a variagéo do CDI, que reflete o valor justo.

Empresa: COPASA
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: (b) Ativos circulante e ndo circulante

Os estoques de manutengdo séo avaliados pelo custo médio de aquisigdo, ndo
excedendo ao valor justo. Os demais ativos sdo apresentados pelo valor histérico,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias e cambiais
incorridos, em base pro-rata dia.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Valor justo dos instrumentos financeiros
Os valores de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia, comparados com
seus valores contabeis.

Empresa: CEG
Contas Contabeis: | N&o cita
Conteudo Citado: Nao cita
Empresa: CEMIG

Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros



101

Conteudo Citado: 34) - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base
em informagédo de mercado disponiveis e metodologias de valorizagdo apropriadas. O
uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativas poderiam
causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

O reconhecimento do resultado liquido n&o realizado nas operagbes com instrumentos
derivativos é feito pelo regime de competéncia de exercicios, o que pode gerar diferencas
quando comparado com o valor estimado de mercado de tais instrumentos. Esta diferenca
decorre do fato do valor justo compreender o reconhecimento a valor presente dos
ganhos ou perdas futuros a serem incorridos nas operagdes, de acordo com a expectativa
do mercado no momento em que o valor justo € apurado.

Empresa: COMGAS
Contas Contabeis: Nao cita
Conteudo Citado: 23. Instrumentos Financeiros--Continuacao

d) Instrumentos financeiros - ndo apresentam diferengas significativas entre os valores
indicados nos registros contabeis e os respectivos valores de mercado.

Empresa: COPEL
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: b) Valor de mercado dos Instrumentos Financeiros

Em 31.12.2006, os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros da
Companhia aproximam-se dos valores contabeis.

Empresa: SABESP
Contas Contabeis: Investimento, Patriménio Liquido e Ativo Imobilizado
Conteudo Citado: Acordos com o Estado

Nos termos do contrato de dezembro de 2001, em julho e agosto de 2002, uma
empresa estatal de construgao (Companhia Paulista de Obras e Servigos - CPOS),
agindo por conta do Estado e uma empresa de avaliagdo independente (ENGEVAL-
Engenharia de Avaliagbes), agindo por nossa conta, apresentaram seus relatorios de
avaliagédo dos reservatorios. Conforme previsto no contrato, a média aritmética destas
avaliagbes é considerada como o valor justo dos reservatorios.

Nos termos do contrato de dezembro de 2001 acima citado, em relagdo aos valores
devidos acima do valor justo dos reservatérios, o Estado devera efetuar pagamentos
em 114 parcelas mensais e sucessivas, sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado na data que ocorrer por ultimo dentre: (1) 210 dias apds a assinatura do
contrato, (2) as partes chegarem a um acordo com relacdo ao valor justo dos
reservatorios ou (3) a conclusdo de auditoria relativa a apuragéo dos valores devidos, a
ser realizada por auditor nomeado pelo Estado. O valor nominal devido pelo Estado nao
seria corrigido por meio da incidéncia de indice representativo da inflagdo ou juros se
houvesse atraso na avaliagao do valor justo dos reservatérios.

Com base no acordo de dezembro de 2001, em julho e agosto de 2002, uma companhia
de construgdo estatal (Companhia Paulista de Obras e Servigos — CPOS), em favor do
Estado, e uma empresa de avaliagdo independente (ENGEVAL - Engenharia de
Avaliagbes), em favor da Companhia, apresentaram seu relatorio de avaliagao relativo aos
reservatorios. Pelo contrato, a média aritmética dessas avaliagdes é considerada o valor
justo dos reservatorios. As avaliagbes contidas nesses relatdrios eram nos montantes de
R$ 335,8 milhdes e R$ 341,2 milhdes, respectivamente.

Com base no acordo de dezembro de 2001, para valores devidos em excesso ao valor
justo dos reservatorios, o Governo do Estado deve fazer pagamentos em 114
prestagdes mensais consecutivas, com o primeiro pagamento a ser realizado no ultimo
(1) de 210 dias apds a data do acordo, (2) do acordo pelas partes sobre o valor justo
dos reservatorios e (3) da conclusdo da auditoria dos valores devidos por uma auditor
nomeado pelo Estado. O valor nominal devido pelo Governo do Estado ndo estaria
indexado a inflagdo ou renderia juros caso houvesse um atraso na conclusdo da
avaliagé@o do valor justo. As prestagdes serdo indexadas em base mensal pelo IGP-M
mais 6.0% ao ano, comegando na data em que a primeira prestagao se tornar devida.
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O preco de aquisi¢cao para essas concessoes € geralmente o valor justo da concesséo,
baseado nos relatérios de avaliagdo que levam em consideragéo os fluxos de caixa
projetados e o periodo remanescente da concessao na data de aquisigao.

Em 31 de dezembro de 2005, com base em relatério independente, calculado pelo método
de Unidade de Crédito Projetada, a Companhia possuia um compromisso atuarial liquido de
R$ 329.772 (R$ 328.605 em 2004) que representa a diferenca entre o valor presente das
obrigagbes da Companhia relativamente aos participantes empregados, aposentados e
pensionistas e o valor justo dos ativos garantidores, conforme demonstrado.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital autorizado

A Companhia emite agbes periodicamente para compra de ativos de terceiros,
geralmente autoridades municipais. Estas agdes sdo emitidas pelo valor de mercado,
que corresponde ao valor justo dos ativos adquiridos.

O SFAS N° 133, do FASB, determina normas contabeis e divulga¢des para instrumentos
derivativos e atividades de “hedge”’. O pronunciamento requer que uma entidade
reconhega todos os derivativos, sejam eles ativos ou passivos, e mega tais instrumentos
de acordo com o valor justo. Esse pronunciamento esta em vigor desde 1° de janeiro de
2001 e nao teve impactos significativos nas demonstragdes financeiras da Companhia.
Nenhum ajuste foi incluido na reconciliagéo entre a BR CL e os US GAAP.

(e) Investimentos em titulos e acdes

Conforme a BR CL, os titulos de mercado e as agbes sdo geralmente registrados pelo menor
valor entre o custo corrigido ou valor de mercado, menos os juros ou dividendos recebidos. Os
ganhos e as perdas sao refletidos nos resultados. Conforme os US GAAP, em conformidade com
o SFAS N° 115, o registro dos investimentos em agdes que tém valores de mercado
determinados prontamente e dos investimentos em titulos sdo demonstrados a seguir:

(i) Titulos de divida e agbes comprados e mantidos principalmente para serem vendidos
em médio prazo sao classificados como "titulos negociaveis" e séo registrados a valor
justo, com ganhos e perdas nao realizados registrados nos resultados.

(iii) Titulos de divida e agbes néo classificados como "titulos a serem mantidos até a data
de vencimento" ou "titulos negociaveis" séo classificados como "titulos disponiveis para
venda" e registrados ao valor justo, com os ganhos e perdas nao realizados excluidos
dos resultados e registrados em um componente separado do patrimdnio liquido.
Avaliacdo de ativos de longo prazo

Conforme os US GAAP, SFAS N.° 144, requer que as companhias avaliem
periodicamente o valor contabil de ativos de longo prazo a serem mantidos e utilizados,
ou alienados, quando eventos e circunstancias requerem tal revisdo. O valor contabil de
ativos de longo prazo é considerado nado recuperavel quando o fluxo de caixa n&o
descontado antecipado de ativos, identificados separadamente como sendo o menor
nivel para o qual fluxos de caixa identificaveis amplamente independentes dos fluxos de
caixas de outros grupos de ativos e passivos sdo menores que seus valores contabeis.
Nesse caso, uma perda é reconhecida com base no valor sobre o qual o valor contabil
exceder o valor justo de mercado dos ativos.

O SFAS n.° 87 também requer que um passivo adicional (passivo de aposentadoria
minima) seja contabilizado quando as obrigagdes acumuladas de beneficios exceder o
valor justo dos ativos do plano, liquido das obriga¢des provisionadas.

Em margo de 2005, o FASB emitiu a Interpretacao FASB No. 47, “Contabilizagdo para
Obrigagdes Condicionais de Baixa de Ativos”. Este pronunciamento exige que as
companhias reconhegam uma obrigagao para o valor justo de uma obrigagéo legal de
se realizar obrigagdes de baixa de ativos que estiverem condicionais a um evento futuro
caso o valor possa ser razoavelmente estimado.

Para os ativos cujos fluxos de caixa projetados ndo sejam suficientes para recuperar o
valor contabil, uma perda é reconhecida a medida que o valor contabil excede o justo
valor de mercado dos ativos.

(e) Valorizacao dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2005 e os
critérios para a sua valorizagdo s&do descritos a seguir:

(i) Disponibilidades — Compreendem caixa, contas bancarias, aplica¢des financeiras e
contratos futuros de cambio. O valor de mercado desses ativos nao difere dos valores
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demonstrados no balango patrimonial da Companhia.

(i) Empréstimos e financiamentos e debéntures tiveram o valor de mercado
determinado com base no fluxo de caixa descontado, utilizando-se as proje¢des de
taxas de juros disponiveis.

A Companhia antecipou os efeitos dessa medida contratando uma firma de especialistas
independentes para realizar uma avaliagéo a valor de mercado de seu imobilizado e registrou
0 acréscimo da reavaliagdo nos livros contabeis da BR CL, também sem efeito fiscal.

Para fins de US GAAP, as reavaliagbes de ativos a valor de mercado ndo sédo permitidas
e os efeitos da reavaliagdo foram revertidos na reconciliagdo para os US GAAP.
Entretanto, para preservar a integridade do custo histérico de seus ativos com base na
convencgao de corre¢gdo monetaria adotada pela BR CL, a Companhia registrou os ajustes
da corregdo monetaria suplementar, de acordo com o artigo 20. da Lei N° 8.200/91, como
um item de ajuste na reconciliagao para os US GAAP

(e) Investimentos em titulos e acdes

Conforme a BR CL, os titulos de mercado e as agbes séo geralmente registrados pelo menor
valor entre o custo corrigido ou valor de mercado, menos os juros ou dividendos recebidos.
Os ganhos e as perdas sdo refletidos nos resultados. Conforme os US GAAP, em
conformidade com o SFAS N° 115, "Contabilizagao para determinados investimentos em titulos
e agdes", o registro dos investimentos em agdes que tém valores de mercado determinados
prontamente e dos investimentos em titulos.

Empresa: CSN
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Principais praticas contabeis

(b) Titulos e valores mobiliarios

Os fundos de investimentos possuem liquidez diaria e tém os seus ativos valorizados a mercado,
conforme instrugdes do Banco Central do Brasil e CVM visto que a Companhia considera tais
investimentos como titulos mantidos para negociagéo. Os titulos de renda fixa e as aplicagbes
financeiras no exterior estéo registrados ao custo acrescido dos rendimentos até a data dos
balangos, ndo excedendo ao valor de mercado.

(d) Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisi¢gdo ou produgéo e as importagdes em
andamento registradas ao custo de compra identificado, ndo excedendo o valor de
mercado ou de realizagao.

(9) Imobilizado

O ativo imobilizado da controladora é apresentado pelo valor de mercado ou reposigédo
de acordo com laudos de reavaliagdo emitidos por peritos avaliadores independentes,
conforme facultado pela Deliberagdo CVM n.° 288, de 3 de dezembro de 1998. A
depreciagdo é calculada pelo método linear, com base na vida util econémica
remanescente dos bens apoés a reavaliagao.

(1) Derivativos

As opgbes cambiais sdo ajustadas mensalmente a valor de mercado sempre que a posigéo
demonstrar uma perda. As opgbes negociadas através dos fundos exclusivos s&o ajustadas
para valor de mercado e os contratos de futuro tém suas posi¢des ajustadas a mercado
diariamente pela Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F com reconhecimento de ganhos e
perdas diretamente no resultado.

Il - Valor de mercado Os montantes apresentados como “valor de mercado” foram
calculados de acordo com as condigdes apresentadas nos mercados locais e
estrangeiros em 31 de dezembro de 2006, para transagbes financeiras com
caracteristicas idénticas, tais como: volume e termo da transagdo e datas de
vencimento. Todas as transagdes realizadas em mercados ndo-organizados (mercados
de balcao) foram contraidas com instituigdes financeiras previamente aprovadas pelo
Conselho de Administragao da Companhia.

Empresa: COTEMINAS

Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros

Conteudo Citado: Os principais critérios adotados na elaboragdo dessas demonstragdes contabeis sao como
segue:

(c) Aplicagbes Financeiras -- Sdo demonstradas no saldo do disponivel e sdo registradas
ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, que ndo excedem
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seu valor de mercado.

Instrumentos financeiros

c) Valores estimados de mercado - Os ativos e passivos financeiros estéo representados
no balango patrimonial pelos valores de custo e respectivas apropriagdes de receitas e
despesas incorridas até a data do balango patrimonial, os quais equivalem ao valor de
mercado. Para as aplicagbes financeiras o valor de mercado foi apurado com base nas
cotagdes de mercado desses titulos.

Empresa: COPESUL
Contas Contabeis: | Seguridade Social, Estoque e Investimentos
Conteudo Citado: 25. PETROS - Fundacio PETROBRAS de Sequridade Social

A avaliagdo atuarial em 30 de novembro de 2006 identificou que a Companhia tera
necessidade de aumentar as contribuigdes futuras para adequar os beneficios, porém
por estar enquadrada nos limites definidos pela Deliberagdo CVM n.° 371 e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, optou por nao efetuar o ajuste do passivo
atuarial complementar.

(c) Os ganhos (perdas) identificados anteriormente estdo relacionados a rentabilidade
dos ativos do plano - diferengas entre as premissas atuariais e o que ocorreu
efetivamente, sendo assim considerados ganhos (perdas) atuariais. A Companhia adota
a politica de reconhecer esses ganhos (perdas) como receita (despesa) apenas quando
seus montantes acumulados excederem, em cada exercicio, 0 maior dos seguintes
limites: (i) 10% do valor presente da obrigagéo atuarial total do beneficio definido e (ii)
10% do valor justo dos ativos do plano. A parcela a ser reconhecida € amortizada
anualmente, dividindo-se seu montante pelo tempo médio remanescente de trabalho
estimado para os empregados participantes do plano.

Principais diretrizes contabeis

b) Titulos e valores mobiliarios e operagdes de "swap" e opgbes a receber e a pagar
Registrados ao custo de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do
balango ("curva dos papéis"), ajustados ao valor de mercado, quando este € inferior.

d) Estoques

Estdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou produgdo, ajustados ao valor de
mercado, quando este é inferior.

(e) Investimentos

Os investimentos em controladas s&o avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os
demais investimentos s&o registrados ao custo de aquisicdo e ajustados a valor de
mercado, quando aplicavel.

Empresa: CPFL
Contas Contabeis: Nao cita

Conteudo Citado: Nao cita

Empresa: Ipiranga

Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados e Instrumentos Financeiros

Conteudo Citado: A parcela dos ganhos ou perdas atuariais, a ser reconhecida como receita ou despesa,

é o valor dos ganhos e perdas ndo reconhecidos que exceder, em cada exercicio, ao
maior dos seguintes limites:

(i) 10% do valor presente da obrigag&o atuarial total do beneficio definido; e

(ii) 10% do valor justo dos ativos do plano.

3. Sumario das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia, suas controladas e
coligadas na elaboragéo das demonstragdes financeiras sao as seguintes:

(a) Aplicagdes financeiras
Estdo demonstradas ao custo, acrescido das remuneragdes contratadas e reconhecidas

proporcionalmente até a data das demonstragdes financeiras, que ndo excedem o valor
de mercado.
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(m) Apuracao do resultado

As receitas de vendas de produtos sdo reconhecidas quando os riscos e beneficios
significativos relacionados com a propriedade do bem sao transferidos para o comprador. As
demais receitas, despesas e custos sao reconhecidos quando incorridos e/ou realizados. O
resultado inclui os rendimentos, encargos e variagdes monetarias e cambiais, a indices
contratuais e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e a longo prazo e,
quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacéo.

Empresa: AES Eletropaulo
Contas Contabeis: Ativo Imobilizado e Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: 4. Sumario das Principais Praticas Contabeis--Continuacao

b) Praticas contabeis gerais

Disponibilidades: incluem aplica¢des financeiras com prazo de liquidacao inferior a 90
dias, as quais sao registradas ao custo, acrescido dos respectivos rendimentos
auferidos até a data do balango, e ndo excedem o valor de mercado - nota n°. 5.

16. Imobilizado e Intangiveis--Continuacao

b) Registro de mais-valia (reavaliagdo) dos bens do ativo imobilizado.

ApoOs o processo de privatizagdo da Companhia, os novos acionistas controladores
determinaram o levantamento de um balango especial com data-base em 1°. de abril de
1998, quando os ativos e passivos da Companhia foram avaliados pelo denominado
“método de aquisicdo”. De acordo com esse método, a Companhia adquirida deve
reajustar seus ativos e passivos identificaveis ao seu justo valor (fair value) na data da
aquisigéo pelo novo acionista. Esse método atendeu e atende as melhores praticas
contabeis internacionais editadas pelo Comité Internacional de Normas Contabeis (em
inglés, IASB). Assim, como parte desse processo, os bens integrantes do ativo
imobilizado em servigo da Eletropaulo foram avaliados a valor de mercado (fair value),
utilizando para isso o conceito de custo de reposicdo. Em razdo de o “método de
aquisi¢do” ndo estar contemplado na literatura contébil brasileira, o registro da mais-
valia esta contemplado na rubrica de reavaliagdo de ativos, nos termos da Deliberagao
n°. 183/95 da CVM - Comissao de Valores Mobiliarios. Considerando o objetivo daquela
reavaliagdo (harmonizagdo com as praticas internacionais do IASB), ndo foram
efetuadas reavaliagbes periodicas subsequientes a data de aquisi¢do. A Administragao
formalizou consulta a CVM buscando ter confirmado seu procedimento e entendimento
da ndo necessidade de reavaliagéo periddica de seus ativos imobilizados.

(i) Refere-se ao valor de mercado dos iméveis da Eletropaulo devolvidos pela Fundagao
Cesp a Companhia, em 31 de dezembro de 1999, aditado pela segunda vez em 29 de
setembro de 2006, para pagamento em 196 parcelas mensais, a partir de 31 de dezembro
de 2005. As parcelas mensais sdo corrigidas pela variagdo da TR + 8% ao ano ou pelo
custo atuarial, deles o que for maior.

Instrumentos Financeiros

O método de mensuragdo utilizado para cdmputo do valor de mercado dos
empréstimos foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidagao
desses passivos a taxas de mercado vigentes na data do balango. Para os instrumentos
de hedge, também foram utilizadas as taxas de mercado na data do balancgo.

Empresa: Embraer

Contas Contabeis: Beneficios dos Empregados e Instrumentos Financeiros (Derivativos e obrigagdes,
Responsabilidades e Compromissos).

Conteudo Citado: VALOR JUSTO

34. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Valor justo de instrumentos financeiros

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados
através de informagdes disponiveis no mercado e de aplicagdo de metodologias
apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para se produzir a estimativa mais adequada do
valor justo. Como consequiéncia, as estimativas apresentadas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca
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corrente. O uso de diferentes hipéteses e/ou metodologias pode ter um efeito material
nos valores estimados de realizagao.

VALOR JUSTO

ATIVO PERMANENTE

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, eliminando-se os lucros n&o realizados até a data do balango. Outros
investimentos estao registrados pelo custo de aquisigédo, corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995, e reduzidos pela provisdo para perdas necessaria para
adequa-los ao valor justo, quando aplicavel.

DEPOSITOS EM GARANTIA

Essas notas renderam juros de R$ 16.245 (US$ 6.940) em 2005, que foram incorporados ao
principal e reconhecidos como receita financeira do exercicio. Em caso de evento de
“default” da Embraer, tais notas terdo seus vencimentos antecipados, sujeitando-se a realiza-
las a valor justo, limitando-se, no minimo, aos valores originalmente aplicados. A diferenca
entre o valor justo e o valor aplicado, se positiva, sera paga a empresa em forma de titulos
ou empréstimos da mesma. Eventos de “default” que podem antecipar o vencimento das
notas sdo, entre outros: (i) insolvéncia ou concordata da Embraer; e (ii) inadimpléncia ou
reestruturagéo de dividas da Embraer e contratos de financiamento.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

2) Investimentos

Consistem principalmente em controladas e coligadas, registradas pelo método de
equivaléncia patrimonial ou pelo custo corrigido, as quais tém interesse estratégico para
as operagdes da Companhia. Consideracdes de valor justo n&o sao aplicaveis.

COOBRIGACOES, RESPONSABILIDADES E COMPROMISSOS

A Companhia esta sujeita a recompra de um numero de aeronaves vendidas, cujos
contratos de venda dao direito ao cliente de revender a aeronave a Companhia no
futuro, a um prego sujeito a regras previamente definidas. Tais opgbes de venda
poderdo ser exercidas em diferentes periodos entre 2005 e 2008, de acordo com a
decisao do cliente. O prego por aeronave sob o contrato de recompra ¢é inferior ao prego
de venda original e menor do que a estimativa da Administragdo para o valor justo
futuro, durante o periodo de exercicio, conforme avaliado na data da venda.

A garantia de valor residual normalmente complementa a fungao das garantias financeiras
nas estruturas de financiamento de vendas, fornecendo a terceiros um valor especifico do
ativo garantido, geralmente, ao final do contrato de financiamento. No caso de uma
redugdo no valor justo do ativo vinculado, a Companhia devera arcar com a diferenca
entre o valor garantido acordado e o valor justo de mercado. A exposi¢édo da Companhia
€ minimizada pelo fato de que, para poder se beneficiar da garantia, a parte garantida
deve retornar o ativo vinculado em condigbes especificas. O valor garantido tipicamente
varia de 18% a 25% do prego de venda do 10° ao 15° ano apds a entrega. Atualmente, a
Administragédo, com base em avaliagéo de terceiros, entende que alguns valores residuais
acordados podem exceder o valor de avaliagdo para algumas aeronaves ja entregues.

Empresa: EMBRATEL
Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados e Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: 3. Principais Praticas Contabeis

a) Disponibilidades, aplicagcbes financeiras e investimentos de curto prazo

As aplicagbes financeiras e os investimentos de curto prazo de renda fixa, renda variavel,
titulos publicos e Certificados de Dep6sitos Bancarios (“CDB”), com vencimento n&o superior
a 90 dias da data do balango, séo classificadas como disponibilidades e estdo demonstradas
pelo valor da aplicagdo, acrescido das remuneragbes contratadas e reconhecidas
proporcionalmente até a data do balango.

Aqueles resgataveis em prazo superior a 90 dias da data do balango sao representados
por titulos adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma
ativa, classificados como titulos para negociagéo. Tais investimentos sdo avaliados e
contabilizados pelo valor de mercado determinado com base em cotagdes ou
estimativas, sendo os ganhos e perdas realizados e nao realizados reconhecidos no
resultado.

d) Critérios, premissas e limitacdes nos calculos do valor de mercado.




Empresa:

Contas Contabeis:

Conteudo Citado:

Empresa:

Contas Contabeis:

Critério de
Mensuragao:
Conteudo Citado:

Empresa:

Contas Contabeis:

Conteudo Citado:

107

- Disponibilidades, contas a receber e a pagar em curto prazo - Os saldos contabeis se
aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento em curto prazo desses
instrumentos.

- Empréstimos e financiamentos e operagbes de swap (hedge e forward) - O valor de
mercado ¢é calculado trazendo as proje¢des dos fluxos associados a cada instrumento a
valor presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros e de cupom cambial,
vigente no mercado financeiro para a presente data.

- Limitagbes - Os valores de mercado s&o calculados em momento especifico, com base
em informagdes relevantes de mercado e informacgdes sobre instrumentos financeiros. As
mudangas nas premissas podem afetar significativamente as estimativas.

Ferrovia Centro-Atlantica S/A
Instrumentos Financeiros
Instrumentos Financeiros

O valor contabil dos instrumentos financeiros da Companhia se aproxima de seu valor
de mercado, por serem representados principalmente por itens de curto prazo ou por
estarem indexados a taxas de mercado, nao existindo operagbes com derivativos em 31
de dezembro de 2005.

Globex
Nao cita
Nao cita

Nao cita

GOL Linhas Aéreas Inteligentes S/A
Investimentos e Instrumentos Financeiros
2. Resumo das Politicas Contabeis Significativas (Continuacao)

Investimentos de curto prazo.

Conforme definido pela Declaragdo FASB No. 115, "Contabilizagdo de Certos Investimentos
em Titulos de Divida e Agdes em Carteira", os investimentos de curto-prazo da Companhia
sdo classificados como titulos disponiveis para negociagédo. Titulos disponiveis para
negociacdo sao carregados ao valor justo, com os ganhos e perdas n&o-realizados,
liquidos de impostos, incluidos em Outras receitas globais.

Medida de deterioracdo dos ativos.

De acordo com a Declaragdo dos Padrdes Contabeis Financeiros (SFAS) No. 144,
“Contabilidade para Deterioragdo ou Baixa de Ativos de Longa Vida® (SFAS 144), a
Companhia registra os langamentos de deterioragdo em ativos de longa vida utilizados em
operagdes quando os eventos e circunstancias indicam que os ativos podem ser
deteriorados e os fluxos de caixa ndo descontados estimados para serem gerados por
aqueles ativos sdo menores do que o valor contabil daqueles ativos. Perdas com
deterioracdo, quando determinadas sao medidas pelo valor justo do ativo em seu valor
patrimonial contabil e reconhecidas diretamente na demonstragéo de resultado.

2. Resumo das Principais Diretrizes Contabeis (Continuacao)

A Companhia mede a eficacia dos instrumentos de hedge na compensagédo de
mudangas para aqueles pregos, conforme exigido pela SFAS 133. Uma vez que a
maioria dos instrumentos financeiros derivativos da Companhia para combustivel ndo
s&o negociados no mercado de cambio, a Companhia estima os seus valores justos. O
valor justo dos instrumentos derivativos de combustivel, dependendo do tipo de
instrumento é determinado pelo uso dos métodos de valor presente ou modelos —
padrédo de precificagcdo de opgdes com premissas sobre pregos de commodities
baseados naqueles observados nos mercados subjacentes.

Os contratos de instrumentos financeiros derivativos em circulagdo da Companhia sédo
designados como de hedges de fluxo de caixa para fins contabeis. Enquanto em
circulagdo, estes contratos séo registrados em valor justo no balangco com a porgéo
efetiva da mudangca em seus valores justos sendo registrada em Resultado néo-
realizado de hedge. Todas as mudangas no valor justo que sdo consideradas efetivas,
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conforme definido, sdo registradas no “Outras receitas compreensivas acumuladas” até
que a exposigdo de cAmbio subjacente seja realizada e o combustivel seja consumido.
As mudancgas no valor justo que ndo séo consideradas como efetivas séo registradas
em “outros lucros e perdas” na demonstracdo do resultado. Ver Nota 13 para
informagdes adicionais no SFAS 133 e instrumentos derivativos financeiros.

Opgdes para compra de agdes. A Companhia contabiliza remuneragdo baseada em
acdes conforme método de valor justo de acordo com o SFAS 123(R), “Pagamento
Baseado em Agdes”, o qual substituiu o Parecer APB No. 25, “Contabilidade de Agbes
Emitidas aos Funcionarios”, apés dezembro de 2005. Em geral, a abordagem do SFAS
123(R) é similar a abordagem descrita no SFAS 123. No entanto, o SFAS 123(R) exige
que todos os pagamentos baseados em ag¢des aos funcionarios, inclusive concessdes
de opcgdes de agdes aos funcionarios, sejam reconhecidos na demonstragdo do
resultado com base seus valores justos.

O valor contabil liquido e valor justo estimado da divida e de agbes negociaveis
disponiveis para venda em 31 de Dezembro de 2006, por maturidade contratual, séo
mostrados abaixo. Maturidades esperadas podem diferir de maturidades contratuais
porque os emissores de titulos podem ter o direito de antecipar pagamentos de
obrigagdes sem incorrer em penalidades.

10. Planos de Opcéao para Compra de Acdes

Nas assembléias gerais realizadas em 25 de maio e 9 de dezembro de 2004, os
acionistas da Companhia aprovaram um plano de opgdo de compra de agdes
direcionado para os executivos seniores chave. Em 25 de abril de 2004, a Companhia
emitiu aos diretores executivos opgdes de agdes para a compra de até 937.412 de suas
acOes preferenciais ao prego de exercicio de R$3,04 por agbes (determinado com base
no valor escritural da GOL antes da criagdo do GLAI). Cinqlienta por cento das opgdes
tornaram-se exerciveis a partir de 25 de outubro de 2004, com os outros 50% tornando-
se exerciveis até o final de cada trimestre, apés 25 de outubro de 2004, em base proé-
rata, até o segundo trimestre de 2006. Cada opgao terminara em dois anos apos a data
de aquisicéo de direito. O valor justo de cada agdo na data da concesséo era de R$
24,50. Em relagéo a concesséo inicial das opgdes de agbes preferenciais, a Companhia
registrou remuneracgao de acgoes diferida de R$ 20.117, representando a diferenga entre
0 prego do exercicio das opgdes e o valor justo considerado das agdes preferenciais.

11. Arrendamentos

Os acordos de arrendamentos financeiros tém tipicamente um prazo de doze anos e
para duas aeronaves o valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento
excedem 90% de seu valor justo de mercado na data de inicio do arrendamento e para
as trés aeronaves restantes, a Companhia negociou opgdes de compra das aeronaves
ao final do periodo do arrendamento.

A Companhia contabiliza seus instrumentos de derivativos de hedge de combustivel como
hedges de fluxo de caixa, conforme o SFAS 133. De acordo com o SFAS 133, todos os
derivativos designados como hedges que apresentam certas exigéncias recebem tratamento
contabil diferenciado de hedge. Em geral, utilizando-se tal contabilidade de hedge, todas as
mudangas periddicas no valor justo dos derivativos designadas como hedges que sé&o
consideradas como sendo efetivas, séo registradas em “Resultado de hedge nao-realizado”
até que o combustivel de aviagao correspondente seja consumido.

Enquanto estiverem em circulagéo, esses contratos sao registrados em seu valor justo no
balango patrimonial com a porgéo efetiva da mudanga em seu valor justo sendo refletido em
resultado ndo-realizado. A inefetividade, na proporgéo para qual a mudanca no valor justo dos
derivativos financeiros excede a mudanga no valor justo das despesas operacionais sendo
realizado em hedge, é reconhecida em outros resultados (despesas) imediatamente.

Gestao de Caixa
A variagédo no valor justo desses instrumentos é reconhecida em receita financeira no
periodo de variagéo.

Empresa: Klabin S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: 15. Instrumentos Financeiros

(c) Valores de mercado




109

Durante o exercicio de 2006, os valores de mercado das disponibilidades, aplicagbes
financeiras, contas a receber e a pagar, aproximam-se dos valores registrados nas
demonstracgdes financeiras devido a natureza de curto prazo das mesmas. Os valores de
mercado dos empréstimos e financiamentos aproximam-se substancialmente dos valores
registrados nas demonstragdes financeiras devido a estes instrumentos financeiros terem
taxas de juros variaveis. Os valores de mercado das debéntures séo iguais aos valores
registrados nas demonstragdes contabeis, em virtude da Sociedade ter a opgao de quitar
estas debéntures a qualquer momento pelo valor contabil.

Empresa: Lojas Americanas
Contas Contabeis: Ativo Circulante e Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Principais praticas contabeis

(d) Ativos circulante e ndo circulante

As aplicagdes financeiras, substancialmente em titulos de renda fixa, estéo registradas ao
valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data dos balangos, néo
excedendo o seu valor de mercado.

Os estoques estdo demonstrados ao custo médio de aquisi¢édo, que nao excede o seu valor
de mercado ou o custo de reposi¢cdo. Quando aplicavel, provisdo para perdas nos estoques
€ constituida com base em estimativas considerando dados histéricos da Administra¢éo.

(c) Riscos de taxas de cambio e de juros

Esses riscos sdo provenientes das oscilagbes das taxas de cambio e da Libor aplicadas
nos empréstimos e aplicagdes em moeda estrangeira. A Companhia utiliza derivativos
para proteger-se dessas oscilagdes, com o objetivo de anular possiveis perdas. Em 31
de dezembro de 2006, a posigéo de derivativos era a seguinte:

Os contratos correspondentes as posi¢gdes de Swap, com vencimentos até margo de
2010, montam a R$ 378.660 (R$ 267.776 em 2005) controladora e R$ 686.732 (R$
549.911 em 2005) consolidado, apresentando um valor a pagar na controladora de R$
47.201 (R$ 15.876 em 2005) e R$ 355.273 (R$ 91.323 em 2005) consolidado, registrado
na conta de Empréstimos e financiamentos — capital de giro. As principais operagbes de
Swap com instituicdes financeiras estdo registradas na CETIP e ndo apresentam
diferencas relevantes entre o valor patrimonial e o valor de mercado.

Empresa: Marcopolo S/A
Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados e Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: 14 Plano de pensao e de beneficios pés-emprego a funcionarios

A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa,
é o valor dos ganhos e perdas ndo reconhecidos que exceder, em cada exercicio, ao
maior dos seguintes limites:

i) 10% do valor presente da obrigacao atuarial total do beneficio definido e,

ii) 10% do valor justo dos ativos do plano.

Descricao das principais praticas contabeis

Ativos circulante e realizavel em longo prazo

* Aplicagdes financeiras

As aplicacgdes financeiras estao avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango, ndo excedendo o valor de mercado (Nota explicativa n.° 4).

* Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisigdo ou de produgéo, ndo excedendo o valor de mercado.

Instrumentos Financeiros

Composicdo dos saldos

Em atendimento a Instrugdo CVM n°® 235/95, a Companhia procedeu a avaliagdo dos
valores de mercado de seus instrumentos financeiros, na data base de 31 de dezembro
de 2006, esta avaliagdo nao indica valores de mercado significativamente diferentes dos
valores contabeis reconhecidos.

Critérios, premissas e limitacdes utilizados no calculo dos valores de mercado

Os saldos em conta corrente e aplicagdes financeiras mantidos em bancos tém seus
valores de mercado similares aos saldos contabeis, considerando as suas
caracteristicas e vencimentos.

Investimentos
Os valores de mercado para os investimentos sao idénticos aos saldos contabeis, uma
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vez que ndo possuem cotagao de mercado disponivel.

Derivativos

A Companhia tem como politica a eliminagdo dos riscos de mercado, evitando assumir
posicdes expostas a flutuagdbes de valores de mercado e operando apenas
instrumentos que permitam controles e riscos. A maior parte dos contratos de
derivativos € com operagdes de swap, todas registradas na BM&F e envolvendo taxas
prefixadas. Os contratos futuros de dolar da BM&F sao utilizados, principalmente, como
instrumentos para hedge de taxas de financiamentos.

Limitacées

Os valores de mercado foram estimados em um momento especifico, baseados em
“informagdes relevantes de mercado”’. As mudangas nas premissas podem afetar as
estimativas apresentadas.

Empresa: Gerdau S/A
Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados e Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Variacdo nos ativos dos planos

A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa,
é o valor ndo reconhecido que exceder, em cada periodo, ao maior dos seguintes
limites: (i) 10% do valor presente da obrigagéo atuarial total do beneficio definido e (ii)
10% do valor justo dos ativos do plano. A parcela resultante serd amortizada
anualmente com base no tempo médio remanescente de trabalho estimado para os
empregados participantes do plano.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades e titulos e valores mobiliarios - os titulos e valores mobilidrios estao
registrados aos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das
Demonstragbes Contabeis, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes
financeiras e ndo superam o valor de mercado;

O valor de mercado das operagdes de swap das controladas no Brasil resulta das
projecdes dos resultados futuros de cada contrato, calculadas com base no délar futuro
mais cupom (ativo) e CDI/ IGP-M futuro (passivo) e trazidos ao valor presente na data
de encerramento das Demonstragbes Contabeis com base no CDI/IGP-M futuro
projetado para cada vencimento. A mesma metodologia € aplicada para o calculo do
valor de mercado dos swaps da controlada Gerdau Ameristeel Corporation, utilizando-
se a Libor como taxa de atualizacao.

Empresa: MRS Logistica S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Contetido Citado: 27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os ativos e passivos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2006
apresentam seus valores contabeis préoximos aos respectivos valores de mercado,
apurados para operagbes com caracteristicas e condigdes semelhantes, ndo sendo
identificadas variagdes significativas.

Empresa: Natura Cosméticos S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Principais Praticas Contabeis

d) Estoques

Registrados pelo custo médio de aquisicdo ou produgdo, ajustados ao valor de
mercado e das eventuais perdas, quando aplicavel.

Instrumentos Financeiros

d) Valores de mercado

Os valores de mercado das disponibilidades, aplicagdes financeiras e contas a receber e a
pagar aproximam-se dos valores registrados nas demonstragbes contabeis devido a
natureza de curto prazo destes. Os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos
aproximam-se substancialmente dos valores registrados nas demonstragbes contabeis
devido a esses instrumentos financeiros terem taxas de juros variaveis.
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Empresa: Perdigao S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Valor de mercado de instrumentos financeiros - Consolidado

Os valores de mercado estimados a seguir foram determinados utilizando as
informagdes de mercado disponiveis e metodologia adequada de avaliagdo. Entretanto, é
necessario grande discernimento para interpretar os dados do mercado e desenvolver tais
estimativas de valor justo. Portanto, as estimativas aqui apresentadas n&o sao,
necessariamente, indicativas dos valores que a Companhia poderia realizar no mercado.

Principais praticas contabeis

c) Aplicagbes financeiras: estdo representadas substancialmente pelas aplicagdes
financeiras em titulos de renda fixa, publicos e privados. S&o registradas ao custo
acrescido dos rendimentos auferidos e ajustadas ao valor de mercado, se inferior, no
caso de prejuizo permanente (Nota 5). O valor de mercado ¢ divulgado na Nota 17 ‘e’.

e) Estoques: sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou formagao e inferiores aos
valores de mercado ou valor liquido de realizagdo. Os estoques de grdos adquiridos na
modalidade “a fixar” sao registrados pelo seu valor de mercado na data do balango, em
contrapartida ao respectivo passivo junto ao fornecedor. Os grdos adquiridos na
modalidade “a fixar” que tenham sido consumidos no processo produtivo séo
valorizados na data do seu uso pelo valor de mercado e eventuais ajustes de prego
posteriores a data de uso sdo contabilizados no resultado em contrapartida a obrigagéo
junto ao fornecedor. As provisdes para estoques de baixa movimentagédo e obsoletos
sdo registrados quando aplicavel (Nota 7).

e) Valor de mercado de instrumentos financeiros - Consolidado

Os valores de mercado estimados a seguir foram determinados utilizando as
informagdes de mercado disponiveis e metodologia adequada de avaliagdo. Entretanto, é
necessario grande discernimento para interpretar os dados do mercado e desenvolver tais
estimativas de valor justo. Portanto, as estimativas aqui apresentadas n&o sao,
necessariamente, indicativas dos valores que a Companhia poderia realizar no mercado.

g) Investimentos: sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, acrescido dos
agios. Os demais investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisi¢gdo, reduzidos a
valor de mercado quando aplicavel (Nota 10).

1) Instrumentos derivativos: s&o avaliados pelo regime de competéncia e os lucros e
perdas ndo realizados sado contabilizados como empréstimos (curto ou longo prazo,
conforme o caso) na data de cada balango (Nota 13 e 14). Os lucros e perdas realizados e
nao realizados destes instrumentos sdo reconhecidos como receitas ou despesas
financeiras e o valor de mercado dos derivativos s&o divulgados na Nota 17 ‘e’.

Empresa: Petrobras
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Instrumentos Financeiros

b) Gerenciamento de riscos cambiais

A subsidiaria BR Distribuidora contratou, no 4° trimestre de 2006, operages de “hedge”
de moeda com valor justo positivo de R$ 1.465 em 31 de dezembro de 2006. Estas
operagdes consistem na venda de contratos a termo de délar PTAX de curto-prazo, o que
permite a fixagdo do caAmbio e a protegao contra uma possivel queda da taxa no periodo.

O valor justo dos derivativos € calculado com base em praticas usuais de mercado, usando
os valores de fechamento no periodo considerado das cotagdes subjacentes relevantes.

ATIVOS INTANGIVEIS

a. Apuracéo do resultado, ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

O resultado, apurado pelo regime de competéncia, inclui: os rendimentos, encargos e variagbes
monetarias ou cambiais a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes
e nao circulantes, incluindo, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de
mercado ou de realizagdo, bem como a provisdo para devedores duvidosos, constituida em
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limite considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizagdo das contas a receber.

b. Estoques

Os estoques estao demonstrados da seguinte forma:

» As matérias-primas compreendem principalmente os estoques de petroleo, que estéo
demonstrados pelo valor médio dos custos de importagdo e de produgdo, que nao
excede ao valor de mercado;

d. Agio e Deséagio

O agio e o desagio registrados (Nota 12e) sdo decorrentes de expectativa de resultado
futuro, valor de mercado dos bens ou outros fundamentos e estdo sendo amortizados,
onde aplicavel, na extenséo das projegdes que o determinaram ou pela vida util dos bens.

Empresa: Petroquimica Uniao
Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados

Conteudo Citado: As principais praticas contabeis estdo a sequir resumidas:
a) As aplicagdes financeiras estdo registradas ao custo de aquisigdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos.
b) Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisi¢éo e/ou
de produgéo e o prego de mercado e/ou de reposigéo.
c) Os investimentos em controladas foram avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, conforme demonstrado na nota explicativa n.° 9, e os outros investimentos pelo
custo de aquisicdo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e, quando
aplicavel, deduzido de proviséo para perda para ajuste a valor de mercado.
d) O imobilizado esta avaliado ao custo reavaliado para terrenos, edificios, equipamentos e
instalagdes de operagdo e armazenamento e pelo custo de aquisigdo corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995 para as demais contas. Os juros e demais
encargos financeiros relacionados aos financiamentos aplicados nas imobilizagdes em
andamento foram capitalizados pela Companhia no exercicio de 2006.

Empresa: Refinaria de Petréleo Ipiranga S/A
Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados e Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Beneficio dos Empregados

A parcela dos ganhos ou perdas atuariais, a ser reconhecida como receita ou despesa, é
o valor dos ganhos e perdas ndo reconhecidos que exceder, em cada exercicio, ao maior
dos seguintes limites:

(i) 10% do valor presente da obrigagéo atuarial total do beneficio definido; e
(ii) 10% do valor justo dos ativos do plano.

Instrumentos financeiros

Considerando os termos da Instrugdo Normativa CVM n.° 235/95, a Companhia e suas
controladas procederam a uma avaliagdo de seus ativos e passivos contabeis em relagéo
aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagéo
apropriadas. Entretanto, tanto a interpretagcdo dos dados de mercado quanto a selegéo de
métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se
produzir o valor de realizagdo mais adequado. Como consequiéncia, as estimativas
apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no
mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

Os ativos e passivos contabeis da Companhia foram avaliados em relagéo aos valores
de mercado na data dos balangos. O resultado dessa avaliagdo ndo indicou a
necessidade de ajuste aos valores apresentados nas demonstragdes financeiras.

Sumario das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia, suas controladas e
coligadas na elaboragédo das demonstragdes financeiras sao as seguintes:

(a) Aplicagdes financeiras e operagdes de “swap” e opgdes a receber e a pagar
Estdo demonstradas ao custo, acrescido das remuneragdes contratadas e reconhecidas

proporcionalmente até a data das demonstragdes financeiras, que ndo excedem o valor
de mercado.
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(m) Apuragao do resultado

As receitas de vendas de produtos sdo reconhecidas quando os riscos e beneficios
significativos relacionados com a propriedade do bem sao transferidos para o comprador. A
receita pela venda de servigos é reconhecida no momento em que se completa a prestagao
do servigo. As demais receitas, despesas e custos sao reconhecidos quando incorridos e/ou
realizados. O resultado inclui os rendimentos, encargos e variagdes monetarias e cambiais, a
indices e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e a longo prazo e,
quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizagéo.

Empresa: Petroquimica Unido
Contas Contabeis: Beneficio dos Empregados

Conteudo Citado: As principais praticas contabeis estdo a sequir resumidas:
a) As aplicagdes financeiras estdo registradas ao custo de aquisigdo, acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos.
b) Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisigdo
e/ou de produgéo e o prego de mercado e/ou de reposigao.
c) Os investimentos em controladas foram avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, conforme demonstrado na nota explicativa n.° 9, e os outros investimentos
pelo custo de aquisicdo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e,
quando aplicavel, deduzido de provisdo para perda para ajuste a valor de mercado.
d) O imobilizado esta avaliado ao custo reavaliado para terrenos, edificios,
equipamentos e instalagdes de operagdo e armazenamento e pelo custo de aquisi¢ao
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995 para as demais contas. Os juros
e demais encargos financeiros relacionados aos financiamentos aplicados nas
imobilizagbes em andamento foram capitalizados pela Companhia no exercicio de 2006.

Empresa: Varig
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Contetido Citado: INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Valor justo de instrumentos financeiros

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia tém
sido determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para se produzir a estimativa do valor de
realizagdo mais adequada. Consequientemente, as estimativas apresentadas a seguir
nao indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado
de troca corrente. O uso de diferentes hipéteses e/ou metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizagédo estimados

CONTABILIZACAO DOS PLANOS DE PENSAO

Na determinac&o do valor justo dos ativos foram excluidos os valores que representam
direitos contra a patrocinadora relativos a contribuicdes nao pagas e empréstimos no
montante de R$1.086.301 (R$1.042.935 em 2004) devido tratar-se de instrumento
financeiro nao transferivel emitido pela patrocinadora.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

f) Estoques

Sao avaliados pelo custo médio das compras ou de produgdo, ou pelos valores de
mercado ou de reposi¢ao, entre estes o que for menor. A provisdo para obsolescéncia
€ registrada para os itens de consumiveis e reparaveis.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
ii) Investimentos
Consistem principalmente em controladas e coligadas, registrados pelo método de
equivaléncia patrimonial, as quais tém interesse estratégico para as operagdes da
Companhia. Consideragdes de valor de mercado n&o sao aplicaveis.

Empresa: Sadia S/A

Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros

Conteudo Citado: Disponibilidades: Os valores contabeis das disponibilidades registradas no balanco
patrimonial aproximam-se dos respectivos valores justos.

Aplicacdes financeiras: O valor justo das aplicagées financeiras é estimado com base
nas cotagdes de mercado de contratos comparaveis.
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Aplicacdes financeiras: O valor justo das aplicagées financeiras é estimado com base
nas cotagdes de mercado de contratos comparaveis.

Contas a receber e contas a pagar: Os valores contabeis das contas a receber e das
contas a pagar registrados no balango patrimonial aproximam-se de seus respectivos

valores justos.

Empréstimos e financiamentos circulantes e nao circulantes:

Os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos foram calculados com base
no seu valor presente apurado pelos fluxos de caixa futuro e utilizando-se taxas de juros
aplicaveis a instrumentos de natureza, prazos e riscos similares, ou com base na
cotacdo de mercado desses titulos. Os valores de mercado dos financiamentos
BNDES sao idénticos aos saldos contabeis, uma vez que ndo existem instrumentos
similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.

Contratos futuros e swap de moeda e taxas de juros: Os valores justos dos
contratos futuros e swap de moeda e taxas de juros foram estimados com base nas
cotagdes de mercado de contratos comparaveis.

i) Perdas permanentes em ativos nao circulantes

A Companhia adota como procedimento revisar o imobilizado para verificagdo de
possiveis perdas consideradas permanentes, sempre que eventos ou mudangas de
circunstancias, indiquem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos possa nao
ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Caso estes eventos ocorram, as
revisdes serdo conduzidas ao menor nivel de grupos de ativos aos quais a Companhia
consiga atribuir fluxos de caixa futuros. Se o valor contabil de um ativo exceder os seus
fluxos de caixa futuros, uma provisdo para perda € reconhecida, refletindo a diferenga
do valor contabil e do valor justo do ativo. Até o presente momento, essas revisdes ndo
indicaram a necessidade de reconhecer perdas permanentes.

Os valores de mercado foram estimados na data do balango, baseados em
“informagdes relevantes de mercado”. As mudangas nas premissas podem afetar
significativamente as estimativas apresentadas.

d) Valores estimados de mercado
A Companhia utilizou os seguintes métodos e premissas para estimar a divulgagéo do
valor justo de seus instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 2006 e 2005.

d) Aplicacoes financeiras

Os fundos de investimentos em moeda nacional e estrangeira sdo demonstrados pela
valorizagao a mercado das respectivas cotas na data das demonstragdes financeiras.
As demais aplicagdes financeiras em moeda nacional e estrangeira sdo demonstradas
pelo valor de\ aplicagdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data das
demonstragdes financeiras, ndo superando seu valor de mercado.

Empresa: Suzano Papel e Celulose S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos, como

swap, sao reconhecidos nos balangos patrimoniais da Companhia e de suas controladas,
inicialmente pelo seu valor de custo e posteriormente atualizados de acordo com os termos
dos contratos vigentes, de modo que reflitam as variagdes incorridas até as datas dos
balancos. A utilizagcdo desses instrumentos visa diminuir os riscos em financiamentos em
moeda estrangeira. De acordo com suas politicas de tesouraria, a Companhia ndo possui ou
emite instrumentos financeiros derivativos para fins outros que n&o os de protegao.

18 Instrumentos financeiros
a. Avaliagao

Os instrumentos financeiros constantes nos balangos patrimoniais, tais como
disponibilidades, empréstimos e financiamentos, apresentam-se pelo valor contratual,
que é proximo ao valor de mercado. Para determinagdo do valor de mercado foram
utilizadas as informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para
cada situagao. Os valores estimados como “de Mercado” ndo representam que os ativos
e passivos poderiam ser realizados ou liquidados por esses valores apresentados. O
uso de diferentes informagdes de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter
um efeito relevante no montante do valor de mercado.
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O valor_de mercado das disponibilidades, dos financiamentos, empréstimos e das
debéntures, quando aplicavel, foi determinado utilizando-se taxas de juros correntes
disponiveis para operagdes com condigdes e vencimentos remanescentes similares.

Empresa: TAM

Contas Contabeis: | Ativos Tangiveis

Conteudo Citado: (b) Reavaliagao (Nota 21 (c))
A empresa controlada TLA, dando continuidade a adogéo do critério contabil de “Valor de
mercado reavaliado”, procedeu, em 30 de novembro de 2006, conforme laudo de avaliagéo
emitido por peritos independentes (Engeval Engenharia de Avaliagdes S/C Ltda.), aprovado
em Assembléia Geral Extraordinaria — AGE realizada em 29 de dezembro de 2006, ao
registro de uma nova reavaliagdo que inclui a totalidade de motores de aeronaves e imoéveis.

Empresa: TELESP

Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros

Conteudo Citado: 36. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando os termos da Instrugdo CVM 235/95, a Sociedade e suas controladas
procederam a uma avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagao
apropriadas. Entretanto, tanto a interpretagéo dos dados de mercado quanto a selegéo de
métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se
produzir o valor de realizagdo mais adequado. Como consequiéncia, as estimativas
apresentadas nao indicam, necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no
mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito relevante nos valores de realizagao estimados.

O método de valoragao utilizado para o célculo do valor de mercado dos empréstimos,
financiamentos e instrumentos de hedge (swap cambial) foi o fluxo de caixa descontado
considerando expectativas de liquidagdo ou realizagdo de passivos e ativos as taxas de
mercado vigentes na data do balanco.

Empresa: TIM
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Valor de mercado dos instrumentos financeiros

O valor de mercado estimado dos instrumentos financeiros, principalmente aplicagdes
financeiras, contas a receber, e instrumentos financeiros de curto prazo, aproxima-se do
seu valor contabil em razdo do curto prazo de vencimento desses instrumentos. Os
instrumentos financeiros cujos valores de mercado s&o diferentes dos valores contabeis
estdo apresentados a seguir:

Os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos e dos contratos de “swap”
foram determinados por meio de fluxos de caixa futuros descontados e pelo uso de
taxas de juros aplicaveis aos instrumentos de natureza similar que envolvem as
mesmas condig¢des e riscos, ou se baseiam nas cotagbes de mercado para tais titulos.

As Companhias controladas contrataram operagdes de “swap”, com o objetivo de proteger-
se dos riscos de desvalorizagdo do real em relagdo a moedas estrangeiras e de variagdes no
valor justo de seus financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixados. As referidas
operagdes de “swap” possuem prazos similares aos respectivos financiamentos.

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com:

- possibilidade de variagdes no valor justo de seus financiamentos indexados a taxas
de juros prefixadas, no caso de tais taxas nao refletirem as condigdes correntes de
mercado. Para que esses tipos de riscos sejam reduzidos as companhias controladas
estabelecem contratos de “swap” com instituigbes financeiras. Os lucros ou prejuizos
com esses contratos de “swap” s&o registrados no resultado;

Empresa: Telemar Norte Leste S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros aproximam-se dos
valores contabeis, destacando-se:

(i) Os valores de mercado dos empréstimos e financiamentos foram calculados
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conforme o valor presente desses instrumentos financeiros, considerando a taxa de
juros praticada pelo mercado para operagdes de natureza, prazo e risco similares.

(ii) Os saldos contabeis de aplicagbes em titulos e valores mobiliarios e debéntures em
31 de dezembro de 2006 e de 2005 sdo semelhantes aos valores de mercado, pois se
encontram registrados a valores de realizagao.

Empresa: Tupy S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Contetido Citado: INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS

A Companhia e suas controladas realizaram, até 31 de dezembro de 2006, operagdes
com caracteristicas de instrumentos financeiros na forma definida pela instrugao CVM
n°235/95, registrados adequadamente aos valores de mercado.

A Companhia utilizou os seguintes métodos e premissas no calculo do valor justo de
seus instrumentos financeiros:

Disponibilidade de caixa - Os valores estao registrados ao valor de mercado, na data
das demonstragdes financeiras (nota 5).

Contas a receber e contas a pagar - Os montantes divulgados no balango patrimonial
para contas a receber e contas a pagar, aproximam-se de seus_valores de mercado,
considerando as provisdes constituidas, o seu vencimento em curto prazo e a auséncia
de atualizagbes monetarias sobre a parcela vencida do contas a receber;

Outras contas - Nenhuma outra conta contabil apresenta diferengas relevantes entre os
valores registrados contabilmente pela Companhia e seus valores provaveis de
realizagéo e valores de mercado em 31 de dezembro de 2006;

Adiantamento de cambio e pré-pagamento de exportagbes, financiamentos e
empréstimos, e debéntures - Os valores foram determinados utilizando-se as taxas de
juros fixadas junto aos credores, as quais refletem o valor de mercado, consideradas
as condigdes e a natureza dessas operagdes (notas 14, 15 e 16).

Risco de crédito - Esses riscos sdo administrados por critérios especificos de andlise de
crédito e estabelecimento do limite de exposigao para cada cliente.

Empresa: UNIPAR
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Contetido Citado: INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS

Considerando os termos da Instrugdo n°® 235/95 da CVM, a Companhia procedeu a uma
avaliagdo dos seus ativos e passivos contabeis em relagdo aos valores de mercado,
concluindo que estes estdo adequadamente demonstrados em razdo dos motivos que
se seguem:

* Aplicagbes Financeiras - Sdo representados por aplicagdes em titulos de renda fixa e
fundos cambiais, demonstrados ao custo acrescido dos rendimentos proporcionais
contratados, ajustado por provisdo para perda, se necessaria, ja refletindo, assim, o
valor de mercado.

* Investimentos - Os valores de mercado dos investimentos em controladas em conjunto
com agdes negociadas em Bolsas de Valores (Petroquimica Unido S.A. e Petroflex
Industria e Comércio S.A.) foram estimados considerando a quantidade de agdes
possuidas valorizadas pela ultima cotagcdo do exercicio findo em 31 de dezembro de
2006, a qual se aproxima ao valor registrado.

Empresa: USIMINAS
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado:

4.5. Investimentos

Os investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas sao avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial e os demais registrados ao custo, ajustados a
valor de mercado, quando aplicavel. O agio e o desagio sdo amortizados de acordo
com critérios descritos na Nota 10.

Empresa: Vicunha Siderurgica S/A
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
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Conteudo Citado: Principais Praticas Contabeis

h) Imobilizado (Consolidado)

O ativo imobilizado esta apresentado pelo valor de mercado ou reposi¢cao de acordo
com laudos de avaliagdo emitidos por peritos avaliadores independentes, conforme
facultado pela Deliberagdo CVM n° 288, de 3 de dezembro de 1998. A depreciagéo é
calculada pelo método linear, as taxas mencionadas na respectiva nota, com base na
vida util econdmica remanescente dos bens apos a reavaliagado. A exaustdo das minas
de Casa de Pedra ¢é calculada com base na quantidade de minério de ferro extraida. Os
encargos financeiros relativos a recursos captados para obras em andamento séo
capitalizados até que as mesmas sejam concluidas.

m) Derivativos (Consolidado)

As operagcdes com derivativos s&do registradas conforme as caracteristicas dos
instrumentos financeiros. Os swaps sao registrados mensalmente, por meio da
apuragao do resultado liquido da operagao, conforme condigdes contratuais.

As opgdes cambiais sdo ajustadas mensalmente a valor de mercado sempre que a
posicdo demonstrar uma perda. Tais perdas sao reconhecidas como obrigagdo em
contrapartida do resultado financeiro. As opgdes negociadas através dos fundos
exclusivos sédo ajustadas para valor de mercado e os contratos de futuro tém suas
posigdes ajustadas a mercado diariamente pela Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F
com reconhecimento de ganhos e perdas diretamente no resultado.

Il - Valor de mercado

Os montantes apresentados como “valor de mercado” foram calculados de acordo com
as condigbes apresentadas nos mercados locais e estrangeiros em 31 de dezembro de
2006, para transagdes financeiras com caracteristicas idénticas, tais como: volume e
termo da transagdo e datas de vencimento. Todas as transag¢des realizadas em
mercados nao-organizados (mercados de balcido) foram contraidas com instituigbes
financeiras previamente aprovadas pelo Conselho de Administragdo da controlada.

c) Titulos e Valores Mobiliarios (Consolidado)
Os fundos de investimentos possuem liquidez diaria e tém os seus ativos valorizados a
mercado, conforme instrugdes do Banco Central do Brasil e da CVM, visto que a

controlada considera tais investimentos como titulos mantidos para negociagao.

Os titulos de renda fixa e as aplicagdes financeiras no exterior estao registrados ao custo
acrescido dos rendimentos até a data dos balangos, ndo excedendo ao valor de mercado.

Empresa: Votorantim Celulose e Papel
Contas Contabeis: Instrumentos Financeiros
Conteudo Citado: (i) Segmento financeiro

De acordo com a Circular no. 3.068 do Banco Central do Brasil - BACEN, os titulos e
valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intengdo de investimento da
administragdo, nas seguintes categorias:

Titulos para negociagdo - adquiridos com o proposito de ser ativa e freqiientemente
negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.

Titulos mantidos até o vencimento - titulos para os quais haja intengdo ou obrigatoriedade e
capacidade financeira para sua manutengcdo em carteira até o vencimento, registrados
apenas pelo custo de aquisigao atualizado, e ndo ajustados pelo valor de mercado.

Os declinios no valor de mercado dos ativos mantidos até o vencimento, abaixo de
seus respectivos custos atualizados, relacionados a razdes consideradas nao
temporarias, sao refletidos no resultado como perdas realizadas.

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados e classificados como "hedge"
(protecdo) ou "ndo hedge". No segmento financeiro, as operagbes que utilizam
instrumentos financeiros, efetuadas por solicitagdo de clientes, por conta prépria, ou que
nao atendam aos critérios de protegdo definidos na Circular no. 3.082 do BACEN, sao



Empresa:
Contas Contabeis:
Conteudo Citado:
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contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e nao
realizados, reconhecidos diretamente na demonstragédo do resultado.

Os instrumentos financeiros derivativos que se destinam a protecdo s&do avaliados e
contabilizados pelas condi¢des contratadas, e ndo séo registrados pelo valor de mercado.

Whirlpool S/A
Instrumentos Financeiros

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia executa operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
reduzir os riscos relacionados as flutuagdes nas taxas de cambio. Esses instrumentos
financeiros estdo basicamente representados por “swap” de moedas e por descontos e
antecipagbes de cambiais de exportagdo e estao registrados no balango patrimonial ao
seu valor de mercado. Em 2006 e 2005, os ganhos de R$96.261 e R$53.246 (R$96.261
e R$130.833 consolidado), respectivamente, referentes as operagdes que se encerraram
no periodo, foram registrados ao Resultado do Exercicio.

O valor estimado de mercado dos empréstimos a longo prazo, considerando a taxa de
juros atualmente praticada pelo mercado para operagdes de risco e prazo similares, ndo
apresenta diferenga significativa em relagédo aos saldos contabeis.

Adicionalmente, o valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos demais
ativos e passivos equivale aproximadamente ao seu valor de mercado. Todos os
instrumentos financeiros mantidos pela Companhia estéo registrados contabilmente em
31 de dezembro de 2006.

Anexo G Pesquisa Empresas Internacionais

Empresa:
Atividades:
Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:
Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:
Conteudo Citado:

Ahold
Rede de supermercados

Financial guarantee contracts, Share-based compensation, Non-current assets held for
sale

and discontinued operations, Leases and sale and leaseback transactions, Goodwill,
Other intangible assets, Impairment of non-current assets other than goodwill, Financial
instruments, Investments at fair value through profit or loss, Available-for-sale financial
assets, Loans and short-term borrowings, Derivative financial instruments, Pension and
other post-employment benefits

31.12.2006

Air Liquide

Industria de gas

Current Assets, Current Liabilities, Derivative Instruments, Non-current assets,

Impairment of Assets, Financial Instruments, Loans and other financial assets, Derivative
assets and liabilities, Pensions and employee benefits, Share-based payments, Options

31.12.2006
Anglo American
Mineradora

Impairment of assets, Revenue recognition, Impairment of tangible and intangible assets
excluding goodwill, Biological assets: afforestation and other agricultural activity,
Retirement benefits, Leases, Foreign currency transactions and translation, Share-based
payments, Investments, Derivative financial instruments and hedge accounting,
Subsidiaries and joint ventures, Special items and remeasurements, Financing
remeasurements, Investments in associates, Financial asset investments, Financial
assets, Financial liabilities, Embedded derivatives, Hedges.



Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:

Data ultima D.F.:
Empresa:
Atividades:

Conteudo Citado:
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31.12.2006
AP Moller-Maersk
Industria de Producao de Oleo, Transporte e Construcdo Naval

Derivative financial instruments, Intangible assets, Other equity investments, Discontinued
operations and non-current assets held for sale, Financial income and expenses, Interest
rate swaps, Forward exchange contracts and option contracts, Other hedges, Employee
benefits, Bank and other credit institutions, Financial income and expenses.

31.12.2006
Arcelor
Industria de Ago

Hedged assets and liabilities, Investments in non-significant subsidiaries, Business
Combinations (Goodwill), Leases, Investments in debt and equity securities, Assets and
liabilities held for sale, Convertible debenture loans, Employee benefits, Derivative
Financial Instruments, Hedges, Interest-bearing liabilities, Pension, Leaving Indemnities,
Other benefits (medical insurance, work medals), Financial Income and Expense.

31.12.2006
AstraZeneca
Industria Farmacéutica

Business combinations and goodwill, Employee benefits, Share-based payments,
Leases, Financial instruments, Non-current investments, Financial assets at fair value
through profit or loss, Reserves, Acquisitions of Business Operations, Post-Retirement
Benefits, Employee Costs and Share option plans for employees.

31.12.2006
BASF
Inddstria Quimica

Income and expense items, Acquired intangible assets, Emission rights, Leasing,
Financial assets and liabilities, Loans and receivables, Hedge, Available-for-sale
financial instruments, Inventories, Cash flow hedges, Derivative instruments.

31.12.2006

Bayer
Industria Quimica

Foreign currency translation, Leases, Financial assets, Inventories, Financial liabilities,
Available-for-sale financial assets, Business Combinations, Provisions for pensions and
other post-employment benefits, Stock-based compensation, Primary financial
Instruments, Economic hedges and hedge accounting with derivative financial
instruments, Hedges.

31.12.2006
BMW
Industria Automobilista

Financial Asceta, Leases, Derivative financial instruments, Financial liabilities, Financial
Instruments.

31.12.2006
Bouygues
Telecomunicagao

The identifiable assets, liabilities and contingent liabilities, equity investments in non-
consolidated entities, Business Combination, Intangible assets, Impairment testing of
goodwill on associates, Non-current financial assets, Cash flow hedges, Share-based
payment, Other Investments, Current Liabilities.
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31.12.2006

BP

Industria de combustivel e gas
Derivatives, Financial Instruments

31.12.2006
Cadbury Schweppes
Industria de Alimentos

Financial Instruments, Share-based payments, Goodwill, Assets held for sale and
discontinued operations, Pensions and other post-retirement benefits, Derivative
financial instruments, Treasury hedging, Trade payables, Borrowings, Investments,
Trade and other receivables and payables, Scheme Assets, Embedded derivatives,
Leasing, Capital and Reserves.

31.12.2006
Deutsche Post
Servigos de Postagens

Financial Instruments, Goodwill, Financial Guarantee Contracts, Finance leases,
Available-for-sale financial assets, Hedges, Stock option plan, Financial liabilities,
Investment Property, Receivables and other securities from financial services, Hedging
Derivatives, Revaluation Reserve, Stock Options, Pension, Trade payables.

31.12.2006
EADS
Transportes aéreos

Employee Benefits, Cash flow hedges, Foreign Currency Translation, Cash and Cash
Equivalents, Financial Instruments, Revenue Recognition, Investment Property,
Intangible Assets, Impairment of Non-Financial Assets, Investments and Other Financial
Assets, Trade Receivables, Non-current Assets held for sale, Embedded derivatives,
Hedges, Trade Liabilities, Stock Options, Financial Liabilities, Goodwill, Non-current
assets / disposal groups classified as held for sale, Liability for puttable instruments,
Commitments and contingent liabilities, Short-term investments, cash, short-term loans,
suppliers, Securities, Fixed Assets, Investment property, Share-based Payment.

31.12.2006
Endesa
Energia Elétrica

Financial Instruments, Investment Properties, Goodwill, Asset impairment, Derivative
financial instruments and hedge accounting, Non-current assets classified as held for
sale, Deferred income, Provisions for pensions and similar obligations, Recognition of
income and expenses, Available-for-sale investments, Measurement of derivatives.
31.12.2006

ENEL
Energia Elétrica

Translation of foreign currency items, Business combinations, Impairment losses,
Financial Instruments, Employee benefits, Share-based payments, Grants, Non-current
financial assets, Equity investments in other companies, Derivatives, Non-current
financial liabilities, Employee Benefits, Current financial liabilities, Stock option plans.

31.12.2006
ENI
Industria de combustivel

Stock options and other share-based compensation, Net profit, Net effect of investments,
Property, plant and equipment, Current Assets, Financial fixed assets (Investments),
Receivables and Financial Assets to be held to maturity, Employee Benefits, Impairment of
Assets, Derivatives, Asset Retirement Obligations, Business Combinations, Securities, Other
Assets, Other Investments, Other financial assets, Other current liabilities, Non-hedging
derivatives on exchange rates, Non-current liabilities, Provisions for Employee Benefits.
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31.12.2006
Fiatgroup
Industria Automobilista

Gains (losses) recognized directly in reserve for fair value measurement of available-for-
sale financial assets, Transfers from reserve for fair value measurement of available-for-
sale financial assets, Investments in other companies, Intangible assets, Property, plant
and equipment, Impairment of Assets, Financial Instruments, Derivative financial
instruments, Assets held for sale, Hedge, Employee benefits, Investments, Current
receivables, Other financial assets and Other financial liabilities, Share-based payment
transactions, Provisions for employee benefits, Trade payables.

31.12.2006
GlaxoSmithKline
Farmacéutica

Financial Instruments (Fair value movements on available-for-sale investments, Deferred
tax on fair value movements on available-for-sale investments, Fair value movements on
cash flow hedges, Deferred tax on fair value movements on cash flow hedges)

31.12.2006
Heineken
Bebidas

Foreign currency translation differences for foreign operations, Cash Flow Hedges,
Available-for-sale investments, Investments at fair value through profit and loss are
measured at fair value, Derivative financial instruments are measured at fair value,
Liabilities for equity-settled share-based payment arrangements are measured at fair
value, Foreign currency transactions, Foreign operations, Non-derivative financial
instruments, Available-for-sale investments, Derivative financial instruments, Cash Flow
Hedges, Leased assets, Economic Hedges, Intangible Assets, Goodwill, Brands,
Financial Assets, Non-Financial Assets, Assets held for sale, Defined benefit plans,
Employee Benefits, Share-based payment plan (long-term incentive plan), Revenue from
the sale of products in the ordinary course of business, Interest income, interest
expenses and other net finance expenses, Property, plant and equipment, Intangible
Assets, Inventory, Investments in equity and debt securities, Trade and other
receivables, Plan Assets.

31.12.2006
InBev
Bebidas

Foreign currency transactions, Supply and distribution rights, Intangible Assets, Brands,
Goodwill, Leases, Investments, Share-based payments, Impairment, Employee Benéfits,
Interest-bearing loans and borrowings, Derivative financial instruments, Goods Sold,
Hedges, Discontinued operations and non-current assets held for sale, Assets and
liabilities held for sale, Hedging Reserves, Plan Assets, Non-derivative financial liabilities.

31.12.2006
L'Oreal
Industria de Cosmeéticos

Net cash used by financing activities, Foreign currency translation, Non-current financial
assets, Intangible Assets, Goodwill, Trade accounts receivable, Cash and cash
equivalents, Provisions for employee retirement obligation and related benefits, Stock
Options, Borrowings and debts, Financial derivatives, Non-Current Financial Assets,
Share subscription or purchase options, Items directly recognized in equity, Hedges,
Plan Assets, Borrowings and debts.

31.12.2006

LVMH

Industria de cosmésticos

Goodwill, Hedges, Borrowings, Financial Instruments.
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31.12.2006
Metrogroup
Industria de combustivel e gas

Non-current assets held for sale and disposal groups, Leases, Tangible Assets,
Financial Assets, Shares in associated companies, investments and long-term securities,
Derivative financial instruments, Liabilities, Accounting for stock-based remuneration,
Accounting for non-current assets held for sale and discontinued operations, Investment
properties, Business Combinations, Trade Receivables, Non-current assets held for sale,
Hedges, Plan Assets.

31.12.2006
Nokia
Telecomunicagao

Foreign currency hedging of net investments, Foreign currency hedging of net
investments, Derivatives, Hedges, Accounts receivable, Income Taxes, Provisions,
Share-based compensation, Plan Assets, Impairment, Available-for-sale investments,
Fair value and other reserves, Shares, Gains and Losses, Derivatives, Impairment of
goodwill, Pensions.

31.12.2006
Novartis
Industria Farmacéutica

Acquisitions and Divestments, Impairment of long-lived assets, Equity-based
compensation, Foreign currencies, Financial Instruments, Derivative financial
instruments and hedging, Property, plant & equipment, Intangible Assets, Marketable
securities, Financial Assets, Share-based compensation, Defined Benefit Plans,
Business Combinations, Changes in consolidated statement of recognized income and
expense, Share participation plans of associates, Related Parties, Pensions and other
post-employment benefits.

31.12.2006
Pearson
Companhia de Publicidade

Financial assets and liabilities (including derivative instruments), Business Combinations,
Intangible Assets (Goodwill), Borrowings, Derivative financial instruments, Employee
Benefits, Leases, Non-current assets held for sale and discontinued operations, Hedges,
Trade Receivables.

31.12.2006
Philips
Industria Eletronica

Foreign currency translation differences for foreign operations, Cash Flow Hedges,
Available-for-sale investments, Investments at fair value through profit and loss are
measured at fair value, Derivative financial instruments are measured at fair value,
Liabilities for equity-settled share-based payment arrangements are measured at fair
value, Foreign currency transactions, Foreign operations, Non-derivative financial
instruments, Available-for-sale investments, Derivative financial instruments, Cash Flow
Hedges, Leased assets, Economic Hedges, Intangible Assets, Goodwill, Brands,
Financial Assets, Non-Financial Assets, Assets held for sale, Defined benefit plans,
Employee Benefits, Share-based payment plan (long-term incentive plan), Revenue from
the sale of products in the ordinary course of business, Interest income, interest
expenses and other net finance expenses, Property, plant and equipment, Intangible
Assets, Inventory, Investments in equity and debt securities, Trade and other
receivables, Plan Assets.

31.12.2006
PPR
Publicidade

Financial Instruments, Hedges, Business Combinations, Goodwill, Foreign currency
transactions, Translation of the financial statements of foreign
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subsidiaries, Leases, Financial assets and liabilities, Impairment of Assets, Loans and
receivables, Held-to-maturity investments, Available-for-sale financial assets, Financial
Liabilities, Put options granted to minority interest shareholders, Share-based payments,
Derivative Instruments, Post-employment benefits, other long-term benefits and termination
benefits, Non-current assets (and disposal groups) held for sale, Hedges.

31.12.2006
Repsol
Lubrificantes

Revaluation Reserve, Goodwill, Assets classified as held for sale, Impairment losses on
property, plant and equipment, intangible assets and goodwill, Financial Assets,
Available-for-sale financial assets, Financial Liabilities, Grants related to assets,
Financial derivatives, Revenue, Hedges, Non-current financial assets, Inventories, Bank
Borrowings and other Financial Liabilities, Defined Benefit Plans, Other Non-Current
Liabilities, Trade and Other Payables, Derivative Transactions, Business Combinations,
Fair value hedges of assets and liabilities, Raw material price hedging transactions,
Interest Rate Transactions, Hedges of net investment in foreign operation, Contracts.

31.12.2006

Rio Tinto

Energia Elétrica
Share-based Payment

31.12.2006
Roche
Industria Farmacéutica

Pensions and other post-employment benefits, Discontinued businesses and non-current
assets held for sale, Discontinued businesses and non-current assets held for sale,
Equity compensation plans, Leases, Business combinations and goodwill, Intangible
Assets, Impairment of property, plant and equipment and intangible assets, Impairment
of Goodwill, Financial Assets, Derivatives, Hedging, Debt instruments, Defined Benefit
Plans, Goodwill impairment testing, Financial and other long-term assets, Derivative
financial instruments, Fair Value Option, Changes in equity attributable to Roche
shareholders, Reserves.

31.12.2006

Royal Dutch Shell

Industria de combustivel

Nao faz mencgao ao fair value e ndo o mensura em seu balango

31.12.2006
RWE
Energia Elétrica

Financial Instruments, Subsidiaries’ identifiable assets, liabilities and contingent
liabilities, Other financial assets, Property, plant and equipment, Non-current assets,
Share-based payment, Marketable securities, Plan Assets, Derivative financial
instruments, Hedges, Financial liabilities, trade accounts payable and other liabilities,
Investment Properties, Other receivables and other assets, Derivatives.

31.12.2006
Saint-Gobain
Industria de matérias de construgdo e acabamentos

Equity and liabilities, Unrealized gains and losses arising from changes in fair value and
share-based payments, Changes in fair value recognized in equity, Non-current assets
held for sale — Discontinued operations, Goodwill, Leases, Non-current financial assets,
Impairment of Assets, Long-term debt, Marketable securities, Financial Instruments,
Hedges, Derivatives, Goodwill, Plan Assets, Financial Instruments.

31.12.2006
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Sanofi-Aventis
Farmacéutica

Employee Benefits, Financial Instruments, Financial Assets, Derivative Financial
Instruments, Provisions for Pensions and long-term benefits, Intangible Assets, Property,
Plans and Equipments, Business Combinations.

31.12.2006
STMicroeletronics
Industria Eletronica

Goodwill and Purchase Intangible Assets, Impairment of Goodwill, Intangible Assets,
Property, Plant and Equipment, Shared-Based Compensation, Financial Assets,
Hedges, Financial Liabilities, Contracts, Derivative Instruments, Marketable securities,
Investments, Employee Benefits, Stock Options, Available for Sale Financial Assets,
Plan Assets, Financial Instruments.

31.12.2006
Suez
Energia Elétrica

Financial assets at fair value through income, Change in financial assets at fair value
through income, Financial Instruments, Translation of the financial statements of
subsidiaries with a functional currency other than the Euro, Business Combination,
Goodwill, property, plant and equipment and intangible assets, Leases, Financial Assets,
Available-for-sale securities, Trade and other receivables, Financial Liabilities,
Borrowings, Hedges, Embedded derivatives, Derivative Instruments, Revenues,
Investments, Available-for-sale securities, Financial assets at fair value through income,
Plan Assets, Derivative instruments, Net Debt, Notional contract amounts by maturity,
Commodities Derivatives.

31.12.2006
Telecom ltalia
Telecomunicagao

Hedge, Intangible Assets (Goodwill), Tangible assets - Assets held under finance leases,
Investments, Financial Instruments, Securities other than investments, Financial
Liabilities, Derivative financial instruments, Discontinued operations/assets held for sale,
Stock compensation plans, Derivatives, hedging derivative instruments, Financial
Assets, Hedges, Business Combinations and Goodwill, Stock compensation plans.

31.12.2006
Tesco
Rede de supermercados

Gains/(losses) on cash flow hedges, Leases, Sale and leaseback, Business
combinations and goodwill, Inventories, Non-current assets held for sale, Pensions and
similar obligations, Share-based payments, Financial Instruments, Hedges, Impairment
of Property, plant and equipment, Hedges, Share-based payments, Share bonus
schemes, Post-employment benefits, Derivative financial instruments.

31.12.2006

Total

Energia Elétrica

Nao faz mencgao ao fair value e ndo o mensura em seu balango

31.12.2006
Unilever
Comida e higiene pessoal

Nao faz mengéo ao fair value e ndo o mensura em seu balango, somente langa uma
conta de Ganhos e Perdas em Financial Instruments

31.12.2006
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Vivendi Universal
Telecomunicagao

Derivative Instruments, Financial Instruments, Goodwill and Business Combination,
Intangible Assets, Property, Plant and Equipment, Asset impairment, Financial Assets,
Financial Liabilities, Derivative Financial Instruments, Provisions, Share-based
compensation, Stock Option and Restricted Stock plans granted, Financial Assets, Plan
Assets, Granted Options and Shares, Cash-settled instruments.

31.12.2006
Volkswagen
Industria Automobilistica

Financial Instruments, Actuarial gains or losses, Investment Properties, Derivatives and
Hedges, Non-Current Assets held for sale and Discontinued Operations, Liabilities, Non-
Current and Current Financial Services Receivables, Non-Current and Current other
Receivables and Financial Assets, Stock Option Plan, Plan Assets, Stock Option Grants.

31.12.2006
Westfield
Rede de supermercados

Financial Assets and Liabilities, Investments, Revenue recognition, Derivative and other
financial instruments, Interest rate swaps, Financial Liabilities, Hedges, Share-Based
Payments.

31.12.2006
WPP
Servigos de Comunicagao

Goodwill and other intangible assets, Investments, Foreign currency and interest rate
hedging, Financial Instruments, Liabilities in respect of option agreements, Retirement
benefit t costs, Leases, Share-Based Payments, Translation of foreign currencies,
Finance income and finance costs, Currency Derivatives, Derivative Financial
Instruments, Non-derivative financial instruments, Acquisitions, Impairment, Investments.

31.12.2006

ANEXO H Summary of Statement No. 157

Summary of Statement No. 157
Fair value Measurements
Summary

This Statement defines Fair value, establishes a framework for measuring
Fair value in generally accepted accounting principles (GAAP), and expands
disclosures about Fair value measurements. This Statement applies under
other accounting pronouncements that require or permit Fair value
measurements, the Board having previously concluded in those accounting
pronouncements that Fair value is the relevant measurement attribute.
Accordingly, this Statement does not require any new Fair value
measurements. However, for some entities, the application of this Statement
will change current practice.

Reason for Issuing This Statement

Prior to this Statement, there were different definitions of Fair value and
limited guidance for applying those definitions in GAAP. Moreover, that
guidance was dispersed among the many accounting pronouncements that
require Fair value measurements. Differences in that guidance created
inconsistencies that added to the complexity in applying GAAP. In
developing this Statement, the Board considered the need for increased
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consistency and comparability in Fair value measurements and for expanded
disclosures about Fair value measurements.

Differences between This Statement and Current Practice

The changes to current practice resulting from the application of this
Statement relate to the definition of Fair value, the methods used to measure
Fair value, and the expanded disclosures about Fair value measurements.
The definition of Fair value retains the exchange price notion in earlier
definitions of Fair value. This Statement clarifies that the exchange price is
the price in an orderly transaction between market participants to sell the
asset or transfer the liability in the market in which the reporting entity would
transact for the asset or liability, that is, the principal or most advantageous
market for the asset or liability. The transaction to sell the asset or transfer
the liability is a hypothetical transaction at the measurement date,
considered from the perspective of a market participant that holds the asset
or owes the liability. Therefore, the definition focuses on the price that would
be received to sell the asset or paid to transfer the liability (an exit price), not
the price that would be paid to acquire the asset or received to assume the
liability (an entry price).

This Statement emphasizes that Fair value is a market-based measurement,
not an entity-specific measurement. Therefore, a Fair value measurement
should be determined based on the assumptions that market participants
would use in pricing the asset or liability. As a basis for considering market
participant assumptions in Fair value measurements, this Statement
establishes a Fair value hierarchy that distinguishes between (1) market
participant assumptions developed based on market data obtained from
sources independent of the reporting entity (observable inputs) and (2) the
reporting entity’s own assumptions about market participant assumptions
developed based on the best information available in the circumstances
(unobservable inputs). The notion of unobservable inputs is intended to allow
for situations in which there is little, if any, market activity for the asset or
liability at the measurement date. In those situations, the reporting entity
need not undertake all possible efforts to obtain information about market
participant assumptions. However, the reporting entity must not ignore
information about market participant assumptions that is reasonably
available without undue cost and effort.

This Statement clarifies that market participant assumptions include
assumptions about risk, for example, the risk inherent in a particular
valuation technique used to measure Fair value (such as a pricing model)
and/or the risk inherent in the inputs to the valuation technique. A Fair value
measurement should include an adjustment for risk if market participants
would include one in pricing the related asset or liability, even if the
adjustment is difficult to determine. Therefore, a measurement (for example,
a “mark-to-model” measurement) that does not include an adjustment for risk
would not represent a Fair value measurement if market participants would
include one in pricing the related asset or liability.

This Statement clarifies that market participant assumptions also include
assumptions about the effect of a restriction on the sale or use of an asset. A
Fair value measurement for a restricted asset should consider the effect of
the restriction if market participants would consider the effect of the
restriction in pricing the asset. That guidance applies for stock with
restrictions on sale that terminate within one year that is measured at Fair
value under FASB Statements No. 115, Accounting for Certain Investments
in Debt and Equity Securities, and No. 124, Accounting for Certain
Investments Held by Not-for-Profit Organizations.

This Statement clarifies that a Fair value measurement for a liability reflects
its nonperformance risk (the risk that the obligation will not be fulfilled).
Because nonperformance risk includes the reporting entity’s credit risk, the
reporting entity should consider the effect of its credit risk (credit standing)
on the Fair value of the liability in all periods in which the liability is measured
at Fair value under other accounting pronouncements, including FASB
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Statement No. 133, Accounting for Derivative Instruments and Hedging
Activities.

This Statement affirms the requirement of other FASB Statements that the
Fair value of a position in a financial instrument (including a block) that
trades in an active market should be measured as the product of the quoted
price for the individual instrument times the quantity held (within Level 1 of
the Fair value hierarchy). The quoted price should not be adjusted because
of the size of the position relative to trading volume (blockage factor). This
Statement extends that requirement to broker-dealers and investment
companies within the scope of the AICPA Audit and Accounting Guides for
those industries.

This Statement expands disclosures about the use of Fair value to measure
assets and liabilities in interim and annual periods subsequent to initial
recognition. The disclosures focus on the inputs used to measure Fair value and
for recurring Fair value measurements using significant unobservable inputs
(within Level 3 of the Fair value hierarchy), the effect of the measurements on
earnings (or changes in net assets) for the period. This Statement encourages
entities to combine the Fair value information disclosed under this Statement
with the Fair value information disclosed under other accounting
pronouncements, including FASB Statement No. 107, Disclosures about Fair
value of Financial Instruments, where practicable.

The guidance in this Statement applies for derivatives and other financial
instruments measured at Fair value under Statement 133 at initial
recognition and in all subsequent periods. Therefore, this Statement nullifies
the guidance in footnote 3 of EITF Issue No. 02-3, “Issues Involved in
Accounting for Derivative Contracts Held for Trading Purposes and
Contracts Involved in Energy Trading and Risk Management Activities.” This
Statement also amends Statement 133 to remove the similar guidance to
that in Issue 02-3, which was added by FASB Statement No. 155,
Accounting for Certain Hybrid Financial Instruments.

How the Conclusions in This Statement Relate to the FASB’s
Conceptual Framework

The framework for measuring Fair value considers the concepts in FASB
Concepts Statement No. 2, Qualitative Characteristics of Accounting
Information. Concepts Statement 2 emphasizes that providing comparable
information enables users of financial statements to identify similarities in
and differences between two sets of economic events.

The definition of Fair value considers the concepts relating to assets and
liabilities in FASB Concepts Statement No. 6, Elements of Financial
Statements, in the context of market participants. A Fair value measurement
reflects current market participant assumptions about the future inflows
associated with an asset (future economic benefits) and the future outflows
associated with a liability (future sacrifices of economic benefits).

This Statement incorporates aspects of the guidance in FASB Concepts
Statement No. 7, Using Cash Flow Information and Present Value in
Accounting Measurements, as clarified and/or reconsidered in this
Statement. This Statement does not revise Concepts Statement 7. The
Board will consider the need to revise Concepts Statement7 in its
conceptual framework project.

The expanded disclosures about the use of Fair value to measure assets
and liabilities should provide users of financial statements (present and
potential investors, creditors, and others) with information that is useful in
making investment, credit, and similar decisions—the first objective of
financial reporting in FASB Concepts Statement No. 1, Objectives of
Financial Reporting by Business Enterprises.

How the Changes in This Statement Improve Financial Reporting

A single definition of Fair value, together with a framework for measuring
Fair value, should result in increased consistency and comparability in Fair
value measurements.
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The expanded disclosures about the use of Fair value to measure assets
and liabilities should provide users of financial statements with better
information about the extent to which Fair value is used to measure
recognized assets and liabilities, the inputs used to develop the
measurements, and the effect of certain of the measurements on earnings
(or changes in net assets) for the period.

The amendments made by this Statement advance the Board’s initiatives to
simplify and codify the accounting literature, eliminating differences that have
added to the complexity in GAAP.

Costs and Benefits of Applying This Statement

The framework for measuring Fair value builds on current practice and
requirements. However, some entities will need to make systems and other
changes to comply with the requirements of this Statement. Some entities
also might incur incremental costs in applying the requirements of this
Statement. However, the benefits from increased consistency and
comparability in Fair value measurements and expanded disclosures about
those measurements should be ongoing.

The Effective Date of This Statement

This Statement is effective for financial statements issued for fiscal years
beginning after November 15, 2007, and interim periods within those fiscal
years. Earlier application is encouraged, provided that the reporting entity has
not yet issued financial statements for that fiscal year, including financial
statements for an interim period within that fiscal year.

The provisions of this Statement should be applied prospectively as of the
beginning of the fiscal year in which this Statement is initially applied, except
as follows. The provisions of this Statement should be applied
retrospectively to the following financial instruments as of the beginning of
the fiscal year in which this Statement is initially applied (a limited form of
retrospective application):

A position in a financial instrument that trades in an active market held by a
broker-dealer or investment company within the scope of the AICPA Audit
and Accounting Guides for those industries that was measured at Fair value
using a blockage factor prior to initial application of this Statement

A financial instrument that was measured at Fair value at initial recognition
under Statement 133 using the transaction price in accordance with the
guidance in footnote 3 of Issue 02-3 prior to initial application of this
Statement

A hybrid financial instrument that was measured at Fair value at initial
recognition under Statement 133 using the transaction price in accordance
with the guidance in Statement 133 (added by Statement 155) prior to initial
application of this Statement.

The transition adjustment, measured as the difference between the carrying
amounts and the Fair values of those financial instruments at the date this
Statement is initially applied, should be recognized as a cumulative-effect
adjustment to the opening balance of retained earnings (or other appropriate
components of equity or net assets in the statement of financial position) for
the fiscal year in which this Statement is initially applied.



