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RESUMO

Nos estudos dos ciclos econdmicos de um pais sdo analisadas diversas variaveis
para a melhor compreensdo do funcionamento da economia. Entretanto, o PIB é a
principal variavel a ser analisada dado que agrega importantes variaveis econdmicas em
um unico indicador. Para uma avaliagdo mais precisa, a série do PIB deveria ser a mais
longa possivel e estar disponivel preferencialmente em frequéncia mensal. No entanto, a
série oficial do PIB brasileiro elaborada pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica) so esta disponivel em maior frequéncia trimestral.

O objetivo principal desse trabalho é elaborar uma série mensal do PIB brasileiro
e seus componentes, de maneira continua desde janeiro de 1980 até setembro 2016
compativel com os dados oficiais das Contas Nacionais do IBGE. Posteriormente, 0
objetivo foi analisar esta base de dados no que diz respeito ao seu comportamento ciclico,
semelhante a maneira como é feita pelo CODACE (Comité de Datacdo do Ciclo
Econbmico), que é o comité oficial de datagdo de ciclos brasileiro.

Outra contribuicdo deste trabalho foi a construcdo de séries mensais pela 6tica da
demanda que até 1995 sO estavam disponiveis anualmente. Nesta analise mais
desagregada foi possivel compreender melhor como os componentes do PIB se

comportam quando a economia esta em recess&o.

Palavras-chave: ciclos econdmicos, série mensal de PIB, recessdo, datacao dos

ciclos de negdcios.



ABSTRACT

When we study the economic cycles in a country, multiple variables are
analyzed to better comprehend how the economy works. However, GDP is the main
variable in this study since it aggregates important economic variables into a single
indicator. For a more accurate assessment of the GDP series, it should be as long as
possible and preferably available in monthly frequency. However, the official GDP series
prepared by IBGE (Brazilian Institute of Geography and Statistics) is available only on a
quarterly basis.

The paper’s main purpose is to elaborate a monthly series of Brazil’s GDP and its
components, from January 1980 until September 2016 compatible with the IBGE
National Accounts official data. Subsequently, the objective was to analyze this database
regarding its cyclical behavior, similarly to the way it is done by CODACE (Economic
Cycle Dating Committee), which is the official Brazilian dating committee.

Another contribution of this work was regarding the building of monthly series
by the demand’s optical side which until 1995 were only available annually. In this
dissociated analysis, it was possible to better understand how GDP components behave

when the economy is in recession.

Keywords: Economic Cycles, GDP monthly series, recession, dating of business

cycle.
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1. Introducéao

O estudo dos ciclos econdmicos é de extrema importdncia na anélise
macroecondmica de um pais ja que auxilia na tomada de decisdo dos agentes politicos no
que tange incentivar periodos de expansdo e mitigar periodos recessivos. Compreender
como os ciclos sdo formados e como 0s componentes da atividade econémica reagem a
cada momento permite o direcionamento de politicas publicas com vistas a melhorar o

desempenho econdmico de um pais.

A maior barreira no estudo dos ciclos econdmicos € o conjunto de informacdes a
ser utilizado uma vez que, em geral, ndo ha disponibilidade de informacdes em alta
frequéncia e em uma série de tempo longa. Quanto mais extensa a série temporal
analisada, melhor a compreenséo dos ciclos econdmicos e, quanto maior a frequéncia dos

dados maior a precisdo das datacdes.

O estudo dos ciclos envolve diversas informacdes relativas a economia como o
desemprego, a taxa de juros, a inflacdo, a divida externa, entre outros, mas a principal
série para a datacdo dos ciclos € o Produto Interno Bruto (PIB), segundo o Comité de
Datacédo de Ciclos Econémicos (CODACE), érgdo responsavel pela datagdo oficial dos
ciclos econémicos brasileiros. Contudo, como a informagé&o oficial de maior frequéncia
do PIB é trimestral, a cronologia mensal de ciclos brasileiros contabiliza a informacéo
mensal de PIB através de outras variaveis, tais como: producdo industrial, vendas no
comércio, emprego, e rendimento do trabalho além da utilizagdo de modelos
economeétricos para o calculo do PIB mensal.

A falta da informacdo mensal de PIB elaborada, principalmente, por pesquisas
econdmicas no estudo de ciclos econdmicos brasileiro foi a principal motivagéo para a
elaboracdo desta dissertacdo. O intuito deste trabalho é, portanto, a construcdo de uma
série de PIB mensal brasileiro, em volume, com informacGes desde janeiro de 1980 até
setembro de 2016 que seja compativel com as informacdes oficiais das Contas Nacionais
brasileiras de maneira a possibilitar a datacdo mensal dos ciclos econdmicos brasileiros

da mesma maneira que atualmente ja é realizado trimestralmente pelo CODACE.

Além disso, a metodologia adotada permite a desagregacdo do PIB mensal por
atividades econémicas e por componentes da demanda, o que possibilita entender como
os ciclos de negdcios sdo formados. A desagregacdo é disponibilizada para dezesseis

atividades pela Otica da oferta e cinco componentes pela 6tica da demanda. A maior



inovacéo deste trabalho esta na possibilidade de analisar as aberturas da demanda em alta

frequéncia desde 1980, uma vez que até 1995, estas informacdes eram apenas anuais.

Esta dissertacdo estad dividida em seis secdes, incluindo esta introdugdo. A
segunda se¢do apresenta a metodologia adotada na construcdo da base de dados. Na
terceira é realizada uma breve revisdo tedrica sobre ciclos econémicos. Na quarta é feita
uma contextualizacdo da cronologia trimestral do CODACE com a histdria econémica
brasileira, além de serem apresentados os resultados da datacdo trimestral e mensal do
PIB elaborado neste trabalho, bem como a comparacao desses dados com a cronologia
do CODACE. A quinta secdo apresenta a analise da desagregagdo dos dados do PIB e
como estes se comportam durante os periodos recessivos. Por fim, a ultima se¢do resume

as principais conclusdes sobre este trabalho.
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2. Metodologia para a construcao do PIB mensal desde 1980

Neste trabalho foram construidas séries mensais de volume para o Produto Interno
Bruto (PIB) e seus componentes desde janeiro de 1980 até setembro de 2016 de maneira
que as médias trimestrais dos meses que compdem os trimestres candnicos do ano® sejam
equivalentes aos dados oficiais das Contas Nacionais Trimestrais (CNT), conforme
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Esse trabalho de estimativas mensais do PIB brasileiro j& vem sendo
desenvolvido, com informagOes desde janeiro de 2000, pelo Monitor do PIB-FGV?2
elaborado pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundagdo Getulio Vargas
(FGV). O objetivo desta dissertacdo € ampliar esse esforco e disponibilizar para a

sociedade uma série mensal ainda mais extensa.

Ao longo desses quase trinta e seis anos de informacdes, a metodologia para o
calculo do PIB foi aprimorada e passou por alteracBGes significativas, porém as
retropolacdes realizadas pelo IBGE, quando da divulgacédo do PIB em nova metodologia
permitiram que a série historica do PIB, de 1995 em diante, ndo apresentasse quebra
metodoldgica. Na Tabela 1 estdo listadas as quatro metodologias pelas quais o indicador

ja foi elaborado e os anos em que vigoraram.

Tabela 1 — Metodologias utilizadas no calculo do PIB trimestral no decorrer dos anos®

Metodologia
PIBT 1980 — 1995 Brasil - Produto interno bruto trimestral
SCT 1995 a 2006 Sistema de Contas Trimestrais
SCN 2000 1995 a 2014 Sistema de Contas Nacionais 2000
SCN 2010 1995 até dias atuais Sistema de Contas Nacionais 2010

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes do IBGE.

Como este trabalho tem o intuito de elaborar uma série de PIB mensal continua
desde 1980 até 2016 que seja compativel com as informacGes oficiais trimestrais do
IBGE, foi necessario conectar as informacdes dessas duas metodologias, para que a série

oficial de referéncia seja também continua.

1 Marcgo, junho, setembro e dezembro.

2 Disponivel em:
http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumChannelld=402880811D8E34B9011D92E5C726666F
3 Disponivel em: http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv20766.pdf e
http://www.ibge.com.br/home/estatistica/indicadores/pib/default srm.shtm



http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumChannelId=402880811D8E34B9011D92E5C726666F
http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv20766.pdf
http://www.ibge.com.br/home/estatistica/indicadores/pib/default_srm.shtm
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Os dados oficiais de 1980 a 1995 ndo foram retropolados e estdo disponiveis
apenas na primeira metodologia elaborada pelo IBGE, conforme informagdes da Tabela
1 acima. Por este motivo, esta é a referéncia utilizada neste trabalho para o PIB trimestral
brasileiro de 1980 até 1994.* A partir de 1996, a série de referéncia, para este trabalho, é

o PIB trimestral divulgada pelo IBGE no SCN 2010, que é a série oficial vigente.

De 1995 em diante, as informacdes oficiais de série encadeada calculada pelo
SCN 2010 foram mantidas de maneira a preservar as variacfes trimestrais divulgadas
recentemente pelo IBGE. Como o0 encadeamento dessa série refere-se a 1995, os dados
de 1980 até 1994, que originalmente foram encadeados com base em 1980, tiveram suas
taxas de variagOes trimestrais mantidas de maneira a preservar o que foi calculado na

primeira metodologia do PIB trimestral.

O ano de 1995 ndo esté explicito nas CNT do IBGE no SCN 2010, mas foi possivel
reconstrui-lo através das divulgacdes das taxas trimestrais interanuais e dos dados
trimestrais encadeados, ambos referentes a 1996. Apesar de essa forma de construir a base
de dados ter preservado as taxas trimestrais de 1996, as taxas acumuladas em quatro
trimestres dos primeiros trés trimestres de 1996 ndo coincidem com as informagdes do
SCN 2010 do IBGE.

As taxas acumuladas de 1996 elaboradas no SCN 2010 utilizam algumas
informacdes referentes aos trimestres de 1994 para o calculo. Contudo, a divulgacdo dos
trimestres de 1994 so esta disponivel na primeira metodologia do PIB trimestral. Caso a
reconstrucdo das informacdes de 1994 fosse feita a partir das taxas acumuladas em quatro
trimestres, a variacdo trimestral interanual calculada na primeira metodologia do PIB
trimestral referente aos trimestres de 1994 seria modificada. Por este motivo, optou-se
por utilizar como referéncia oficial para os trimestres de 1994 a primeira metodologia do
PIB trimestral, que é a Unica informacéo oficial disponivel para esse periodo. Apesar das
variagdes acumuladas em quatro trimestres ndo serem coincidentes com o SCN 2010 nos
trés primeiros trimestres de 1996, as taxas de variagdo trimestrais, que sdo o principal
objetivo na elaboracdo dessa série de referéncia, permanecem preservadas tal como foram

divulgadas pelo IBGE.

4 Apesar da primeira metodologia do PIB trimestral ter informagdes até 1995, este ano esta disponivel no
SCN 2010.
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Outro ponto importante das mudancas metodoldgicas é que na primeira
metodologia do PIB trimestral, as atividades eram calculadas nas CNT pela otica do
produto principal da atividade, ou seja, so era contabilizado, em cada atividade, o produto
ou 0 grupo de produtos que davam nome a atividade. A partir das informacdes de 1995,
0 IBGE passou a contabilizar também os produtos secundarios de cada atividade. Neste
trabalho os indicadores foram calculados da mesma maneira para cada periodo de tempo.
Ou seja, antes de 1995 considera-se apenas o produto principal de cada atividade e apds

1995 consideram-se também os produtos secundarios de cada atividade.

Desde 1995 as CNT divulgam o indicador de PIB trimestral desagregado pela
Otica da oferta e da demanda®. A Gtica da oferta possui informagBes dos trés grandes
setores de atividade econdmica: agropecuaria, industria e servicos, e seus respectivos
subsetores que totalizam: 11 atividades econémicas, para 0s meses de 1980 até os meses
de 1994 e, 12 atividades econdmicas, para 0s meses de 1995 até os meses de 1994, quando

incorporou as atividades imobiliarias além da inclusdo da série de impostos.

Para estas atividades sdo divulgados indicadores de volume do Valor Adicionado
a preco basico (VApb) que, ponderados por sua participacdo no VApb total da economia,
s&o0 somados, obtendo-se 0 VApb da economia como um todo. 8 A este total s&o somados
os impostos liquidos dos subsidios, obtendo-se a estimativa do indice de volume do PIB

mensal pelo lado da oferta.

Pela dtica da demanda, o indicador é desagregado em cinco componentes:
consumo das familias, consumo do governo, formac&o bruta de capital fixo, exportacéo
e importacdo’. A excecdo do consumo do governo ha também informacbes mais
desagregadas para os demais componentes da demanda por categorias de uso dos bens e
servicos conforme sera visto mais adiante. Na Tabela 2 abaixo é demonstrada as
ponderacdes utilizadas para a constru¢do do PIB, tanto pela ética da oferta quanto pela

Otica da demanda.

®> Néo ha divulgacdes trimestrais do IBGE para a 6tica da demanda antes de 1995.

® Para os meses de janeiro de 1980 até dezembro de 1994, o VApb total da economia era igual ao PIB
pois a série de impostos ndo era contabilizada antes de 1995 nas CNT.

"Apesar de compor a 6tica da demanda, ndo foi calculado neste trabalho o componente variagdo de estoques
porque foi considerado residuo e mesmo o IBGE ndo o calcula em nimero indice.
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Tabela 2 - Ponderacdo do PIB pela dtica da oferta e da demanda

Otica da oferta Otica da demandat

1979 10,9 44,1 45,0 - 69,0 9,9 23,4 7,2 9,3
1980 10,9 44,1 45,0 - 69,2 9,1 23,5 8,9 -11,2
1981 10,9 44,1 45,0 - 66,5 9,5 24,3 9,6 -10,0
1982 10,9 44,1 45,0 - 67,7 10,4 22,9 7,9 -8,6
1983 10,9 44,1 45,0 - 68,7 10,3 19,9 12,2 9,6
1984 10,9 44,1 45,0 - 67,0 9,2 18,9 15,0 -8,8
1985 11,5 437 44,8 - 63,8 10,4 18,0 12,9 7,5
1986 11,5 43,7 44,8 - 66,3 11,1 20,0 9,2 6,6
1987 11,5 437 44,8 - 60,8 12,6 23,1 9,8 6,4
1988 11,5 43,7 44,8 - 56,7 13,4 24,3 11,7 6,1
1989 11,5 437 44,8 - 54,2 15,5 26,8 8,9 5,5
1990 73 34,9 57,7 - 59,3 19,3 20,7 8,2 7,0
1991 7,8 36,1 56,1 - 61,6 17,9 18,1 8,7 7,9
1992 6,8 34,0 59,2 - 61,5 17,1 18,4 10,9 8,4
1993 6,1 335 60,4 - 60,1 17,7 19,3 10,5 9,1
1994 7,8 315 50,6 10,2 59,6 17,9 20,7 9,5 9,2
1995 5,0 24,0 58,2 12,7 59,9 19,6 20,5 7,7 9,5
1996 4,9 22,9 60,3 12,0 62,5 18,5 19,3 7,0 8,9
1997 438 23,1 60,6 11,6 62,7 18,2 19,9 7,5 9,9
1998 4,9 22,7 60,9 11,6 61,9 19,1 19,7 74 9,6
1999 4,8 22,6 59,7 12,9 62,3 19,1 18,9 10,3 11,8
2000 438 23,0 58,3 14,0 64,6 18,8 18,3 10,2 12,5
2001 4,8 22,6 57,7 14,8 64,1 19,3 18,4 12,4 -14,6
2002 55 22,5 57,3 14,7 61,9 19,8 17,9 14,2 -13,4
2003 6,2 23,1 56,4 14,4 61,8 19,1 16,6 15,2 -13,0
2004 57 24,3 54,9 15,1 60,2 18,5 17,3 16,5 -13,1
2005 47 24,2 56,1 15,1 60,5 18,9 17,1 15,2 -11,8
2006 44 235 57,1 14,9 60,4 19,0 17,2 14,4 -11,7
2007 44 231 57,7 14,7 59,9 18,9 18,0 13,3 -12,0
2008 4,6 23,1 56,8 15,5 59,7 18,8 19,4 135 -13,7
2009 45 21,9 59,1 14,5 62,0 19,7 19,1 10,9 -11,3
2010 4,1 23,3 57,6 15,0 60,2 19,0 20,5 10,7 -11,8
2011 43 231 57,5 15,0 60,3 18,7 20,6 11,5 -12,2
2012 4,2 22,2 58,7 15,0 61,4 18,6 20,7 11,7 -13,1
2013 45 213 59,6 14,6 61,6 19,0 20,9 11,7 -14,0
2014 45 20,6 60,7 14,2 62,4 19,5 20,2 11,2 -13,9
2015 45 19,5 61,7 14,4 63,4 20,2 18,2 13,0 -14,3
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de informaces do IBGE (MIP de 1985 e 1990, TRU de 1990 a 2014 e Contas Consolidadas para
a Nagéo de 1980 a 1999).

1 A soma dos componentes da demanda ndo soma 100% pois ha de se contabilizar a variagdo de estoques.

O objetivo principal na construcdo da base de dados deste trabalho, além de buscar
replicar mensalmente a informacao trimestral do IBGE, foi trabalhar com informagdes
disponiveis por pesquisas realizadas a época, seguindo o mais proximo possivel as
metodologias oficiais, embora isso ndo tenha sido possivel em todas as séries. Algumas
informacdes, principalmente aquelas referentes a atividade de servigos, ndao foram
encontradas ou, a utilizacdo das informacdes similares encontradas, apresentaram
aderéncia muito abaixo do razoavel em comparagcdo com os dados das CNT; para esses
casos, foi utilizada a interpolacdo das informacGes trimestrais das CNT ou foram

utilizadas proxies alternativas que apresentaram melhor aderéncia aos dados das CNT.

A Tabela 3 contém as porcentagens de informagdes coletadas e de informacdes

interpoladas utilizadas para cada ano da construcdo da base de dados.
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Tabela 3 - Informacdes utilizadas para a elaboracéo da base de dados

Tipos de

informacdes % 1984 | 1985 1989 | 1990

Coletadas 748 748 748 748 748 748 735 735 735 735 735 557 575

Interpoladas 252 252 252 252 252 252 265 265 265 265 265 443 425

Tipos de
informacdes %

Coletadas 523 500 596 559 814 807 870 879 858 864 872 880 880
Interpoladas 47,7 50,0 404 441 186 193 130 121 142 136 128 120 120

Tipos de

informacdes %

Coletadas 88,2 887 887 892 889 897 897 894 921 919 915 78,6
Interpoladas 118 11,3 113 108 11,1 103 10,3 106 79 8,1 8,5 21,4

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de informagdes do IBGE (MIP de 1985 e 1990, TRU de 1990 a 2014).

E interessante observar que para o calculo do PIB trimestral, mesmo nos anos mais
recentes, hd informacdes derivadas de estimativas econométricas. Isto se deve a
metodologia adotada pelo IBGE na construcdo das CNT, dado que dentro das atividades
imobiliarias o aluguel imputado, correspondente a aproximadamente 67% da atividade, é

calculado através de modelo econométrico.®

Outro ponto importante, visualizado a partir das informac6es da Tabela 3, refere-
se & mudanga significativa com relacdo a porcentagem de informagdes coletadas e
interpoladas a partir de 1990. Apesar da reducdo relativa na participacdo das informacoes
coletadas no célculo do PIB a partir deste ano, o conjunto de informacdes coletadas é o
mesmo de 1979 até 1993; as alteracGes foram devidas, portanto, as mudancas estruturais
da economia brasileira com a diminuicdo da participacdo da industria no PIB (que
metodologicamente é construida com informacfes coletadas durante todo o periodo
abordado), e 0 aumento da participacdo de servicos no PIB, para o qual, nas décadas de
80 e 90, grande parte das informacfes eram interpoladas. Essas modificacdes foram
registradas através do uso das informag6es da Matriz Insumo Produto de 1985 e 1990 e
das Tabelas de Recursos e Usos de 1990 a 1992. A partir da incorporagdo de dados
coletados para os servigos, principalmente a partir de 1996, este percentual de

informacdes coletadas volta a crescer.

Para a elaboracdo dos indicadores de volume, os dados primarios coletados foram
transformados em base mdvel e todas as agregacdes necessarias foram feitas nesta base.

Em seguida estas séries e suas agregacdes foram encadeadas o que permite o célculo de

8 Para maiores informagdes ver a metodologia das CNT — 32 edigdo disponivel na pagina 31 em:
http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv96834.pdf



http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv96834.pdf
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taxas de variacao interanuais. Abaixo sdo detalhados os procedimentos para a construcéao

dos indicadores de volume.

Base Mdvel: Apos a coleta das informacdes, os dados foram transformados em indices
de base movel. Para o calculo da base mdvel, todas as informag¢fes mensais foram
calculadas em relacdo a média do ano anterior (divide-se o indicador de cada més pela
média dos indicadores mensais do ano anterior e multiplica-se por 100). Com as
informacdes em base movel torna-se possivel agregar os dados, ponderando-0s por suas

participacGes na composicao de cada componente.

Em seguida, para mensalizar o indicador trimestral do IBGE, multiplicou-se o
indicador construido mensalmente, pela divisdo entre o indicador trimestral do IBGE e o
indicador trimestral calculado. O resultado obtido é um indicador de base movel mensal
das CNT, estimado pela série mensal construida neste trabalho, garantindo assim que sua

média trimestral seja igual ao indicador trimestral do IBGE.

Série Encadeada: Depois de construida a série mensal de base mével, a série encadeada
foi obtida multiplicando-se o indicador mensal de base mével pela média do ano anterior

da série encadeada mensal, dividindo-a em seguida por 100.

A partir da série encadeada, € possivel realizar os calculos das taxas de variagdes
mensais (contra mesmo més do ano anterior), trimestrais (contra mesmo trimestre do ano

anterior) e acumulada em doze meses (contra doze meses anteriores).

Série Encadeada com ajuste sazonal: Para a construcdo de taxas de variacGes contra
periodos imediatamente anteriores é necessario que seja extraida a sazonalidade da série
encadeada. Para isso foi utilizado o programa X-13 ARIMA versio 1.1 Build 9°
conforme realizado pelas CNT no SCN 2010,

E importante observar que mesmo utilizando o mesmo método de ajuste sazonal
adotado na CNT, o resultado ndo sera idéntico ao divulgado pelo IBGE devido a série
encadeada desta dissertagdo apresentar um conjunto de informagfes mais extenso que o
divulgado pela CNT, e a inclusdo de cada observagdo resulta em alteracdo na

dessazonalizacdo de toda a série.

® para download do programa acessar: https://www.census.gov/srd/www/x13as/x13down_pc.html
10 Para maiores informagdes acessar:
ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas Nacionais/Contas_Nacionais_Trimestrais/Ajuste Sazonal/X13 NasContasTr

i mestrais.pdf



https://www.census.gov/srd/www/x13as/x13down_pc.html
ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Contas_Nacionais_Trimestrais/Ajuste_Sazonal/X13_NasContasTri mestrais.pdf
ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Contas_Nacionais_Trimestrais/Ajuste_Sazonal/X13_NasContasTri mestrais.pdf
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2.1. Otica da oferta

O IBGE calcula o PIB trimestral pela otica da oferta desde 1980, sendo esta
composta de trés setores principais de atividades: agropecuaria, industria e servigos que

estdo detalhados abaixo.

Conforme mencionado anteriormente, para os meses de 1980 a 1994, a construgéo
dos indicadores da oferta foi feita pelo produto ou grupo de produtos principais da
atividade, ou seja, 0s que sao tipicos de cada atividade. Da secdo 2.1.1. até a se¢do 2.1.3.

é detalhada a metodologia que foi utilizada neste trabalho para calcular estes indicadores.

Entretanto, a partir de 1995, a atividade passou a ser calculada de maneira a incluir
também os produtos secundarios desta atividade; aqueles que sdo tipicos de outras
atividades, mas que foram produzidos nesta atividade!!. Neste trabalho, a incorporagéo
desses produtos secundarios foi realizada de acordo com a estrutura de ponderacdo da
producdo da Matriz Insumo Produto (MIP) de 1985 (para os meses de 1980 a 1985), MIP
1990 (para os meses de 1986 a 1990) e das Tabelas de Recursos e Usos (TRU) segundo
0 ano anterior ao més de referéncia, ou, no caso dos meses de 2016, de acordo com a TRU

de 2014, que € a ultima disponivel.

2.1.1. Atividade Agropecuaria

E composta de produtos das lavouras e da producio de animal. A fonte primaria
de dados utilizada, para a lavoura, refere-se aos dados de quantidade do “Levantamento
Sistematico da Produgdo Agricola” (LSPA) do IBGE, disponivel nas seguintes
publicagdes:

- De 1980 a 1987: “Estatisticas historicas do Brasil: séries econdmicas,
demogréficas e sociais de 1550 a 1988.”%2,

- De 1988 a 1989: “Producio Agricola Municipal” (PAM)®,

- De 1990 a 2016: “Levantamento Sistematico da Produc¢do Agricola” (LSPA),
atualizado pelo IBGE,

11 Por exemplo, a fazenda que produz produtos tipicamente da agropecudria (leite, legumes, ovos, etc.) pode
oferecer servicos de hotelaria que sdo tipicamente da atividade de outros servi¢os, mas serdo contabilizados
como produto secundario da agropecudria.

12 Tabelas 6.7; 6.9; 6.10; 6.12; 6.13; 6.14; 6.15; 6.16; 6.17; 6.18; 6.19; 6.20; 6.21; 6.22; 6.23.

13 Tabelas 6.7; 6.9; 6.10; 6.12; 6.13; 6.14; 6.15; 6.16; 6.17; 6.18; 6.19; 6.20; 6.21; 6.22; 6.23.
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O conjunto de informacgdes citado acima é referente a producdo anual e, para a
obtengéo da distribuicdo mensal, aplicou-se o perfil da colheita, para cada produto da
lavoura, do Censo Agropecudrio de 1995/96 para os anos de 1980 a 1995 e o perfil da
colheita do Censo Agropecuario de 2006 de 1996 em diante.

Para os produtos da producdo animal, a fonte utilizada, para os dados de
quantidades foram as pesquisas do IBGE abaixo:

- De 1980 a 1988: “Estatisticas historicas do Brasil: séries econdmicas,
demogréficas e sociais de 1550 a 1988.”

- De 1989 a 1996: “Pesquisa mensal do abate” e “Pesquisa mensal do leite”

- De 1997 a 2016: “Pesquisa Trimestral do Abate de Animais”, “Pesquisa
Trimestral do Leite” “Produ¢do de Ovos de Galinha'®”, todas divulgadas em dados

mensais.

A agregacdo desses dados foi realizada através da participacdo do valor de cada

produto no total da producédo considerando-se o ano anterior ao do més de referéncia.

Para os anos de 1980 a 1989, a ponderacgdo utilizada € referente aos dados das
“Estatisticas histdricas do Brasil: séries econdmicas, demograficas e sociais de 1550 a
1988.”16, para os dados da lavoura e, a partir de 1990, os dados sdo da “Produgio Agricola
Municipal” (PAM), disponibilizada pelo IBGE.

Para a ponderagdo da pecuaria, as informacdes também constam das “Estatisticas
historicas do Brasil: séries econdmicas, demograficas e sociais de 1550 a 1988.”; para 0s
anos de 1980 a 1989 e, a partir de 1990, para o caso de leite e ovos a informacéo de valor
da produgdo utilizada teve como fonte a “Producdo Pecuaria Municipal” (PPM); ja para
o caso de bovinos, suinos e aves a informacao foi obtida pela variacdo dos indices de
Precos Recebidos pelos Agricultores (IPR) multiplicado pelo efetivo destes dados

proveniente da PPMY’.

A lista com os produtos caracteristicos da atividade agropecuéria que foram

utilizados na base de dados deste trabalho esta disponivel no apéndice A.1.

14 Tabelas 6.27; 6.28; 6.29; 6.30;

15 Para o produto “Ovos de galinha” a partir de 1989.

16 Tabelas 6.7; 6.9; 6.10; 6.12; 6.13; 6.14; 6.15; 6.16; 6.17; 6.18; 6.19; 6.20; 6.21; 6.22; 6.23.
17 Agradeco a colaboragéo de Maria Alice Veloso na disponibilizagdo dessas informagdes.
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2.1.2. Atividade Industrial

E formada por quatro subsetores de atividade classificados como componentes do
setor industrial, nas estimativas das CNT. Ao longo dos anos, esta atividade foi
diminuindo sua participacdo no PIB, entretanto, seu papel continua fundamental sendo
uma das atividades propulsoras da economia com grande relevancia para a compreenséo
dos ciclos econdmicos. Seus componentes sdo a extrativa mineral; a transformacéo; a
eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana e a construcao civil. Abaixo estdo
especificadas as fontes de dados utilizadas para a construcéo de cada um desses subsetores

na base de dados deste trabalho.

2.1.2.1. Extrativa Mineral

Os dados utilizados sdo provenientes da “Pesquisa da Industria Mensal: Produgao
Fisica” (PIM-PF) do IBGE. As informac0es referentes aos meses de 1980 até 1984 estdo
disponiveis para o total da extrativa mineral na tabela 7.27. Para os meses de 1985 a 1991,
os dados, também para o agregado, estdo disponiveis na tabela 27, A partir de 1992 até
2009 as informacdes passam a ser utilizadas de maneira desagregada (ver apéndice A.2)
através dos dados da tabela 2251%°. De janeiro de 2010 até setembro de 2016, os dados
séo provenientes da tabela PIM-SCN, disponibilizada pelo IBGE.

A partir de 1992, tornou-se necessaria fazer a agregacdo dos produtos que
compdem a extrativa mineral através das informagdes do Valor Adicionado a pregos
basicos das TRU, sempre referentes ao ano anterior ao do més de referéncia ou, no caso

dos meses de 2016 referentes a TRU de 2014, que € a ultima disponivel.

2.1.2.2. Transformacao

As informacdes utilizadas para a constru¢do do indicador da transformacao,
também sdo provenientes da PIM-PF do IBGE. A partir desses dados foi feita uma

traducdo para a compatibilizacdo desses dados ao Sistema de Contas Nacionais.

Para os meses de 1980 até 1991, as informacdes utilizadas foram para o agregado
da transformacdo e estdo disponiveis na tabela 7.27 da PIM-PF. A partir dos meses de
1992 ate 2009 os dados séo desagregados (ver apéndice A.3) e referem-se as tabelas 2291

18 Disponivel no banco de dados do IBGE (SIDRA).
19 Disponivel no banco de dados do IBGE (SIDRA).
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e 2295%°, De janeiro de 2010 até setembro de 2016, os dados sdo provenientes da tabela
PIM-SCN, disponibilizada pelo IBGE.

A ponderacao, para que a série do total da transformacao fosse obtida, foi feita, a
partir de 1992, através do Valor Adicionado a precos bésicos da TRU. Para cada ano
utilizou-se a ponderacdo do ano anterior, ou, no caso dos meses de 2016, a TRU de 2014,

que € a do ultimo ano disponivel.

2.1.2.3. Eletricidade

O IBGE divulga uma série para “eletricidade e gas, &gua, esgoto e limpeza
urbana”, porém foram utilizadas apenas informacoes de eletricidade neste trabalho, ja que
se mostrou a melhor proxy para o dado oficial, comparativamente a adicdo de fontes
alternativas?! para os demais produtos. As informagcdes utilizadas foram as de consumo

mensal de energia elétrica da Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

2.1.2.4. Construcéo Civil

Como a pesquisa mais antiga sobre os “insumos tipicos da construcdo civil” teve
inicio em 1992, para 0s meses anteriores a este ano, foi construida uma série de insumos
tipicos da construgdo civil através da estrutura apresentada no consumo intermediério da
atividade da construcdo civil nas Matrizes de Insumo Produto (MIP) de 1985 e 1990 (ver
apéndice A.4). Para os anos de 1980 a 1985, a ponderacéo foi calculada de acordo com a
MIP de 1985 e, para os anos de 1986 a 1990, os dados referiam-se a MIP de 1990. Os
indicadores mensais utilizados foram os ja construidos para as atividades agropecuéria,
extrativa mineral e transformacgdo, de acordo com a utilizacdo intermediéria de cada

produto na construcdo civil.

A partir dos meses de 1992 até os meses de 2003, os dados foram obtidos da
pesquisa oficial de insumos tipicos da construcéo civil presentes na tabela 2294 da PIM-
PF. Dos meses de 2004 até os meses de 2012, as informacGes foram, além das referentes
a tabela 2294 da PIM-PF?? do IBGE, originadas da “Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios” (PNAD) e da “Pesquisa Anual da Industria da Construgao” (PAIC); ambas

realizadas pelo IBGE. Como essas informagdes sdo anuais, utilizou-se as informacoes

20 Disponivel no banco de dados do IBGE (SIDRA).

21 Os dados de gas da ABEGAS, ndo apresentaram aderéncia significativa para a elaboracdo do indicador.
22 A partir de 2013 as informacg@es da PIM-PF utilizadas deixam de ser da tabela 2294 e passam a ser da
3652.
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mensais da massa de salario da “Pesquisa Mensal do Emprego” (PME) do IBGE referente
a atividade de construcdo civil para a mensalizagdo dessas informacdes. As informacdes
da PNAD s&o referentes a massa salarial do pessoal ocupado na categoria informal e a
PAIC complementou a informacdo com os dados de massa salarial do pessoal ocupado
na categoria formal. O deflacionamento desses dados foi realizado pelo item “mao de
obra” do “Indice de Precos ao Consumidor Amplo” (IPCA) do IBGE.

A partir de 2012, os dados da PME, PNAD e PAIC foram substituidos pelos dados
de médias maveis trimestrais da PNAD continua do IBGE. As informac6es também séo
de massa salarial e estdo contidas nas tabelas 16 e 40 da pesquisa. O indice de pregos
utilizado para deflacionar a informagéo continuou sendo o IPCA da méo de obra.

A ponderacdo entre os dados dos insumos tipicos da construcdo civil e da massa
salarial foi realizada considerando-se as informacGes de consumo intermediario da
atividade da construcdo civil representando os insumos e os dados de Valor Adicionado
excluido do excedente operacional bruto (EOB) representando a massa salarial. Essas
informagdes estdo disponiveis nas TRU e foram utilizadas considerando-se a estrutura do
ano anterior ao do més de referéncia ou, no caso dos meses de 2016, a TRU de 2014, que

é a Ultima disponivel.

2.1.3. Atividade de Servicos

Esta € a atividade com maior peso nas CNT e é desagregada em sete subsetores
de acordo com a classificagdo das Contas Nacionais Trimestrais do IBGE?, a saber:
comércio, transportes, servi¢os de informacdo, intermediagdo financeira, atividades
imobiliarias, outros servicos e administracdo publica. Abaixo estdo especificadas as
fontes de dados utilizadas para a construcdo de cada um desses subsetores na base de

dados deste trabalho.

2.1.3.1. Comércio

O conceito de comércio nas Contas Nacionais € o de margem de comércio, por
este motivo o indicador desta atividade foi construido de acordo com a estrutura de
participacao dos produtos que compdem a margem de comércio na MIP de 1985 (para os
anos de 1980 a 1985), e na MIP de 1990 (para os anos de 1986 a 1990) e, a partir de 1991

23 Para dados antes de 1995 é composta de seis subsetores (as atividades imobiliarias ndo eram
contabilizadas).
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até 2015, de acordo com as TRU do ano anterior ao do més de referéncia, ou, no caso dos

meses de 2016, a TRU de 2014, que é a ultima disponivel.

As séries mensais que compdem estas estruturas sdo oriundas das mesmas fontes
de pesquisas citadas acima para a construcdo dos produtos da agropecuaria e da industria.

No apéndice A.5 estdo listados os produtos e respectivas fontes que os geraram.

A partir dos meses de 1998 o indicador passou a ser constituido, além das
informacdes ja citadas, de dados de importacdo dos produtos. Esses dados sdo gerados
pela Secretaria de Comércio Exterior (SECEX) vinculada ao Ministério da Inddstria,

Comeércio Exterior e Servigos (MDIC) e foram traduzidos para as Contas Nacionais?*.

Para agregar esses indices utilizaram-se 0s pesos das margens de comeércio da
TRU do ano anterior ao do més de referéncia (ou a do ultimo ano disponivel) e adotou-se
a hipotese que a margem de comércio € dividida entre produtos domésticos e produtos
importados. Os produtos domésticos foram representados pela producdo e os importados
pelo dado de importacéo. A participacdo da producao na soma dos valores da producéo e
importacdo multiplicada pelo valor da margem de comércio resulta no valor da margem
de comércio doméstica; a participacdo da importacdo multiplicada pelo valor da margem

de comércio resulta no valor da margem de comércio importada para este mesmo produto.

A partir de 2001, estas informacdes foram traduzidas para a mesma agregacgéo da
“Pesquisa Mensal de Comércio” (PMC) do IBGE de modo a incorpora-la no célculo da
atividade. Os dados da PMC tém participacdo de 35% no total da atividade enquanto a
oferta a preco basico estimada representa 65% do total dessa atividade. Esta ponderacédo

foi identificada a partir de testes de aderéncia com a informagé&o oficial.

2.1.3.2. Transportes

A atividade de transportes foi medida, dos meses de 1980 até 1999, pela série de
consumo aparente médio do barril 6leo diesel da Agéncia Nacional do Petroleo (ANP).

A partir dos meses de 2000 até 2011, as informacdes utilizadas passaram a ser de
fluxo de veiculos pesados em a&mbito nacional da Associacdo Brasileira de

Concessionarias de Rodovias (ABCR).

24 Agradeco a André Souza, do Nucleo de Contas Nacionais do IBRE, pela disponibilizagdo dessas
informacdes.
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A partir dos meses de 2012, além da série da ABCR (que passa a ser representativa
apenas da série do transporte terrestre de carga), foram incluidos os dados desagregados
de receitas da “Pesquisa Mensal de Servigos” (PMS) (ver apéndice A.6). Como esses
dados sdo nominais, foi realizado o deflacionamento das séries pelo IPCA. Para isto,
utilizaram-se os componentes do IPCA conforme tabela de correspondéncia

disponibilizada pelo IBGE quando da divulgacéo da PMS?°.

A ponderacao para a agregacdo dessas informacGes ndo vem diretamente de uma
unica fonte. A participacdo do transporte terrestre de carga foi calculada pelo peso do
transporte de cargas dentro do total de transporte segundo a “Pesquisa Anual de Servi¢os”
(PAS) do IBGE; o restante foi distribuido entre os demais modais dos transportes de
acordo com o Valor Adicionado a precos basicos da atividade na TRU. Tanto pela PAS
quanto pela TRU utilizou-se para cada més a ponderacdo do ano anterior, ou, no caso dos

meses de 2016, os dados de 2014, que sdo os ultimos disponiveis.

2.1.3.3. Servigos de informacgéo

Para este indicador mensal utilizaram-se os dados da PMS referentes a “servicos
de tecnologia de informacéo e comunicacgéo (TI1C)” e “servigos audiovisuais, de edicéo e
agéncias de noticias”, deflacionados pelo IPCA de acordo com a tabela de
correspondéncia disponibilizada pelo IBGE quando da divulgagdo da PMS?. A
agregacdo dessas séries foi feita pela participacdo no Valor Adicionado a precos basicos
da TRU. Para cada ano utilizou-se a ponderagdo do ano anterior ou, no caso dos meses
de 2016, a da TRU de 2014, que é a ultima disponivel.

Como a PMS teve inicio em 2012, a obtencdo da série mensal desde 1980 até
2011, para esta variavel, foi feita pela interpolacdo dos dados das CNT pelo método do

“spline cubico” 2’ em que a interpolacéo é suavizada.

ZDisponivel nas paginas 10 a 12 de:

ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e Servicos/Pesquisa_Mensal de Servicos/Fasciculo Indicadores IBGE/p
ms_201607caderno.pdf

%Disponivel nas paginas 10 a 12 de:

ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal de Servicos/Fasciculo Indicadores IBGE/p
ms_201607caderno.pdf

27 Para maiores informacdes consultar paginas 85 a 92:
https://books.google.com.br/books?id=xS1fDAAAQBAJ&pg=PA85&Ipg=PA85&dq=INTERPOLA%C3
%87A0+POR+SPLINE+CUBICO&source=bl&ots=ZkKpC3Pynd&sig=PCcUfl-E663p-2z019tmx-
egR7w&hl=en&sa=X&ved=0ahUKEwiluPSbu_ jPAhUJHD4KHT3AC3U4FBDoAQg3MAQ#v=0nepage

&q&f=false



ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal_de_Servicos/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pms_201607caderno.pdf
ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal_de_Servicos/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pms_201607caderno.pdf
ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal_de_Servicos/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pms_201607caderno.pdf
ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal_de_Servicos/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pms_201607caderno.pdf
https://books.google.com.br/books?id=xS1fDAAAQBAJ&pg=PA85&lpg=PA85&dq=INTERPOLA%C3%87AO+POR+SPLINE+CUBICO&source=bl&ots=ZkKpC3Pynd&sig=PCcUfl-E663p-2z0I9tmx-eqR7w&hl=en&sa=X&ved=0ahUKEwiIuPSbu_jPAhUJHD4KHT3AC3U4FBDoAQg3MAQ#v=onepage&q&f=false
https://books.google.com.br/books?id=xS1fDAAAQBAJ&pg=PA85&lpg=PA85&dq=INTERPOLA%C3%87AO+POR+SPLINE+CUBICO&source=bl&ots=ZkKpC3Pynd&sig=PCcUfl-E663p-2z0I9tmx-eqR7w&hl=en&sa=X&ved=0ahUKEwiIuPSbu_jPAhUJHD4KHT3AC3U4FBDoAQg3MAQ#v=onepage&q&f=false
https://books.google.com.br/books?id=xS1fDAAAQBAJ&pg=PA85&lpg=PA85&dq=INTERPOLA%C3%87AO+POR+SPLINE+CUBICO&source=bl&ots=ZkKpC3Pynd&sig=PCcUfl-E663p-2z0I9tmx-eqR7w&hl=en&sa=X&ved=0ahUKEwiIuPSbu_jPAhUJHD4KHT3AC3U4FBDoAQg3MAQ#v=onepage&q&f=false
https://books.google.com.br/books?id=xS1fDAAAQBAJ&pg=PA85&lpg=PA85&dq=INTERPOLA%C3%87AO+POR+SPLINE+CUBICO&source=bl&ots=ZkKpC3Pynd&sig=PCcUfl-E663p-2z0I9tmx-eqR7w&hl=en&sa=X&ved=0ahUKEwiIuPSbu_jPAhUJHD4KHT3AC3U4FBDoAQg3MAQ#v=onepage&q&f=false
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2.1.3.4. Intermediacéao financeira

Devido a aderéncia ndo satisfatoria das informagdes mensais desta atividade com
relacdo as CNT, para 0os meses de 1980 até 1997 foi realizada interpolagdo mensal dos
dados trimestrais da atividade nas CNT atraves do método de interpolacdo por spline

cubico.

Devido a dificuldade em reproduzir a metodologia do IBGE para calcular os
servigos de previdéncia privada e seguros a partir de 1998, toda a atividade foi estimada
pelos dados disponibilizados pelo Banco Central (BACEN) através do plano contabil das
instituicdes financeiras (COSIF). Utiliza-se o total de depositos e operacdes de crédito
para gerar o indicador de volume dos servigos de intermediacdo financeira indiretamente
medidos (SIFIM). Para a construcdo da serie total de intermediag&o financeira, os dados
de créditos e depdsitos, que estdo em valores nominais, foram somados e deflacionados
utilizando-se o deflator implicito do PIB sem as instituicdes financeiras. Para cada més

foi utilizado o deflator do trimestre que comp&e 0 més a ser deflacionado.

2.1.3.5. Atividades imobiliarias e aluguéis

Esta atividade comecou a ser contabilizada nas Contas Nacionais Trimestrais a
partir de 1995. Por este motivo, ndo foi realizada elaboragdo mensal desta informagéo
para os meses de 1980 até 1994, neste trabalho. A partir dos meses de 1995, a atividade
de aluguéis, que abrange os aluguéis de imoveis, automdveis e bens méveis (outros meios
de transporte, maquinas e equipamentos) e os servicos imobiliarios que sdo: incorporacao,
comércio e administracio de imdveis, passou a ser construida através de um modelo?®
que estima o indice de volume desta atividade, dado que o aluguel imputado corresponde
a aproximadamente 67% da atividade total. Este dado foi, portanto, totalmente

interpolado neste trabalho pelo método do spline cubico.

2.1.3.6. Outros servicos

Composta de informagGes mercantis de salde e educacdo, além de servicos
prestados as familias e as empresas, esta atividade foi estimada, para os meses de 1980

até 1995, através de interpolacdo dos dados trimestrais das CNT pelo método do spline

28 Para maiores detalhes ver paginas 2 a 3:
ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas Nacionais/Sistema de Contas Nacionais/Notas Metodologicas 2010/06 al

uguel.pdf



ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Sistema_de_Contas_Nacionais/Notas_Metodologicas_2010/06_aluguel.pdf
ftp://ftp.ibge.gov.br/Contas_Nacionais/Sistema_de_Contas_Nacionais/Notas_Metodologicas_2010/06_aluguel.pdf
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cubico, devido a baixa aderéncia da série elaborada, neste trabalho, com dados de

populagéo ocupada, segundo a metodologia das CNT do IBGE.

A partir dos meses de 1996, o indicador da atividade passou a ser calculado de
maneira desagregada (ver apéndice A.7). Para 0s meses de 1996 até 2002 as informac6es
tiveram como fontes a PIM-PF (motores e pecas), PME — metodologia antiga (populacéo
ocupada total e em servicos) e projecdo mensal da populacdo do Brasil calculada pelo
IBGE.?

A partir de 2003, as fontes de dados utilizadas para a construcao dos indicadores
que compdem a atividade sdo: (1) da populagdo ocupada da PME para os ramos de:
servicos domésticos; atividades associativas e pessoais; intermedidrios do comércio;
alojamento e alimentacdo e servicos prestados as empresas, (2) dados de producdo
ambulatorial (quantidade aprovada) e internacfes (dias de permanéncia) disponiveis no
DataSUS do Ministério da satde e (3) dados de matriculas disponiveis no Instituto
Nacional de Estudos e Pesquisas Educacionais Anisio Teixeira (INEP) vinculado ao
Ministério da Educacao referentes a creche e aos ensinos pré-fundamental, fundamental,
médio, especial, supletivo e superior. Essas informacdes foram agregadas através da
média aritmética das variacBes anuais dos seis niveis educacionais. Como essa
informacdo é divulgada anualmente, optou-se por repetir o resultado do ano para todos 0s
meses desse mesmo ano, supondo-se que o numero de matriculas ndo varia no decorrer

de um ano.

A partir de 2012, foi criada a PMS e as informagdes utilizadas da PME foram
substituidas, neste trabalho, pelas desta nova pesquisa. Esses dados sdo referentes a
receita nominal e foram deflacionados pelo item correspondente no IPCA, segundo
publicacdo do IBGE®.

Apds a coleta de todas essas séries a agregacdo foi feita pela participacdo desses

componentes no Valor Adicionado destes itens, obtidos na TRU do ano anterior ao do

29 Disponivel em:
http://downloads.ibge.gov.br/downloads_estatisticas.htm?caminho=Projecao_da_Populacao/Revisao 200
8 Projecoes 1980 2050/

%Disponivel nas paginas 10 a 12 de:

ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal de_Servicos/Fasciculo_Indicadores IBGE/p
ms_201607caderno.pdf



http://downloads.ibge.gov.br/downloads_estatisticas.htm?caminho=Projecao_da_Populacao/Revisao_2008_Projecoes_1980_2050/
http://downloads.ibge.gov.br/downloads_estatisticas.htm?caminho=Projecao_da_Populacao/Revisao_2008_Projecoes_1980_2050/
ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal_de_Servicos/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pms_201607caderno.pdf
ftp://ftp.ibge.gov.br/Comercio_e_Servicos/Pesquisa_Mensal_de_Servicos/Fasciculo_Indicadores_IBGE/pms_201607caderno.pdf
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més de referéncia ou, no caso dos meses de 2016, a da TRU de 2014, que € a ultima

disponivel.

2.1.3.7. Administracao publica

Para os meses de 1980 até 1995, foi adotada a interpolacdo dos dados trimestrais
das CNT através do método do spline cubico. A partir dos meses de 1996, esta atividade
passou a ser calculada através dos dados de emprego da atividade correspondente a soma
da populacdo ocupada da PME para o total da administragdo publica, satde publica e
educacao publica; os dados de matriculas disponiveis no Instituto Nacional de Estudos e
Pesquisas Educacionais Anisio Teixeira (INEP) vinculado ao Ministério da Educacao
referentes a creche e aos ensinos pré-fundamental, fundamental, médio, especial,
supletivo e superior e; informacgdes do sistema de saude divulgadas pelo Ministério da
Saude no DataSUS.

As informaces do INEP sdo agregadas através da média aritmética das variagdes
anuais dos seis niveis educacionais. Como essa informacdo é divulgada anualmente,
optou-se por repetir o resultado do ano para todos os meses desse mesmo ano, supondo-

se que 0 numero de matriculas ndo varia no decorrer de um ano.

A ponderacdo dos dados de producdo ambulatorial (quantidade apresentada) por
tipo de procedimento foi calculada pelo valor médio de cada procedimento. A essa
informacdo adicionam-se os dados de morbidade hospitalar por Lista Morb CID-10; a
agregacdo desses dados também é feita pelo valor médio de cada item dessa lista. A
agregacdo destas trés informacdes € feita pela participacdo de cada uma delas no Valor
Adicionado na TRU do ano anterior ou, no caso dos meses de 2016, a TRU de 2014, que

é a ultima disponivel.

2.1.4. Impostos liquidos de subsidios

O calculo da série de impostos liquidos de subsidios foi feito através da utilizacédo
das séries de todos os produtos sobre os quais incidem impostos, ponderadas pela
estrutura de impostos contida nas TRU correspondente ao ano anterior ao do més de
referéncia ou, no caso dos meses de 2016, a TRU de 2014, que é a ultima disponivel.
Como as CNT néo produziam estatisticas trimestrais para esta série de 1980 até 1994,

optou-se por ndo calcular este indicador para os meses anteriores a 1995.
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A agregacdo da serie de impostos liquidos de subsidios com a série de Valor
Adicionado total resulta no PIB pela 6tica da oferta. A ponderacdo dessas duas séries esta
disponivel nas TRU.

2.2. Otica da demanda

A Otica da demanda passou a ser calculada pelas CNT a partir de 1995, porém este
trabalho elaborou essas informacdes desde os meses de 1980. A série de referéncia oficial
considerada para a elaboracdo das informacdes da demanda antes de 1995 foram as
informacdes das variacdes anuais do IBGE contidas nas tabelas consolidadas das Contas

Nacionais®?,

As cinco séries que compdem as estimativas de volume das CNT, pela ética da
demanda, sdo consumo das familias, consumo do governo, formacéo bruta de capital fixo,

exportacao e importacao.

2.2.1. Consumo das Familias

Composta por indicadores de consumo de bens e consumo de servigos
disponibilizados entre nacionais e importados para 0s meses de 1980 a 1997, este
componente é adicionalmente disponibilizado, para os dados a partir dos meses de 1998,
por informacGes desagregadas de consumo de bens em: produtos ndo duraveis, produtos
semiduraveis e produtos duraveis. A classificacdo por categorias de uso foi realizada de

acordo com os dados das TRU conforme classificacdo descrita no apéndice A.8.

Os indicadores de bens e servicos destinados ao consumo das familias foram
obtidos através do calculo de consumo aparente (subtraindo-se a exportacdo da oferta
doméstica de produtos a preco do consumidor — que contém as importacdes e 0s
impostos). Entretanto, o procedimento de calculo desse consumo aparente difere do usual,
pois estima em primeiro lugar a parcela da producdo doméstica que nao é exportada. Em
seguida foram adicionados 0s bens e servicos importados, obtendo-se assim 0 consumo

aparente das familias de bens e servigos produzidos domesticamente e os importados.

3L Arquivo 1_2_scn consolidado - anos de 1980 a 1990 (Tabela 1.2.13) e arquivo 1_3_scn consolidado —
anos de 1991 a 1995 (Tabelas 1.3.6 e 1.3.9), disponiveis em:
http://seculoxx.ibge.gov.br/economicas/contas-nacionais.html



http://seculoxx.ibge.gov.br/economicas/contas-nacionais.html
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O dado de producao domestica de bens tem como fonte as mesmas utilizadas no
calculo das atividades pela otica da oferta e os dados de exportacdo e de importacdo de
bens sdo provenientes das estatisticas do Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e
Comércio Exterior (MDIC) da Secretaria de Comércio Exterior (SECEX), traduzidas para
produto Contas Nacionais®2. A producio doméstica de servicos é oriunda das informacdes
da otica da oferta e para os servigcos exportados e importados as informagbes séo
provenientes do Balango de Pagamentos do Banco Central. Para os meses de 1980 a 1994,
as informacdes do Balanco de Pagamentos eram disponibilizadas trimestralmente pelo
Banco Central. Para mensalizar este dado foi adotada a estrutura mensal de 1995

(primeiro ano com informagGes mensais) nos dados trimestrais.

Para os meses de 1980 a 1997, os dados de importacdo e exportacdo utilizados
para o calculo do consumo aparente séo referentes as informac6es de bens de consumo
da Fundacéo Centro de Estudos de Comércio Exterior (FUNCEX), que estdo disponiveis
em desagregacdo menor que a disponibilizada a partir de 1998, por isto a série desde 1980
para 0s bens de consumo so esta disponivel de maneira agregada. A desagregacao mais
detalhada dessas informacdes esta disponivel neste trabalho a partir de 1998 devido a

divulgacdo com aberturas maiores disponibilizadas pelo MDIC/SECEX.

Para agregar as séries acima foi estimada a parcela importada do consumo das
familias, adotando-se a hipotese que os bens e servigos importados tém como destino o
consumo das familias, a formacgdo bruta de capital fixo e 0 consumo intermediério.
Aplicou-se a participacdo do consumo das familias sobre a soma desses trés componentes,
ao dado total de importacdo de bens e servicos da TRU obtendo-se assim a parte
importada do consumo das familias. A parte nacional estimada corresponde ao consumo
das familias da demanda final subtraido da parcela importada. A estrutura de consumo
das familias obtida nas TRU corresponde a soma de “consumo das familias” com

“consumo das ISFLS (institui¢des sem fins lucrativos a servico das familias) ™.

Para os meses de 1980 a 1985, a ponderagéo foi dada pela estrutura do consumo
das familias na MIP de 1985 e para 0s meses de 1986 a 1990 pela MIP de 1990. A partir

de 1991 a ponderacdo foi realizada de acordo com a estrutura do consumo das familias

32 Agradeco a André Souza, do Nucleo de Contas Nacionais do IBRE, pela sua importante colaboragdo na
traducdo dessas informagdes para a classificagdo Contas Nacionais.
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da TRU do ano anterior ao do més de referéncia e, no caso dos meses de 2016 foi utilizada

a TRU de 2014, que € a ultima disponivel.

2.2.2. Consumo do Governo

O indicador para o consumo do governo é construido através dos indicadores dos
produtos listados na tabela de demanda final das TRU referentes a coluna consumo do
governo (apéndice A.8). Por definicdo a administracdo publica consome tudo que produz
logo, as fontes de dados deste indicador ndo possuem novidade quanto ao ja coletado pela
Otica da oferta; a diferenca estd na ponderacdo dessas informacdes através do componente
de consumo do governo na demanda final feita de acordo com as TRU, do ano anterior
ou, no caso dos meses de 2016, a TRU de 2014, que € a ultima disponivel. Para os anos
de 1980 a 1985 foi utilizada a estrutura da MIP de 1985 e para os anos de 1986 a 1990 os
dados da MIP de 1990.

2.2.3. Formacdao Bruta de Capital Fixo

A formacdo bruta de capital fixo (FBCF) é composta por trés indicadores:
maquinas e equipamentos, construcdo e outros; sendo a informacao referente a maquinas
e equipamentos divulgada entre nacional e importada desde janeiro de 1980. Para os
meses a partir de 1998, além do agregado do componente “outros”, esta série também

passou a ser desagregada entre nacional e importada.

Os indicadores de maquinas e equipamentos da formacdo bruta de capital fixo,
sdo obtidos através do calculo de consumo aparente de forma semelhante a como é
realizada no consumo das familias (ver apéndice A.8). O dado de producéo nacional tem
como fonte a PIM-PF e os dados de exportagdo e importacdo sdo provenientes das
estatisticas do MDIC/SECEX, traduzidas para as Contas Nacionais para 0s meses a partir
de 1998, Anteriormente foi considerado, para os dados de exportacdo e importagdo, o
componente bens de capital, divulgado pela FUNCEX, como proxy para maquinas e

equipamentos o que permitiu o calculo do consumo aparente deste grupo desde 1980.

A série de construcdo civil utiliza as mesmas informagdes do produto construido

pela Gtica da oferta e 0 componente “outros” € formado pelos itens que constam na parte

33 Agradeco a André Souza, do Ncleo de Contas Nacionais do IBRE, pela sua importante colaboragdo na
traducdo dessas informagdes para a classificagdo Contas Nacionais.
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de FBCF da TRU excetuando os ja considerados nos dois itens acima. A fonte de dados
da informagéo do componente outros ja foi coletada para a construgdo do PIB pela ética
da oferta e sdo referentes a LSPA, PPM, Boletim da Producéo de Petr6leo e Gas Natural,
PIM-PF e PMS. A parte importada do componente “outros” utiliza as estatisticas do
MDIC/SECEX, traduzidas para as Contas Nacionais, para a parte de bens; para servicos
importados as informacgdes sdo provenientes do Balango de Pagamentos do Banco
Central. E importante salientar que entre os meses de 1980 e 1997 os dados de “outros”
vinham direto da oferta e, portanto, ndo foram construidos em termos de consumo
aparente ja que ndo havia, para esse periodo, informacdes de importacdo e exportacdo
com a desagregacao necessaria para a constru¢do do consumo aparente deste grupo de

produtos.

A agregacao dos bens e servicos foi dada pela estrutura da FBCF na MIP de 1985
(para os meses de 1980 a 1985), a MIP de 1990 (para os meses de 1986 a 1990) e as TRU
do ano anterior ao més de referéncia a partir dos meses de 1991. No caso dos meses de
2016 foi utilizada a TRU de 2014 que € a tltima disponivel.

Os dados foram desagregados em duas partes, para que fosse possivel a analise
nacional e importada. Para agregar as séries acima foi estimada a parcela importada e
adotou-se hipdtese semelhante aquela feita para o consumo das familias. A importacéo
de bens e servicos tém como destino o consumo das familias, a formacao bruta de capital
fixo e 0 consumo intermediario. Aplica-se a proporcdo, referente a FBCF dentre esses
trés componentes, ao dado de importacdo de bens e servicos da TRU e assim é obtida a
parte importada da FBCF. A parte nacional corresponde ao dado de FBCF da demanda

final subtraido da parcela importada estimada.

2.2.4. Exportacéo

O indicador de exportacdo é divulgado em oito indicadores conforme apéndice
A.9 e A.10. As fontes de informagbes sdo das estatisticas de Comércio Exterior do
MDIC/SECEX e do Balanco de Pagamentos do Banco Central.

As informacdes referentes a bens sdo coletadas do MDIC, em quilograma liquido

(KGL), traduzidas para as Contas Nacionais e desagregadas em produtos e categorias de
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usos4. As informagdes de servicos sdo coletadas no Balango de Pagamentos e completa
os dados necessarios para a construgdo do total da exportacdo. De 1980 a 1994 as
informagdes do Balango de Pagamentos eram trimestrais e foram mensalizadas, para este
trabalho, a partir das informacdes mensais de 1995 do Balanco de Pagamentos (primeiro

ano a ter a informacédo mensal).

A agregacdo das series € feita a partir das informacdes de bens e servicos do
Balanco de Pagamentos. Como a parcela destinada a bens é desagregada entre produtos
agropecuarios, extrativa mineral e categorias de usos, para manter as especificidades de
cada série, a estrutura existente de bens € mantida usando a informacéo de valor do MDIC.
A parte de servigos utiliza diretamente a estrutura da parte do Balango de Pagamentos

referente a exportacdo de servicos.

2.2.5. Importacao

A série de importacéo foi calculada de maneira similar a de exportagéo e também
é composta pelos mesmos indicadores citados anteriormente (ver apéndice A.9 e A.10).

Para os bens, a fonte de informacdo € da estatistica de Comércio Exterior do
MDIC/SECEX em quilograma liquido (KGL), traduzidas para as Contas Nacionais e
desagregadas em produtos e categorias de usos>. Para os servicos as informagdes sdo do
Balanco de Pagamentos do Banco Central e completam os dados necessérios para a
construcdo do total da importacdo. De 1980 a 1994 as informacdes do Balanco de
Pagamentos eram trimestrais e foram mensalizadas, para este trabalho, a partir das
informacdes mensais de 1995 do Balanco de Pagamentos (primeiro ano a ter a informacao

mensal).

A agregacdo das séries é feita a partir das informacdes de bens e servicos do
Balango de Pagamentos. Como a parcela destinada a bens é desagregada entre produtos
agropecudrios, extrativa mineral e categorias de usos, para manter as especificidades de
cada série a estrutura existente em bens € mantida através da informacdo de valor do
MDIC. A parte de servicos utiliza diretamente a estrutura do balan¢o de pagamentos

referente aos servigos.

3 Agradeco a André Souza do IBRE pela sua importante colaboragéo na traducéo dessas informacdes para
a classificacio Contas Nacionais.
3 Agradeco a André Souza do IBRE pela sua importante colaboragdo na traducéo dessas informagdes para
a classificacio Contas Nacionais.
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3. Revisao da teoria de ciclos econdmicos

O comportamento dos ciclos econémicos € um assunto muito tradicional em

economia e ganha maior destaque quando as economias estdo em periodos recessivos.

Os ciclos econdmicos sdo oscilacBes que ocorrem nas economias capitalistas.
Segundo o comité de datacdo dos ciclos dos Estados Unidos, the National Bureau of
Economic Research - NBER (2008), o ciclo é composto de duas fases, sendo uma de
expansdo econdmica e outra de recessdo. A recessao € o periodo entre um pico e um vale
e aexpansdo € o periodo entre um vale e um pico. Quando uma economia esti em recessdo
ha um declinio significativo na maior parte das atividades econémicas, enquanto na

expansdo ha crescimento na maior parte das atividades econémicas.

Os ciclos, segundo Contador (1977), sdo um conjunto de periodos de expansao
econdmica e de recessdo que acontecem de maneira permanente, ou seja, faz parte da
estrutura de uma economia 0 movimento oscilatério de uma miriade de processos
econémicos inter-relacionados. Nas palavras de Mitchell (1950):

Ao invés de um estado ‘normal’ dos negdcios interrompidos por crises
ocasionais, 0s homens observam um estado dos negdcios em continua mudanga
— mudando continuamente em um modo razoavelmente regular. Espera-se que
uma crise seja seguida por uma depressdo, a depressao por uma recuperacao, a

recuperagdo por prosperidade, e a prosperidade por uma nova crise. (Mitchell, p.
44, 1950)

O comportamento auto repetitivo dos ciclos colocou em duvida a necessidade de
estuda-los. Como o movimento em ondas € algo natural do sistema capitalista, muitos
estudiosos consideraram que ndo se tinha muito que fazer ja que a aparicao de ciclos era
inevitavel. Contudo, apesar de sistematicos, ndo ocorrem, necessariamente, de maneira
similar a ciclos anteriores ou que estdo por vir e, segundo Abel, Bernanke e Croushore
(2008), dependendo da intensidade e duracdo das fases do ciclo, suas perdas e ganhos

podem se tornar permanentes.

O tempo de duracdo dos ciclos é variavel, sendo alguns mais intensos e outros
mais amenos, alguns com periodos de expansao maiores que 0s de recessdo e vice-versa,
mas nem por isso ocorrem de maneira totalmente independente. De alguma maneira,
segundo Estey (1965), mesmo sendo irregulares, os ciclos tém uma caracteristica de

formag@o comum, o que auxilia no estudo desses processos.
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O estudo da teoria dos ciclos tornou-se importante, principalmente, pela ideia de
previsdo de proximos ciclos a partir dos pré-existentes. Tornou-se evidente a necessidade
de entender o movimento oscilatério sequencial da economia, pois, de acordo com Skare
e Stjepanovic (2015), algumas variaveis macroeconémicas sdo formadas antes dos ciclos
(leading) e outras depois (lagging). Logo identificar tais varidveis e analisa-las gera
insumos para os formuladores de politica econdbmica tomarem decisdes que podem

estimular um periodo de expanséo do ciclo ou suavizar um periodo de baixo crescimento.

Ainda segundo Skare e Stjepanovic (2015), as recentes crises econémicas
reavivaram a necessidade de identificar os pontos de mudangas nos ciclos econdémicos.
Para assegurar que hd um determinado ciclo ocorrendo na economia, Burns e Mitchel
(1947), afirmam ser importante assegurar que embora as atividades possam identificar
uma fase do ciclo com certa antecipagdo ou atraso, de maneira geral, essas dissonancias
tem que estar concentradas em torno dos mesmos pontos no tempo. O entendimento da
formagéo de um ciclo permite que a tomada de decisbGes seja mais eficaz para uma
economia uma vez que ao direcionar as causas das recessdes, muitas vezes, facilita o

trabalho dos agentes envolvidos, inclusive, através de experiéncias passadas.

Na teoria dos ciclos é estudado o maior conjunto possivel de variaveis para o
entendimento geral da economia, porém a variavel mais importante nessa avaliagcdo é o
PIB pelo seu papel agregador. Stock e Watson (1999) apontaram que caso fosse
necessario escolher um indicador para representar a economia, este dado deveria ser o
PIB. Atraveés dele é possivel avaliar os ciclos econdmicos de um pais e identificar de qual

(ou quais) componente (s) do PIB a situacdo econémica foi gerada.

O Comité de Datacdo de Ciclos Econdmicos (CODACE), do Instituto Brasileiro
de Economia (IBRE) da Fundacdo Getulio Vargas (FGV) foi criado em 2009 e é o 6rgdo
responsavel pela datacdo dos ciclos econémicos no Brasil. O comité utiliza diversas
variaveis para a datacao dos ciclos econdmicos brasileiros, mas suas primeiras avaliacbes
foram realizadas em bases trimestrais devido a importancia do PIB, que oficialmente é

trimestral, no resultado final.

A principal variavel usada na datacdo foi o Produto Interno Bruto (PIB)
trimestral, a precos de mercado, dessazonalizado, calculado pelo IBGE. [...] A
periodicidade trimestral, escolhida para a primeira datag&o de ciclos da economia
brasileira, decorreu da relativa escassez de estatisticas de qualidade continuas e
com periodicidade mensal no pais. (CODACE, maio de 2009, p.2, FGV/IBRE)
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Atualmente o comité realiza o processo de datacdo mensalmente, mas utiliza

outras variaveis para estimar 0s meses que apresentaram pontos de inflexao.

[...] os integrantes do comité basearam a datacdo mensal na anélise da evolucédo
das séries econdmicas mensais que melhor retratavam, a cada momento, o estado
da producdo industrial, vendas no comércio, emprego e rendimento do trabalho.
(CODACE, fevereiro de 2010, p.1, FGV/IBRE)

Neste sentido, as variaveis escolhidas para analisar os ciclos econdmicos neste
trabalho foram: a série mensal encadeada com ajuste sazonal do total do PIB brasileiro
desde 1980, em volume, e seus componentes totalizando assim vinte e duas séries

econdmicas.

Para identificar os pontos de inflexdo das séries, ou seja, 0s pontos em que ha
mudanca das fases do ciclo foi utilizado, neste trabalho, o algoritmo de Bry-Boschan
(1971) para os dados trimestrais.®® O algoritmo foi criado pelo NBER com intuito de
reproduzir matematicamente a légica de datacdo do comité nos pontos de inflexdo
identificados para a economia norte-americana antes de 1971. A escolha por esse
algoritmo deve-se ao papel de destaque nas datacOes oficiais dos ciclos brasileiros

realizadas trimestralmente pelo CODACE®’.

O objetivo do algoritmo de Bry-Boschan é determinar os pontos de inflexdo
apontados nas séries encadeadas ja ajustadas sazonalmente. Estes pontos sdo 0S picos
(maximos locais) e os vales (minimos locais) que permitem determinar periodos de
expansdo e recessao de uma economia. Sdo caracterizados como periodos de expansdo 0s
que vao do periodo imediatamente posterior ao vale até um pico e 0s de recessao 0s que
vao do periodo imediatamente posterior ao pico até um vale. Os ciclos de negdcios sao
formados de um pico a pico ou de um vale a vale, onde as duas fases (expansao e recessao)

estdo determinadas.

Para a determinacédo de picos e vales, o algoritmo original subdivide-se em seis
etapas, segundo documento elaborado por Campelo Jr. e Issler. De acordo com os autores
a primeira etapa é composta pela determinacao de outliers e posterior substituicdo destes.

A partir dai é construida uma média movel de doze meses, para que 0s pontos de inflexéo

% Agradeco a fundamental colaboracdo de Aloisio Campelo Jr. e Pedro Teixeira do IBRE pelos
ensinamentos e colaboracéo relacionados a aplicagdo do algoritmo.

370 CODACE utiliza diversos critérios de datacdo além do Bry-Boschan (1971), de maneira a captar da
melhor forma possivel o desempenho da economia brasileira. Alguns exemplos de outros algoritmos de
datacdo utilizados pelo comité podem ser consultados nos relatorios de reunides extraordinarias em:
http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumChannelld=4028808126B9BC4C0126BEA1755C6C93
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(picos e vales) sejam determinados. O passo seguinte constitui-se de um refinamento
destes pontos de inflexdo através da identificacdo do maior (menor) valor da curva de
Spencer que diste no maximo cinco meses do ponto de reversdo definido na curva de
média movel de 12 meses identificados para que entdo sejam determinados os picos e
vales da série analisada. Estes pontos de inflex@o tém restricdes ndo podendo um ciclo
completo ter duragdo inferior a 15 meses e uma das fases do ciclo (seja de expanséo ou
de recessdo) ter duracao inferior a 5 meses.

Para a datacdo mensal, como o algoritmo mais utilizado pelo CODACE € o
Mdnch-Uhlig (2005), neste trabalho também se optou por utilizar este algoritmo nesta
frequéncia.® O algoritmo desenvolvido por Monch-Uhlig é uma adaptacéo do algoritmo
de Bry Boschan com critérios ampliados de maneira a excluir periodos de expanséao que
ndo sejam superiores a 21 meses e durante as quais o0 crescimento anualizado seja inferior
a1,5%*.

A motivacdo deste trabalho ndo é se aprofundar nos detalhes acerca do algoritmo
de datacdo de Bry-Boschan e Monch-Uhlig e sim realizar as datagcbes de maneira
semelhante ao CODACE e analisar os resultados obtidos. Para maiores detalhes, no anexo

A.1 é possivel consultar o texto de Campelo Jr. e Issler na integra sobre o algoritmo de

Bry-Boschan.

A identificacdo dos picos e dos vales permite distinguir expansdes e contragdes
da economia. Em geral, os resultados obtidos através da programacédo do algoritmo sédo
0s aceitos pelos comités, contudo, segundo Bry-Boschan (1971 p.15) é improvavel que
todas as contingéncias sejam abrangidas pelo algoritmo em toda a série. Dado isto, torna-
se fundamental os conhecimentos empiricos dos individuos que compdem 0s comités
para que se tenha efetivamente uma cronologia de datacdo. O algoritmo auxilia no

processo, mas ndo pode ser o Unico meio de datacgéo.

38 Agradeco novamente a fundamental colaboragédo de Aloisio Campelo Jr. e Pedro Teixeira do IBRE pelos
ensinamentos e colaboracéo relacionados a aplicacdo do algoritmo.

%9 Disponivel em:
http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumChannelld=4028808126B9BC4C0126BEA1755C6C93
Apresentagdo 1 da 32 reunido extraordinaria do CODACE, pag. 4.
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4. Cronologia de datacao das recessoOes brasileiras

Nesta secdo serd realizada a contextualizagdo das informacgdes de recesséo
identificadas pelo CODACE trimestralmente com a historia econémica brasileira. Além
disso sera realizada a comparacao trimestral entre o PIB utilizado pelo CODACE e o PIB
construido nesse trabalho de maneira a analisar as causas das eventuais diferengas entre
estes indicadores. Por ultimo sera comparada a datacdo do PIB mensal elaborado neste

trabalho com os periodos recessivos identificados pelo CODACE.

4.1. Periodos recessivos oficiais identificados pelo CODACE

O CODACE identificou nove recessdes na economia brasileira desde o primeiro
trimestre de 1980 até o terceiro trimestre de 2016, sendo que a ultima recesséo registrada,
com inicio no segundo trimestre de 2014, no teve ainda seu encerramento determinado
pelo comité. Abaixo, seqgue a Tabela 4 com as informacGes oficiais da cronologia
trimestral das recessdes brasileiras segundo o CODACE e a revisdo estimada a ser
realizada pelo comité nas taxas de variagcdo devido a inclusdo das informagoes das CNT
até o 3° trimestre de 2016. Mais adiante, na Figura 1, ha um resumo cronolégico das
recessdes brasileiras com os principais acontecimentos politico-econémicos ocorridos
desde 1980. Estas informac@es consolidam os principais eventos da historia das recessoes

brasileiras nos ultimos trinta e seis anos.

Tabela 4 - Cronologia oficial das recessfes brasileiras — duracéo e amplitude

Taxas oficiais em Taxas revisadas estimadas
04/08/2015* para o CODACE?2

Duragao Variagéo Variagéo Variagéo Variagéo
Periodo em acumulada de média acumulada de média
SIS Pico a Vale trimestral Pico a Vale trimestral

20 1° rmestre de 1083 | B5% L% | B5% 0%
20 4 rmestre de 1068 | © 42 ome | 42w 0.7%
20 1° wrmestre de 1002 | 11 % oM | % 0.7%
20 & rmestre de 1005 | 2 28% 14w | 28% 1,4%
20 1° rmestre de 199 | 5 6% 03 | 5% 03%
20 & rmestrede 2001 | 3 8% 03 | 0% 03%
20 2> rmestre do 2003 | 2 13% 08k | 6% 0.8%
20 1° rmestre do 2000 | 2 2% 3% | 58% 30%
i
at6 trimestre de 20160 | 10 : : 83% 09%

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE) e do IBGE (CNT).
1 Divulgado pelo CODACE de acordo com as CNT do 1° trimestre de 2015. Disponivel em: www.portalibre.fgv.br
2 Revisdo calculada neste trabalho de acordo com as CNT do 3° trimestre de 2016, divulgada em 30/11/2016.
3 O vale desta recessdo ainda ndo foi identificado.
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A década de 1980 apresentou muitas oscilagdes para o PIB brasileiro, tanto que
sO nesta década houve inicio trés periodos de recessdo. Além de a situacdo econémica
brasileira ser muito instavel, a situacdo externa também ndo era das mais favoraveis: a
juncéo desses dois fatores tornou a economia brasileira fragilizada no periodo, ja que o

pais tinha forte dependéncia externa.

A primeira recessao identificada pelo CODACE (do 1° trimestre de 1981 ao 1°
trimestre de 1983) teve duracdo de nove trimestres e ocorreu em um periodo em que o
Brasil era altamente dependente dos recursos provenientes de capital externo. Com o
segundo choque do preco do petréleo de 1979, houve aceleracdo da inflacdo e
consequente aumento das taxas de juros internacionais, o que afetou significativamente a
economia brasileira com saida de capital estrangeiro do pais para os paises desenvolvidos
e aumento da divida externa. A queda acumulada neste periodo recessivo registrou o
maior recuo da atividade econdmica em periodos recessivos, até 0 momento, com retracdo
de 8,5%, o equivalente a uma retracdo média de 0,98% por trimestre. Ambos os calculos

foram realizados segundo a série de PIB ajustada sazonalmente utilizada pelo CODACE.

A consequéncia desse ambiente econdmico instavel foi a crise da divida externa
dos paises latino americanos com a primeira moratoria sendo anunciada pelo México em
meados de 1982, o que prejudicou ainda mais 0s empréstimos externos para 0s paises em
desenvolvimento pois o risco de ndo pagamento era alto. Ao final de 1982, para tentar
evitar o mesmo destino do México, o governo brasileiro recorreu auxilio ao Fundo
Monetério Internacional (FMI). O acordo com o FMI trouxe créditos emergenciais ao
pais, porém requeria exigéncias feitas pelo fundo ao Brasil referentes, principalmente, ao
controle inflacionario e ao ajuste das contas publicas, entretanto, em 1985 esse acordo foi
suspenso devido ao ndo cumprimento de metas econémicas previamente acordadas com

o fundo.

Em 1985 chegou ao fim o regime militar no Brasil e quem assumiu a presidéncia
foi José Sarney, vice-presidente de Tancredo Neves que faleceu antes da posse. O
mandato de Sarney durou de 1985 até 1990 e foi marcado por diversas tentativas de
controle da inflagdo. O primeiro e mais famoso plano do mandato de Sarney foi o Plano
Cruzado de fevereiro de 1986 que efetivamente, em um primeiro momento, reduziu a
inflacdo e agqueceu a economia através, principalmente, de congelamento de precos
conseguindo alcangar crescimento de 7,7% entre o primeiro trimestre de 1986 ao primeiro

trimestre de 1987, na série de PIB ajustada sazonalmente utilizada pelo CODACE.
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Apesar dessa forte expansdo, em fevereiro de 1987 o Brasil declarou moratoria da
divida externa j& que os planos econémicos do periodo fracassaram no objetivo de
reequilibrar a economia; resultando em fuga de capitais. Como consequéncia da
moratoria, o Brasil entrou no segundo periodo de recessao oficial (do 3° trimestre de 1987
ao 4° trimestre de 1988) que teve duracdo de seis trimestres e contracdo acumulada de
4,2% do PIB, no periodo, o equivalente a uma retracdo media de 0,70% por trimestre.
Ambos os calculos foram realizados segundo a série de PIB com ajuste sazonal utilizada
pelo CODACE.

Com o aumento da divida externa, altas taxas de inflagdo, altas taxas de juros,
desemprego elevado e nenhum plano econémico sendo bem-sucedido no equilibrio
efetivo da atividade econdmica brasileira e controle da inflacdo, deu-se inicio a terceira
recessdo oficial (do 3° trimestre de 1989 ao 1° trimestre de 1992). Foi a recessao mais
longa da historia, até agora (onze trimestres), com queda acumulada de 7,7% do PIB, no
periodo, 0 equivalente a uma retracdo média de 0,73% por trimestre. Ambos os calculos

foram realizados segundo a série de PIB com ajuste sazonal utilizada pelo CODACE.

Em meio a recessao foi eleito presidente Fernando Collor em marco de 1990. A
situacdo econdmica do pais era muito fragil com a inflacdo chegando ao seu apice em
abril de 1990, na taxa acumulada em 12 meses medida pelo IPCA* (6.821%). Apesar de
ter realizado a abertura comercial com objetivo de aumentar a competitividade e reduzir
0s precos internos, o governo de Collor foi fortemente marcado pelo confisco dos
depdsitos bancérios e das poupancas e posteriormente pelo impeachment do presidente
em 1992.

Apobs o impeachment de Collor, Itamar Franco, seu vice-presidente, assumiu o
poder de outubro de 1992 até janeiro de 1995. Em maio de 1993 anunciou Fernando
Henrique Cardoso (FHC) como ministro da fazenda e responsavel pela elaboracdo do
Plano Real, que visava combater a hiperinflacdo através do controle cambial e garantir
condigcdes para o investimento de capitais estrangeiros para recuperar a economia

nacional.

Com a terceira etapa do Plano Real, em 1° de julho de 1994, o PIB cresceu

expressivamente, alcangando a maior variagdo de toda a serie historica utilizada pelo

40 Tabela 1737 disponivel no SIDRA.
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CODACE; 8,5% no acumulado em quatro trimestres até o 2° trimestre de 1995*. Como
no inicio do plano o Real estava equiparado ao délar, houve um boom de consumo,
inclusive de importados o que gerou déficits na balanca comercial. A expansdo do crédito
também € uma marca deste periodo ja que a queda da inflacdo incentivou o consumo
apesar da politica monetaria ser restritiva e da alta taxa de juros. Isto ocorreu porque apds
longo periodo de hiperinflagdo, os consumidores animaram-se com a possibilidade de
consumir sem ter grandes surpresas futuras. Essa euforia com o Plano Real acabou

culminando em inadimpléncia.

A concessao de crédito a pessoa fisica passou de R$8,42 bilhdes em julho de
1994 para R$ 16,02 bilhdes em dezembro de 1994, conforme dados do Banco
Central. Todavia, conforme colocado Gdes et al (2007, p.12) ‘... o crescimento
da oferta do crédito verificado na época se deu sem a devida analise de risco e
teve como resultado um alto indice de inadimpléncia provocando um grave

problema de liquidez no setor bancario’ (Viecele, p.44, 2011)
Apesar do aumento da atividade econémica logo ap6s o inicio do Plano Real, o
Brasil entrou em recessé@o durante dois trimestres, do 2° trimestre de 1995 ao 3° trimestre
de 1995, com uma queda acumulada de -2,8% no periodo, 0 que equivale a uma retracao
média de 1,42% por trimestre, na analise da série de PIB livre de efeitos sazonais utilizada
pelo CODACE. Com a crise mexicana na virada de 1994 para 1995, o capital especulativo
que estava no Brasil saiu do pais. O governo, liderado por FHC desde janeiro de 1995,
optou por aumentar ainda mais a taxa de juros para com isso atrair o capital externo
novamente. Como 0s consumidores estavam muito endividados, tais medidas fizeram

com que a atividade econdmica retraisse no segundo trimestre de 1995.

Com a crise dos tigres asiaticos e a posterior moratéria da Russia em 1998, houve,
mais uma vez, fuga de capitais dos paises emergentes e 0 governo elevou 0s juros, o que
provocou forte desaceleracdo da economia e, mais uma vez, o Brasil entrou em recessao
durante cinco trimestres, do 1° trimestre de 1998 ao 1° trimestre de 1999, com uma perda
acumulada de 1,6% no periodo, o equivalente a uma retracdo média de 0,30% por

trimestre, na analise da série de PIB com ajuste sazonal utilizada pelo CODACE.

Logo em seguida, do 2° trimestre de 2001 ao 4° trimestre de 2001, houve outro

periodo recessivo com duracdo de trés trimestres na economia brasileira com uma queda

41 A taxa acumulada em quatro trimestres foi calculada na série com ajuste sazonal devido ao CODACE
trabalhar apenas com essa série. Na estimativa mensal sem ajuste sazonal, construida neste trabalho, a maior
taxa acumulada em doze meses de toda a série também ocorreu préximo a esse periodo: 8,8% de
crescimento nos dados acumulados em doze meses até julho de 1995.
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acumulada de 0,8% do PIB no periodo, o equivalente a 0,31% de retragdo média por
trimestre na analise da série com ajuste sazonal utilizada pelo CODACE. A crise
energeética, as altas taxas de juros e a forte desaceleracdo econdmica externa foram as

principais causas dessa recessao.

O mandato de FHC terminou em 2002 e a alta probabilidade de Lula se tornar
presidente em 2003 fez com que o mercado tivesse receio de investir no Brasil e a politica
econbmica fosse significativamente alterada, o que explica a pequena retragdo
apresentada entre 2002 e 2003. O CODACE datou uma recessao de dois trimestres em
torno deste periodo, do 1° trimestre de 2003 ao 2° trimestre de 2003, onde 0 agregado da
atividade econdémica recuou 1,3% no periodo, o equivalente a uma retracdo media de
0,79% por trimestre, na analise da série de PIB com ajuste sazonal utilizada pelo
CODACE.

Apds a confirmacdo da eleicdo de Lula, entretanto, a economia apresentou
expansdo tendo crescimento médio de 4,2% ao ano entre 0s anos de 2003 a 2008, segundo
dados oficiais das Contas Nacionais. Em 2009 o Brasil retraiu -0,1% devido,
principalmente, ao reflexo da crise do subprime americano de 2008. Apesar da rapida
recuperacdo da economia brasileira apds a crise de 2008, o PIB apresentou recuo
expressivo de 6,2% no periodo de recessdo que durou dois trimestres (do 4° trimestre de
2008 ao 1° trimestre de 2009), o equivalente a uma retracdo média de 2,95% por trimestre,
segundo a série com ajuste sazonal utilizada pelo CODACE, fazendo dessa recessdo a

mais intensa das vivenciadas pelo Brasil até 0 momento.

Em 2010 o PIB voltou a crescer com uma taxa expressiva de 7,5% de
crescimento. No governo Dilma, o indicador apresentou em 2011, o primeiro ano do
mandato, 4,0% de crescimento, porém esta taxa desacelerou e chegou a variacdo negativa
a partir do primeiro trimestre de 2015 (-0,8% na taxa acumulada em 12 meses segundo
informacdes das Contas Nacionais). Aparentemente o segundo trimestre de 2016
apresentou a maior variagdo negativa do periodo ao alcangar -4,8% na taxa acumulada

em 12 meses.

A atual situacdo da economia brasileira ja é uma das mais longas em termos de
duracdo de recessdo (dez trimestres até agora) e mais intensas em relacdo a queda
acumulada da economia. Segundo as informac6es do CODACE e das Contas Nacionais

Trimestrais relativas ao 3° trimestre de 2016, a queda acumulada desta recessdo ja esta
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em 8,3%"2 até o terceiro trimestre de 2016, porém, como esta recessao ainda nio chegou
ao final, essa retracdo deve ser ainda maior. A retragdo média por trimestre é de 0,9%, até

o0 momento. Esses célculos foram realizados na série encadeada de PIB com ajuste
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. Moratéria Plano ~ fiscal
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Figura 1 - Recessoes oficiais identificadas pelo CODACE trimestralmente
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), de Abreu, (org.) (2014), Caps. 13 a 17 e de Giambiagi,

(org.) (2011). Caps. 4 a 8.

4.2. Resultados da datagao trimestral

Nesta secdo sera realizada a comparacdo entre a cronologia do PIB elaborado
neste trabalho com a cronologia trimestral do PIB utilizado pelo CODACE e a exposi¢ao

de justificativas para as dissonancias encontradas entre as duas cronologias.

A justificativa para a comparacgdo entre a datacdo da série de PIB elaborada neste
trabalho com a datacdo da série de PIB utilizada pelo CODACE ao invés dos periodos
oficias de recessdo no Brasil encontra-se no fato, conforme mencionado anteriormente,
do CODACE utilizar outras variaveis além do PIB para diagnosticar os ciclos econdémicos
brasileiros. Por este motivo a anélise estd sendo feita em duas séries de PIB para

desconsiderar efeitos provenientes de outras variaveis.

Na Figura 2, abaixo, fica mais evidente a justificativa para esta escolha ja que a
diferenca entre os periodos recessivos oficiais identificados trimestralmente pelo

42 Segundo a série estimada neste trabalho a retracdo é de 8,4%. Tal diferenca é proveniente do ajuste
sazonal dado que a série deste trabalho tem inicio no primeiro trimestre de 1980 e a das CNT no 1° trimestre
de 1995, o que altera o ajuste sazonal.
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CODACE desde 1980 e as recessbes identificadas pelo algoritmo na datacdo

exclusivamente do PIB utilizada pelo comité*® ndo sdo coincidentes.

PIB utilizado pelo CODACE - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)
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Cronologia trimestral dos ciclos de negécios brasieiros

Recessdo do PIB utilizado pelo CODACE Recessdo oficial do CODACE

Figura 2 - Cronologia oficial trimestral das recessdes identificadas pelo CODACE e pelo PIB
utilizado pelo comité.
Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de informacées do IBRE/FGV (CODACE) e dados elaborados neste trabalho.

Embora este trabalho tenha sido construido em bases mensais, tornar a série
trimestral e compara-la a atualmente utilizada pelo CODACE permite avaliar se a série
de PIB desta dissertacdo é uma proxy adequada a série de referéncia ja utilizada pelo
comité para a compreensao dos ciclos e, caso 0 CODACE jugue relevante, podera ser de
grande utilidade para o comité que passard a ter disponivel uma série mensal de PIB
compativel com a que ele utiliza trimestralmente. Além de poder realizar a analise em

uma série continua de P1B desde 1980.

Para a realizacdo da datacdo trimestral deste trabalho foram feitas as médias
trimestrais dos meses que compdem os quatro trimestres candnicos do ano*, e apos tal
procedimento, foi extraido o efeito sazonal dessas informacgdes. O ajuste sazonal foi
realizado no X-13, de maneira similar acomo o IBGE ajusta sazonalmente as informacoes

das CNT no SCN 2010. A transformac&o para cada série esta listada no apéndice A.11.

Ha trés diferencas entre a construcao da série de PIB utilizado pelo CODACE e a
estimada neste trabalho. A diferenca mais relevante esta no ajuste sazonal realizado. O
CODACE utiliza a série trimestral de PIB do 1° trimestre de 1980 ao 4° trimestre de 1995
dessazonalizada no método XII divulgado na primeira metodologia do PIB trimestral

elaborada pelo IBGE e do 1° trimestre de 1996 em diante dessazonalizado pelo X-13 que

43 Vale ressaltar que a conexdo entre as metodologias do PIB para a obtengdo de uma série continua de
PIB trimestral desde 1980 foi realizada pelo CODACE para o calculo das taxas durante as fases do ciclo.
O comité utilizou as séries em metodologias distintas separadamente na analise dos ciclos.

4 Trimestres terminados em marco, junho, setembro e dezembro.
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é como é atualmente feito no PIB pelo IBGE. Neste trabalho optou-se por um método
unico de ajuste sazonal, de acordo com a metodologia mais recente utilizada pelo IBGE,
o X-13.

Além dos ajustes sazonais, a segunda diferenca diz respeito a forma como a
primeira metodologia do PIB trimestral e a do SCN 2010 foram conectadas na série de
PIB utilizada pelo CODACE®. O comité elaborou a série continua de PIB através da
variacdo do quarto trimestre de 1995 com relacdo ao primeiro trimestre de 1996 na série
de PIB trimestral do SCN 2000 dessazonalizada e aplicou essa taxa na série atual (SCN
2010) para reconstruir as informacgdes anteriores a 1996. No caso deste trabalho a série
foi primeiramente construida de 1980 a 2016 preservando as varia¢Oes trimestrais da serie
antiga (de 1980 a 1994) e da série atual (de 1995 a 2016), conforme mencionado
anteriormente, e a partir dai foi realizado o ajuste sazonal, todo conforme o SCN 2010. A
opcédo pelo método Unico de ajuste foi uma tentativa de padronizar a dessazonalizacéao e
evitar a quebra estrutural entre 1994 e 1995.

O outro ponto que vale ressaltar refere-se aos dados do ano de 1995 que foram
utilizados, de acordo com o SCN 2010, neste trabalho, ja pelo CODACE, na construcdo
da série continua de PIB, os trimestres de 1995 foram calculados de acordo com a

primeira metodologia de PIB trimestral elaborada pelo IBGE?.

Abaixo, na Tabela 5, estdo listados os resultados da cronologia de datagéo
trimestral segundo trés fontes de dados: os resultados oficiais das recessdes brasileiras,
de acordo com 0 CODACE, que engloba a analise de todas as variaveis econémicas
relevantes para a economia; os resultados pela datacdo exclusiva do PIB utilizado pelo
CODACE®" ¢; os resultados pela datagdo do PIB estimado neste trabalho.

45 Mais uma vez é importante ressaltar que a série continua de PIB utilizada pelo CODACE de 1980 a
2016 foi elaborada por duas raz8es: (1) para ilustrar graficamente e (2) para célculo das variacdes
trimestrais do PIB. Para a datacdo utilizando o algoritmo o CODACE analisou a série de PIB por periodo,
ou seja, até 1995 foi analisado o PIB pela primeira metodologia do PIB trimestral e ap6s 1995 pela
metodologia do SCN 2010 néo sendo realizada a anélise da série como um todo.

4 No site do IBGE o SCN 2000 tem informac@es desde 1995, mas no Ipeadata ha informacdes
disponiveis para esta série desde 1980, o que permitiu ao CODACE realizar a variacao do 4° trimestre de
1994 relativo ao 1° trimestre de 1995.

47 Agradeco as sugestdes de Claudio Considera e Aloisio Campelo Jr. na tomada de decisdo sobre a
elaboracéo dos trimestres de 1995.

8 E importante ressaltar que a datagio do PIB utilizado pelo CODACE foi realizada neste trabalho de
acordo com o algoritmo de Bry-Boschan.
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Os picos referem-se ao final de um periodo de expansdo, logo no trimestre
posterior ao pico, 0 pais entra em recessao, enquanto os vales referem-se ao final de um
periodo de recessao por isso, no trimestre seguinte ao vale o pais sai de uma recessao. Na
segunda e terceira colunas estdo listados, respectivamente, os picos e os vales oficiais
brasileiros, segundo o CODACE. Na quarta e quinta colunas estdo as informacoes
relativas a picos e vales exclusivamente do PIB utilizado pelo CODACE. Na sexta e
sétima colunas sdo expostas as informacdes de picos e de vales da datacdo do PIB

estimado neste trabalho.

Tabela 5 - Cronologia trimestral oficial e do PIB brasileiro

Ordem cronolégica PIB utilizado pelo PIB estimado na

Oficial do CODACE

das recess0es CODACE dissertagédo
oficiais Picos | Vales Picos | Vales Picos |  Vales
1981T4 1981T4
e 1980T4 1983T1
198213 1983T1 198212 1983T1
22 1987712 1988T4 1987712 1988T4 1987T2 1988T4
3 198972 199271 198972 1990T2 1989T2 1990T2
199171 1992T1 199173 1992T1
42 1995T1 199573 1995T1 1995T3 199474 1995T3
52 199774 1999T1 1998T3 1999T1
62 2001T1 2001T4
* 2002T4 2003T2
82 2008T3 2009T1 200813 2009T1 2008T3 2009T1
92 201471 201471 2014T1

Fonte: Elaboragéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados
neste trabalho.

Conforme pode ser observado, apesar de ndo serem idénticas, as data¢des do P1B
sdo muito similares. Na maior parte dos periodos recessivos o PIB utilizado pelo
CODACE e o PIB estimado por essa dissertacdo apresentaram exatamente 0s mesmos

trimestres de recessao que estdo ilustrados na Figura 3 abaixo.
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Figura 3 - Cronologia oficial trimestral das recessdes identificadas pelo PIB utilizado pelo
CODACE e elaborado nesta dissertacao.

Fonte: Elaboracéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE e Monitor do PIB-FGV) e dados elaborados neste
trabalho.
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O primeiro vale foi igualmente diagnosticado no quarto trimestre de 1981 pelas
duas séries analisadas. O segundo periodo recessivo teve inicio um trimestre antes pela
série de PIB estimada neste trabalho (terceiro trimestre de 1982), mas a data de
encerramento do periodo foi igualmente identificada no primeiro trimestre de 1983 pelas

duas séries analisadas.

Apresentaram perfeita sincronia as datagdes do terceiro periodo recessivo das duas
séries (terceiro trimestre de 1987 ao quarto trimestre de 1988) e quarto periodo recessivo
das duas séries (terceiro trimestre de 1989 ao segundo trimestre de 1990). Para o quinto
periodo houve um descolamento de dois trimestres com relacéo ao inicio das recessoes.
Enquanto o PIB utilizado pelo CODACE identificou o segundo trimestre de 1991 j& em
recessao, o PIB estimado por estre trabalho sé foi diagnosticar esse periodo no quarto
trimestre de 1991, apesar desta dissonancia, o encerramento do quinto periodo recessivo

foi identificado no mesmo trimestre pelas duas séries no primeiro trimestre de 1992.

No sexto periodo de recessdo, o PIB estimado neste trabalho foi a série que
identificou primeiro a recessdo ja a partir do primeiro trimestre de 1995, enquanto o PIB
utilizado pelo CODACE reconheceu a entrada em periodo recessivo a partir do segundo
trimestre de 1995 e, mais uma vez, a saida da recess&o foi identificada no mesmo trimestre

pelas duas séries no terceiro trimestre de 1995.

A partir do sétimo periodo de recessdo, ha uma diferenca entre a datacdo das duas
séries porque o PIB utilizado pelo CODACE reconhece um periodo recessivo do quarto
trimestre de 1998 ao primeiro trimestre de 1999 que nédo foi identificado pelo PIB
estimado neste trabalho. Esta € a Unica diferenca significativa entre as duas datacGes em
toda a serie analisada. Mas, como veremos na proxima secdo, a datacdo mensal do PIB

estimado neste trabalho identifica aproximadamente este periodo recessivo.

Com isso, o0 oitavo periodo recessivo da serie de PIB utilizada pelo CODACE
passa a ser compativel com o sétimo periodo recessivo identificado pela datacdo do PIB
estimado neste trabalho que se estenderam do quarto trimestre de 2008 ao primeiro
trimestre de 2009. O ultimo pico identificado, até 0 momento, pelas duas séries teve inicio

no primeiro trimestre de 2014.

Apesar das eventuais diferencas, que ocorrem principalmente devido ao ajuste
sazonal utilizado em cada série, a aderéncia entre as recessoes das duas séries é excelente

podendo ser o PIB mensal elaborado neste trabalho utilizado, caso seja de interesse do
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CODACE, para datar os ciclos brasileiros mensais dado que em termos trimestrais

mostrou-se aderente a informagao utilizada pelo comité.

4.3. Resultados da datacdo mensal

A datacdo mensal oficial do CODACE é realizada, assim como a trimestral,
através da analise de diversas varidveis, porém, diferentemente da trimestral, a
importancia das outras variaveis em detrimento do PIB ¢ significativamente maior uma

vez que ndo existe essa informacao oficial mensal.

Para suprir a auséncia de informac6es mensais de PIB, o comité também utiliza
informacdes de estimativas de PIB mensal construidas de variadas maneiras (Monitor do
PIB-FGV*, IBC-Br, IAE-FGV, PIB do Serasa, entre outros), porém, apesar disso,
nenhuma dessas proxies citadas foi construida desde 1980; a maioria teve inicio a partir
da década de 2000. Para os anos em que ndo ha informacdes dessas estatisticas, 0 comité
utiliza proxies de PIB mensal elaboradas por modelo econométrico, entretanto, apesar de
atil, essa informag&o ndo substitui uma informacédo de PIB elaborada principalmente por

pesquisas.

A base de dados construida neste trabalho tem o intuito de auxiliar nesse processo
de datacdo mensal com informacdes do PIB e seus componentes nesta frequéncia desde
1980. Para a realizacdo da datagdo mensal foi feito o ajuste sazonal de maneira automatica

no X-13, para a extracao da sazonalidade. A transformacéo para cada série esté listada no

apéndice A.11.

Para a datacdo mensal optou-se por comparar o PIB mensal estimado neste
trabalho com os periodos oficiais de recessdo identificados pelo CODACE, dado que nao
ha uma série de PIB mensal oficial utilizada pelo comité. Abaixo estéo listados, na Tabela
6 e na Figura 4, os resultados da datacdo mensal do PIB construido neste trabalho e o
oficial do CODACE.

48 Apesar de esse trabalho ser uma ampliacdo do Monitor do PIB-FGV e ter dados encadeados equivalentes
a este indicador, o dado com ajuste sazonal ndo é equivalente devido ao maior nimero de observagdes
contidas nesta dissertacdo o que afeta o ajuste sazonal.
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Tabela 6 - Cronologia mensal dos ciclos econémicos brasileiros

Ordem Oficial do CODACE PIB estimado na dissertacdo
cronolégica das

recessoOes oficiais Vales Picos Vales

fev/81 set/81
i@ out/80 fev/83

abr/82 jul/83

jun/87 ago/87
22 fev/87 out/88

mar/88 out/88

jun/89 abr/90
32 jun/89 dez/91

jan/9l mar/92
42 dez/94 set/95 dez/94 set/95
52 out/97 fev/99 jul/98 dez/98
62 dez/00 set/01 mar/01 set/01
7 out/02 jun/03 out/02 jun/03
82 jul/08 jan/09 jul/08 dez/08
92 fev/14

Fonte: Elaboragéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE) e de dados elaborados
nesta dissertagao.
1 O CODACE ndo divulgou 0 més de inicio da recessdo de 2014.
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Figura 4 - Datacdo mensal dos ciclos econémicos brasileiros — PIB
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de informagdes do IBRE/FGV (CODACE e Monitor do PIB-FGV) e dados elaborados neste

trabalho.

A informacdo mensal do PIB identificou, aproximadamente, 0s mesmos periodos
de recesséo apontados pelo CODACE, embora 0 comité reconheca nove recessoes desde
1980 e a série de PIB mensal, estimada neste trabalho, contabilize doze recessbes. Esta
dissonéncia é devida, principalmente, a pequenas recessdes identificadas pela série de
PIB mensal, estimada neste trabalho, que estdo temporalmente muito proximas, serem
identificadas de forma mais agregada pelo CODACE. As decisbes dos membros do
comité podem explicar estas agregac6es dado que é fundamental o conhecimento destes

integrantes no efetivo diagnostico dos pontos de inflexdo, pois, conforme citado
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anteriormente, o algoritmo auxilia na datacdo dos ciclos, mas ndo pode ser a Unica

ferramenta considerada para a determinacdo dos ciclos de negdcios.

E interessante notar que apesar do maior nimero de recessdes identificados na
datacdo mensal do PIB estimado neste trabalho, todas as recessdes apontadas pelo
CODACE foram aproximadamente identificadas pela datacdo do PIB desta dissertacéo,
mesmo tendo a datagdo mensal do CODACE considerado diversas outras varidveis. Nem
mesmo na comparagdo da datagdo trimestral do PIB estimado nesta dissertagcdo com a

datacdo do PIB utilizado pelo CODACE a identificacdo de recessdes foi tdo acurada.

Na datacdo trimestral, a quinta recesséo oficial identificada pelo CODACE, que
também foi aproximadamente identificada pelo PIB utilizado pelo comité, ndo foi
identificada pelo PIB estimado nesta dissertacdo. Isto mostra a importancia da analise
mensal, uma vez que para um mesmo dado, a informacao trimestral pode néo identificar
algum movimento que a mensal identifica. Tal comportamento pode ser explicado pelo
fato do CODACE utilizar, em grande parte, varidveis mensais na elaboragéo da sua base

de dados a ser datada.

As trés primeiras recessdes datadas oficialmente pelo CODACE foram
identificadas em dois periodos cada, na série do PIB mensal. A recessdo oficial de
novembro de 1980 a fevereiro de 1983 foi identificada na série do PIB mensal de marco
de 1981 a setembro de 1981 e de maio de 1982 a julho de 1983. A segunda recessdo
oficial (de marco de 1987 a outubro de 1988) foi identificada, segundo a série de PIB
mensal, de julho de 1987 a agosto de 1987 e de abril de 1988 a outubro de 1988. A terceira
recessdo oficial (de julho de 1989 a dezembro de 1991), segundo a série de PIB mensal,
foi constituida de julho de 1989 a abril de 1990 e de fevereiro de 1991 a marco de 1992,

A partir da quarta recessdo, a série de PIB mensal e a cronologia do CODACE
apresentaram boa aderéncia com periodos praticamente idénticos de recessdo

identificados, pelas duas metodologias.

A quarta recessdo brasileira (de janeiro de 1995 a setembro de 1995) foi
identificada da mesma maneira pela série do PIB mensal. A quinta recessdo (de novembro
de 1997 a fevereiro de 1999) e a sexta recessao (de janeiro de 2001 a setembro de 2001)
apresentaram periodo de duracdo mais extenso segundo o CODACE, do que o
identificado puramente pela série de PIB mensal (de agosto de 1998 a dezembro de 1998

e de abril de 2001 a setembro de 2001, respectivamente).
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A sétima recessdo brasileira (de novembro de 2002 a junho de 2003) foi
identificada perfeitamente pela série de PIB mensal e a oitava recessdo (de agosto de 2008
a janeiro de 2009) apresentou 0 més do vale como a Unica diferenca. Pelo PIB mensal, ao

invés deste ter sido identificado em janeiro de 2009 foi feito em dezembro de 2008.

A recessdo que teve inicio em 2014 ndo foi datada mensalmente pelo CODACE
ainda, mas segundo o PIB mensal foi iniciada em marco de 2014 e, com informacdes
oficiais do IBGE para o PIB até setembro de 2016; nao foi identificado ainda o vale desta

recessao.

Diversos fatores contribuem para estas divergéncias, sendo 0 mais relevante o
conjunto de informacdes analisados pelo CODACE ser muito mais amplo do que a analise
apenas do agregado da atividade econdmica. Apesar disso, a aderéncia entre as séries

mostrou-se muito satisfatoria.
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5. Caracteristicas estruturais das recessoes brasileiras

A histdria nos auxilia a entender os processos econdmicos e sociais atuais e a
tomar decisGes futuras. A teoria dos ciclos, muito mais que uma mera compreensao da

historia, é capaz de ter esse papel de auxiliador na tomada de decisGes dos agentes.

O papel chave da teoria dos ciclos, segundo Burns e Mitchel (1947 p.6), vai muito
além de determinar expansdo ou declinio de uma economia e sim a de entender o que esta
por tras de tais movimentos; afinal, os componentes do PIB, tanto pela otica da oferta
quanto pela 6tica da demanda, apresentam comportamentos muito distintos durante as
recessdes e hé, de certa maneira, um padréo acerca desses comportamentos na literatura

dos ciclos econémicos, segundo apontado por Abel, Bernanke e Croushore (2006).

Nesta se¢do, portanto, sera realizada uma conexdo entre as informagGes obtidas
acerca da cronologia oficial dos ciclos no Brasil com os dados construidos na base de
dados deste trabalho visando a analise do comportamento dos componentes do PIB
durante os ciclos de negdcios. Esta analise sera realizada na informacao mensal dado que
a disponibilizacdo dessa informacdo é uma das maiores contribuicdes dessa dissertacao.
Para isto, esta secdo ira focar em quatro pontos chaves do estudo dos componentes dos

ciclos: antecedéncia, duracéo, sincronia e volatilidade.

A antecedéncia refere-se ao tempo de resposta dos componentes diante de uma
recessdo, ou seja, Se 0 componente consegue antecipar, se responde a0 mesmo tempo ou
se sai de uma recessdo apos o dado oficial da economia. Para medir tal ponto foi realizada
a contagem de meses que destoam do inicio da recessao oficial do CODACE e feita a

média desses valores em todas as recessoes.

A duracéo refere-se a quao extenso é uma recessao para cada componente em
comparagao a extensdo da recessdo na economia total. Devido o foco deste trabalho ser o
comportamento dos componentes durante as recessdes oficiais brasileiras, a duragdo da

recessdo foi feita apenas para o agregado do PIB, segundo o CODACE.

Para a sincronia que se refere ao comportamento dos componentes em
compara¢do ao comportamento da economia, a medicdo foi calculada através da

correlacdo entre cada série e a série do PIB.

A volatilidade, que informa sobre a sensibilidade de cada componente durante 0s

ciclos, foi calculada pelo coeficiente de variacdo de cada componente.
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Na Tabela 7 estdo calculadas as taxas de variacdo médias mensais, o coeficiente
de variacdo e a correlacdo das principais séries de atividade econémica com o PIB. Essas
informagdes resumem os quatro pontos desta secdo que serdo melhor detalhados mais
adiante. A andlise foi feita pela taxa de variagdo media mensal pois permite avaliar a
intensidade de variacdo dos componentes durante cada recessdo. As taxas acumuladas em

periodos de recessdo estdo listadas no apéndice A.12.

Tabela 7 - Variacdo média mensal nos grandes setores durante as recessoes brasileiras®

Duragéao Consumo

Periodo Oﬂ(iial e em Agropecuédria | Industria | Servigos ES dCogsumo Exportagdo | Importacdo
recessao meses Familias o Governo
De novembro de 1980
e fovoroire de 1083 28 -0,33% 0,15% 0,66%  -012%  -0,20% - -1,79%  0,26% -1,53%
DB IEIHE dp Lo 2 20 -0,33% 0,18% 0,84%  -005%  -0,80% ; 1,12%  1,11% -1,03%
outubro de 1988
3; Z‘é‘fﬁ‘&g%igl%%i 30 -0,32% -0,02% 053%  -021%  -0,26% - 0,83%  -0,86% 0,21%
Dlp el el £ T2 2l 9 -091%  -027% 149%  -041%  073%  -L67%  -179% | 017% -1,39%
setembro de 1995
D2 maveni oo Gl iy 16 -0,25% 0,64% 0,87%  003%  -023% 023%  -120%  0,35% -2,97%
a fevereiro de 1999
DB IEIET® G2 200l &1 9 -030%  052% 077%  -006%  023% | 018%  -070%  0,08% 2,27%
setembro de 2001
Denovembrode 2002 | g 4,0 0350 097%  019%  024%  009%  -1,66%  -1,04% -1,21%
ajunho de 2003
De agosto de 2008 a R 0 R o ~ N ] o } 0 . } o B o B o
Janeiro de 2000 6 1,05% 1,27% 231%  -0,29% 0,16% 0,17% 3,00%  -3,40% 2,67%
De marco de 2014t
com vale ainda n&o 31 -0,35% -0,17% 052%  -021%  -0,29% -0,05%  -1,19%  0,11% -0,99%
identificado?

Coeficiente de
VEUETELIEREVED - 1,81 2,48 4,54 1,16 2,65 1,79 7,98 2,22 3,08
mensal AsA
Correlagéo da taxa
mensal AsA com a
taxa mensal AsA do
PIB
Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e dados elaborados neste trabalho.
1 O CODACE ndo datou mensalmente a recesséo iniciada em 2014. Esta informagéo, portanto, foi obtida pela datagéo deste trabalho.

2.0 crescimento médio mensal da recesséo iniciada em marco de 2014 é referente ao periodo de margo de 2014 a setembro de 2016.

1,00 0,24 0,91 0,90 0,68 0,36 0,85 0,04 0,58

As informac0es iluminadas em azul mostram expansao desses componentes do
PIB mesmo em periodos de recessdo. Tal situacdo, em geral, € caracteristica de
componentes que nao tenham forte relacdo com a formacédo dos ciclos de negdcios, ou

seja, aciclicos.

As informac0es relativas ao coeficiente de variagdo mostram a formacéo bruta de
capital fixo (FBCF), a industria e a importacdo como as séries mais volateis desse grupo,
dado a grande sensibilidade desses componentes as recessdes. Pela analise da correlagédo

a industria, os servicos® e a FBCF lideram a maior sincronia com o movimento do PIB.

%00 consumo do governo s6 apresenta valores a partir da quarta recessao brasileira oficial porque néo foi
possivel dessazonalizar a série completa do componente uma vez que sua construgao metodoldgica, baseada
guase que totalmente no crescimento populacional, que é praticamente uma taxa constante, fez com que o
X-13 ndo reconheca o padrdo sazonal da série.

51 Como veremos a seguir muito influenciada pelo comportamento da atividade de comércio.
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Abaixo é feita uma analise mais detalhada do comportamento de cada um dos

componentes do PIB durante as recessdes brasileiras.
5.1. Motores dos ciclos econdmicos brasileiros

Os motores dos ciclos econdmicos (drivers) sdo 0s componentes que apresentam
forte influéncia no comportamento da economia, sendo, portanto, fundamentais para a
compreensdo dos ciclos econdmicos. Por este motivo possuem caracteristica pro-ciclica,
uma vez que o movimento desses componentes segue a dire¢cdo do movimento dos ciclos
de negdcios. A sincronia destes componentes com o PIB faz com que, na maioria das

vezes, as taxas de variacdo apresentem queda em periodos recessivos.

Outro aspecto importante dessas variaveis é serem mais volateis que os demais
componentes do PIB. E interessante notar que 0s componentes com maiores participagoes
no PIB, servigos e consumo das familias, ndo sdo classificados como drivers das
recessdes. Ser um dos drivers tem muito mais a ver com a intensidade com que o

componente se move do que com o peso deste no PIB.

The driver of the recession is not necessarily the largest share; more likely it is
the most volatile. During a recession, there are some components of GDP that
decline more sharply than the others. These are the ones that have the greatest
volatility. These are likely the drivers. (Leamer, p.45, 2009).

Segundo essa afirmacdo, os drivers da economia brasileira, pela analise do PIB
sdo: a transformacdo, a construcdo, e o comércio, pela 6tica da oferta; e a formacéo bruta
de capital fixo e a importacdo, pela 6tica da demanda. Esses cinco componentes Sao 0s
que apresentam os maiores coeficientes de variacao dentre as séries que compdem o PIB,

conforme mostra a Figura 5, abaixo.
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Figura 5 — Coeficiente de variacéo da taxa mensal mével AsA (marco de 1991 a setembro de 2016).
Fonte: Elaboracéo propria a partir de informacdes do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste trabalho.



52

5.1.1. IndUstria

A industria tem papel fundamental nos ciclos econdmicos brasileiros. A
caracteristica de alavancar os demais setores da economia, e consequentemente o PIB,
também atua quando a atividade estd em queda. Durante as nove recessdes apontadas pelo
CODACE, ate agora, a atividade retraiu mais que o PIB em todas, conforme mostrado na
Tabela 8.

Tabela 8 - Variagcdo média mensal na indUstria durante as recessoes brasileiras

Periodo oficial em
recessao

Extrativa
Mineral

Duragao
em meses

Indastria

Transformacgao | Eletricidade | Construcéo

o ][‘e‘\’/‘;‘ig:tr’g%g‘iéggo e 28 033% -0,66%  033% -0,74% 0,33% -0,97%

De margo gg fgg; agoutlbroy 033%  -084%  -0,04% -1,00% 0,48% -0,97%

'3: Zleurm;’rg%eli%% 2 30 032% -053% | 0,20% -0,71% 0,34% -0,43%

Dseelt‘;‘“mek')';% ?fé 1199992 2 9 091%  -149% | 0,06% 1,71% 0,62% 1,97%

De ][‘e‘\’/‘éig?g%gelégg a 16 025% -087% | 033% -1,07% -0,11% -0,84%

Dgeltz’r‘rfgf; ﬂz 22%%11"" 9 030% -077%  -0.23% -0,81% 1,74% -0,74%

Dz ”}’J’E?Obg‘e’ czjgozg?oz e 8 040% -097%  -1,20% -0,64% -0,09% -2,29%

e agosto(;j:zzggga SR 6 1,05% -231%  -1,58% -3,18% -0,94% -0,80%

1

Demarcode2oLe comvale | 31 .035% -052% | 030% -0,82% 012%  -0,73%

Coef'tfa';;‘tr‘:‘gﬁs‘;?rp'\zf° Lz 181 454 1,82 7.96 1,30 6,01
Correlagéo da taxa mensal
AsA com a taxa mensal AsA - 1,00 0,91 0,26 0,89 0,39 0,71
do PIB

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informacdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste
trabalho.

1 O CODACE néo datou mensalmente a recesséo iniciada em 2014. Esta informag&o foi obtida pela datacéo deste trabalho.

2 A variacdo média mensal da recessdo iniciada em margo de 2014 é referente ao periodo de marco de 2014 a setembro de 2016.

A transformacdo e a construgdo sdo as atividades com maior peso dentro da
indUstria (64% e 20%, na média de 1980 a 2014, respectivamente®?) e sdo as responsaveis
pela classificacdo desta atividade como driver dos ciclos econémicos brasileiros.
Conforme pode ser observado na Tabela 8 acima, nenhuma delas apresenta expansdo
durante os periodos recessivos brasileiros e, a excecdo da recessdao que durou de
novembro de 2002 a junho de 2003, a transformacéo apresentou, em todas as demais
recessOes, retragdes mais intensas que as apresentadas pela inddstria geral. Nesta recessdo

especifica, a construgdo teve a queda mais acentuada da atividade em periodos recessivos

52 MIP de 1985 (dados de 1980 a 1984), MIP de 1990 (dados de 1985 a 1989) e TRU de 1990 a 2014.
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(-2,29% ao més, em média) devido a queda dos investimentos publicos no setor

decorrente de politicas fiscais e monetarias restritivas®:,

A recessao que durou de agosto de 2008 a janeiro de 2009 além de ter sido a mais
intensa do PIB e da industria foi também da transformacéo que variou em média -3,18%
por més, neste periodo. Esta atividade merece destaque pela importancia que detém na
indUstria geral. Na andlise das quatro séries que comp&em a industria, presente na Tabela
8 acima, é possivel observar que a transformacdo apresenta o maior coeficiente de
variacdo do setor (7,96), sendo, portanto, a atividade mais sensivel da industria, além de

ser a atividade mais correlacionada com o PIB (0,89).

A Figura 6 mostra que nas recessdes identificadas pela anélise da industria geral,
a transformacdo também estava em recessdo. A excec¢do do periodo de maio de 1990 a
marco de 1991 e de maio de 2012 a dezembro de 2012. No primeiro caso a grande
responsavel pela recessdao na industria foi a construcdo civil que retraiu 19,0% no
acumulado desse periodo devido a queda nos investimentos pelo efeito Collor. J& no
periodo de maio a dezembro de 2012, a eletricidade apresentou o pior desempenho no
acumulado do periodo (-3,9%) devido ao cenério internacional desfavoravel que
impactou negativamente o consumo de energia dos setores da industria mais voltados ao

comeércio internacional®®.

Industia - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)
170 R— T — - — | | - —
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Figura 6 - Data¢do mensal da industria e da transformacao brasileira.
Fonte: Elaboracéo propria a partir de informacdes de dados elaborados neste trabalho.

A extrativa mineral e a eletricidade apresentaram crescimento em determinados
periodos recessivos no Brasil. No caso da extrativa mineral o comércio exterior é fator

fundamental para a compreenséo destas expansoes. Na primeira recesséo brasileira oficial

%3 Disponivel em: http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/54/paic_2003_v13.pdf pag. 25
%4 Disponivel em: http://www.epe.gov.br/ResenhaMensal/20121128 1.pdf pég. 1.
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(de novembro de 1980 a fevereiro de 1983), a extrativa mineral apresentou, segundo a
série com ajuste sazonal, expansdo média de 0,33%, por més principalmente devido a
exportacdo de petrdleo. A crise do petroleo de 1979 resultou em aumentou das
exportacGes do produto brasileiro que cresceu fortemente no inicio da década de 1980
com a descoberta das reservas na Bacia de Campos® (a extrativa mineral atingiu o apice
da série historica elaborada neste trabalho com crescimento de 31,4% na taxa acumulada
em doze meses até novembro de 1984).

Além desse crescimento, houve expansdo da atividade na recessdo de julho de
1989 a dezembro de 1991 e nas duas recessdes registradas na década de 1990. Novamente
devido, principalmente, a producéo de petréleo que havia crescido muito no Brasil desde
1980 e ao aumento de investimentos decorrente da mudanga institucional que, a partir de

1997, abriu 0 monopdlio da Petrobras para concorréncia no setore,

Ja a eletricidade, nas primeiras quatro recessdes brasileiras cresceu
significativamente devido ao desenvolvimento da tecnologia na construcéo e operacéao de
grandes hidrelétricas e de transmissdo. Tais medidas além de desenvolver a matriz
energética brasileira tornou o pais menos dependente de energia externa®’. Em
contrapartida a este cenario, a atividade de eletricidade tornou-se a protagonista da
recessdao de janeiro a setembro de 2001 devido a crise energética que gerou o
racionamento de energia e afetou a economia como um todo. Foi a retracdo mais intensa
da atividade durante os periodos recessivos brasileiros com variacdo média de -1,74% por
més que representou uma perda de -14,6% na atividade durante os nove meses dessa

recessdo. Ambos os célculos foram realizados na série com ajuste sazonal.

A recessdo atual, com inicio em mar¢o de 2014, registra crescimento apenas na
extrativa mineral dentre 0os componentes da inddstria, considerando as informaces até
setembro de 2016. A atividade continuou em ascensdo para 0 mercado externo durante a
recessdo com crescimento médio de 0,30% ao més no periodo, de acordo com a série com

ajuste sazonal (10,3% de crescimento no acumulado do periodo até setembro de 2016, na

% Disponivel em:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes_pt/Galerias/Arguivos/conhecimento/liv
perspectivas/02_Perspectivas_do_Investimento 2010 13 PETROLEO E_GAS.pdf pag. 4.

%6 Disponivel em:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes_pt/Galerias/Arguivos/conhecimento/liv
perspectivas/02_Perspectivas_do_Investimento 2010 13 PETROLEO E_GAS.pdf pag. 10.

57 Disponivel em: http://ecen.com/eee40/analise_energetica_brasileira.htm
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http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes_pt/Galerias/Arquivos/conhecimento/liv_perspectivas/02_Perspectivas_do_Investimento_2010_13_PETROLEO_E_GAS.pdf
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série com ajuste sazonal). A exportacdo de extrativa mineral atingiu crescimento de
20,4% na taxa acumulada em doze meses em junho de 2015 e, apesar de ter diminuido
ainda é elevada no acumulado em 12 meses até setembro de 2016 (6,4%).

Na comparacdo com os dados dos Estados Unidos apresentados por Abel,
Bernanke e Croushores (2006), o indice de producéo industrial (medida geral da produgéo
nos setores fabril, de mineracéo e de servigos de utilidade publica) € considerado variavel
coincidente para aquele pais, de acordo com o The Conference Board, ou seja, entra em
recessdo em geral ao mesmo tempo que o total da economia. No caso brasileiro tal
caracteristica também é observavel se compararmos com o agregado da inddstria

brasileira®®.

Embora haja sintonia entre a informacéo dos dois paises, chama atencdo nos dados
relativos ao Brasil o fato da industria geral ndo ter antecipado nenhuma das oito recesses
do pais, tendo inclusive comportamento atrasado em quatro dessas recessdes, entretanto,
a atual recessdo iniciada em marco de 2014 foi identificada com onze meses de
antecedéncia pelo setor! A Tabela 9 mostra os resultados de cada recessdo para o
agregado da industria e para a transformacdo, a variavel de maior relevancia a compor o

setor.

Tabela 9 — Antecedéncia da industria e da transformacéo com relacéo as recessdes oficiais do
CODACE em meses

De mar. de| De jul. de | De jan. de |De nov. de | De jan. de |De nov. de | De ago. de |De mar. de .
Media das

Atividades - [1987 a out. |1959 a dez.| 1995 a set. | 1997 a fev. | 2001 a set. | 2002a jun. | 2008 a jan. [ 2014 aset | = 0 o
de1988 | de1991 | de1995 | de1999 | de2001 | de2003 | de2009 | de 2016
Industria 0 2 1] 0 3 ] 2 -11 0
] 2 1] 0 3 1] 2 -11 0

Fonte: Elaboragéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste

trabalho.

Valores positivos mostram com quantos meses de atraso a industria entrou em recessdo comparativamente a recessao oficial.

Valores negativos mostram com quantos meses de antecedéncia a industria entrou em recessao comparativamente a recessao oficial.
Nas Figuras 7 e 8 estdo ilustrados os periodos recessivos oficiais do Brasil e 0s

periodos recessivos da industria geral e da transformacéo, respectivamente, segundo a

base de dados deste trabalho e informacdes oficias do CODACE.

%8 O indice de producéo industrial americano ndo contabiliza a construcéo, enquanto a industria brasileira
considera esta atividade.



56

Indtstria - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)
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Figura 7 - Datacdo mensal da inddstria brasileira.
Fonte: Elaboragéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE) e de dados elaborados neste trabalho.

Industria - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)

Cronologia mensal dos ciclos de negécios brasileiros

Figura 8 - Datacdo mensal da transformacéo brasileira.
Fonte: Elaboragao prdpria a partir de informacées do IBRE-FGV (CODACE) e de dados elaborados neste trabalho.

5.1.2. Formacéo Bruta de Capital Fixo

De extrema importancia para a economia, este componente € o mais sensivel da
demanda com relag&o a crises econdmicas com o maior coeficiente de variagao das vinte
e duas séries apresentadas neste trabalho (7,98). Na Tabela 10, abaixo, estdo os dados

relativos a este componente e sua desagregacao.
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Tabela 10 — Variagdo média mensal da FBCF durante recessdes

Periodo oficial em Duragao em Maquinas e

Construcao Outros

recessao meses equipamentos

bE ?&2‘?2?&%3?33380 a 28 0,33%  -1,79% -2,70% 1,22% -2,05%
SR 20 033%  -1,12% 1,63% 0,97% -0,35%
Lol O 30 0,32%  -0,83% 1,20% 0,48% 2,43%
R el 9 091%  -1,79% 4,12% 1,87% 1,10%

D ?e%?g?mg'iég? & 16 025%  -1,20% -2,80% -0,69% -0,42%
Ds e'tzrr‘fl';r% %‘222%%113 9 0,30%  -0,70% 1,72% -0,46% 0,45%

bE ”;’J’f&b&z 28023002 a 8 0,40%  -1,66% 2,31% -1,31% 1,52%

i ; -1,05% -3,00% -4,99% -1,78% -0,54%
Dej:g;fg’ dt:eeZZOOO%S 2 6 1,05%  -3,00% 4,99% 1,78% 0,54%
De marco de 2014t com
vale ainda ndo 31 035%  -1,19% 2,31% -0,67% -0,52%
identificado?

Coeficiente de variagado
o tacs meneal Aok ; 1,81 7,98 15,73 6,59 8,82
Correlagéo da taxa

mensal AsA com a taxa - 1,00 0,85 0,79 0,78 0,33
mensal AsA do PIB

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de informacdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e dados elaborados neste trabalho.
1 O CODACE néo datou mensalmente a recesséo iniciada em 2014. Esta informagé&o foi obtida pela datagéo deste trabalho.
2 A variagdo média mensal da recessdo iniciada em marco de 2014 é referente ao periodo de margo de 2014 a setembro de 2016.

E possivel observar que maquinas e equipamentos além de ser o componente mais
sensivel da FBCF (15,73 de coeficiente de variacdo) também apresenta a maior sincronia
comparativamente ao PIB (0,79 de correlagdo). Devido a volatilidade elevada, este
componente tem maior influéncia que os demais no comportamento da FBCF apesar de

ter participacdo de apenas 31% no componente na média de 1980 a 2014.

Assim como a industria, em geral as recessdes da FBCF séo coincidentes com as

recessdes identificadas pelo CODACE, conforme ilustrado na Figura 9 abaixo.

Formacgdo Bruta de Capital Fixo - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)
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Figura 9 - Datagdo mensal da FBCF brasileira.
Fonte: Elaboragéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE) e de dados elaborados neste trabalho.
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No caso dos Estados Unidos, o The Conference Board desagregou o investimento
por tipo®®, o que dificulta a comparacdo entre os dados das Contas Nacionais brasileiras
disponiveis nesta dissertacdo e as informagfes para os Estados Unidos. Apesar do
investimento ser em geral coincidente, na analise desagregada had duas variaveis do
investimento americano que estdo classificadas como antecedentes enquanto apenas o
componente maquinas e equipamentos mostra caracteristica de um més de antecedéncia
na analise mensal. Na Tabela 11 abaixo estéo listados o comportamento de antecedéncia

da FBCF, maquinas e equipamentos e construcdo durante as recessoes brasileiras.

Tabela 11 - Antecedéncia da FBCF com relacéo as recessdes oficiais do CODACE em meses

De nov. de | De mar. de | De jul. de | De jan. de | De nov. de | De jan. de | De nov. de | De ago. de | De mar. de Media d
(00 1L )] 1980afev. | 1987 aou. (1989 adez.|1995 a set.| 1997 a fev. | 2001 a set.| 2002 ajun.| 2008 a jan. | 2014 aset | "o = O2°
de 1983 de 1988 | de1991 | de1995 | de1999 | de 2001 | de2003 | de2009 | de201g |TCoooeUeS
FBCF 1] 1] 2 3 0 3 4 2 -11 ]
Maq. e equip. 0 -4 2 3 1] 3 -3 2 -11
Construgdo 3 0 8 3 9 3 4 3 -5 3

Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste
trabalho.

Valores positivos mostram com quantos meses de atraso a industria entrou em recessdo comparativamente a recessao oficial.
Valores negativos mostram com quantos meses de antecedéncia a indlstria entrou em recessdo comparativamente a recessao oficial.

Na andlise trimestral dessas informagdes, entretanto, & possivel identificar
caracteristica de antecedéncia na FBCF com relacdo as recessdes oficiais brasileiras. A
média de antecipacdo da FBCF com relacdo a recessdes € de 1 trimestre, na analise das
noves recessdes com pico ja identificados pelo CODACE. Além disso, na andlise
trimestral é possivel observar caracteristica lagging deste componente, uma vez que
costuma sair das recessdes apds o encerramento oficialmente reconhecido pelo comité. A
média de atraso para a saida das recessdes também € de 1 trimestre, de acordo com as oito
recessdes com encerramentos ja identificados pelo CODACE. A Tabela 12 mostra tais

resultados.

Tabela 12 - Antecedéncia da FBCF com relacéo as recessdes oficiais do CODACE em trimestres

De nov. de | De mar. de | De jul. de | De jan. de | De nov. de | De jan. de | De nov. de | De ago. de |De mar. de Media d
1980 afev. | 1987 aou. |1989 a dez.|1995 a set.| 1997 a fev. | 2001 a set.| 2002 a jun.| 2008 ajan. | 2014a set | oo oo
de 1933 de 1938 | de1991 | de1995 | de1989 | de2001 | de2003 | de2009 | dez016 |'CCCooUES
-4 -1 1 - 2 0 o ] -3
2 1 4 1 2 0 0 0 - 1

Fonte: Elaboracéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste
trabalho.

Valores positivos mostram com quantos trimestres de atraso a FBCF entrou (leading) ou saiu (lagging) de recessao
comparativamente a recessao oficial.

%9 Investimento fixo das empresas (coincidente). Investimento residencial e investimento em mercadorias
(antecedentes).



59

Valores negativos mostram com quantos trimestres de antecedéncia a FBCF entrou (leading) ou saiu (lagging) de recesséo
comparativamente a recesséo oficial.

Além de o ambiente de incerteza ser ainda persistente quando a recessao termina,
em geral, ha capacidade ociosa na economia o que faz com que 0s investidores so voltem
a efetivamente a investir apos a diminuicéo dessa capacidade ociosa através do aumento

da atividade econbémica.

A Figura 10 exemplifica isto uma vez que mostra que a caracteristica lagging da
FBCF é explicada pelo indicador do nivel de utilizacdo da capacidade instalada na
industria (NUCI) calculado pela FGV. Quando em recessdo esse nivel tende a cair, 0 que
gera aumento da capacidade ociosa e quando sai da recessdo esse nivel comeca a
aumentar e apenas apds essa elevacao € que os empresarios irdo de fato realizar novos
investimentos. O componente maquinas e equipamentos elaborado nesta dissertacao
também ilustra tal caracteristica lagging conforme os gréficos abaixo. Na Figura 11 séo

analisadas as mesmas informagdes de maneira mensal.
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Figura 10 - Nivel de utilizagéo da capacidade instalada na industria trimestral.
Fonte: Elaboragéo prépria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE e NUCI) e de dados elaborados neste trabalho.
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Figura 11 - Nivel de utilizagdo da capacidade instalada na industria mensal
Fonte: Elaboracéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), da CNI (NUCI) e de dados elaborados neste trabalho.
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5.1.3. Importacéo

Em geral, a importacdo cresce quando o pais estd crescendo uma vez que 0
consumo de produtos provenientes do mercado internacional aumenta quando a renda
domeéstica aumenta, quer seja de bens intermediarios ou bens de consumo final. Logo, €
de se esperar que em periodos recessivos, a importacao decresca, principalmente no caso
brasileiro, em que normalmente ha desvalorizagdo da moeda frente ao dolar nestes

periodos, 0 que torna o produto externo relativamente mais caro ao nacional.

A excegdo a essa “regra” se deu no Brasil na recessao de julho de 1989 a dezembro
de 1991 devido a abertura comercial em 1990, com a reducéo de tarifas e barateamento
relativo dos bens importados. Este cenario resultou em aumento das importacdes que
cresceram a uma média de 0,21% ao més no periodo, de acordo com a série livre de
efeitos sazonais (equivalente a 6,5% no acumulado desta recessdo, segundo a série com
ajuste sazonal), com a taxa acumulada em doze meses alcangando 20,3% em maio de
1990.

5.2. Componentes coincidentes com ciclos

5.2.1. Consumo das Familias

O consumo das familias apresentou comportamento de queda em todas as
recessdes oficiais apontadas pelo CODACE, porém, sua correlacdo com o PIB ndo é tdo
elevada (0,68) e o coeficiente de variacdo (2,65) é relativamente baixo, comparado com

0s demais componentes do PIB.

Apesar de ser o componente com maior participacdo no PIB, pela ética da
demanda (63% na média de 1980 a 2015), o consumo das familias ndo é tdo suscetivel a
chogues como a industria ou a FBCF. Isto se deve a composicdo deste componente ser
constituida de uma parcela de servicos (52% na média de 1980 a 2014) que tende a ser
uma das Ultimas variaveis a retrair em recessdes, uma vez gque 0s primeiros cortes a serem
feitos pelas familias sdo em geral no consumo de bens, principalmente os de bens
duraveis. Na andlise desagregada do consumo das familias, na Tabela 13, tal caracteristica
fica evidente uma vez que o0 consumo de bens apresenta maior volatilidade comparada ao

consumo de servigos.
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Tabela 13 — Variacao média mensal do consumo das familias durante as recessdes brasileiras

Consumo & Bens de
Bens néo Bens Bens

das P ] P e consumo | Servigos
o duraveis | semiduraveis duraveis
familias total

Periodo oficial em Duracgéo

recessao em meses

D: fne(:/\(l-:‘?:rbor %: 613893? ° 28 -033%  -0,20% - - - -0,42% 0,23%
Di::jtr)%g 32 Bg; : 20 -033%  -0,80% - - - -1,41% 0,48%
(?:z]:r:?t?rg %égliaggi 30 -032%  -0,26% - - - -0,37% 0,07%
Dsejtzr:\?gr% ?ﬁe ll%%55a 9 091%  -0.73% - - - -1,20% 0,09%

% Pe?/\é?g:)c; %3 el;gg ! 16 025%  -023% - - - 059%  -0,21%
Dsejtaer:\?gr% %ZZZ%OO:Lla 9 0.30%  -0.23% 0,19% 2,86% -2,66% 0,34% -0,31%

pe :ﬁ:’fr?:)bég Je 2902 8 040%  -024%  -081% 0,60% 281% 106% | 038%
Dejgggifg’ d?z%%%s a 6 -1,05% -0,16% 0,53% -0,79% -2,55% -0,32% 0,06%
De marco de 2014t
com vale ainda néo 31 -0,35% -0,29% -0,19% -0,83% -1,42% -0,45% -0,15%

identificado
Coeficiente de
VEUETETIEREVED - 1,81 2,65 1,64 5,61 3,55 4,98 1,22
mensal AsA
Correlagéo da taxa
My 100 068 046 057 079 065 028
PIB

Fonte: Elaboragéo prdpria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste trabalho.
1 O CODACE nédo datou mensalmente a recesséo iniciada em 2014. Esta informagao foi obtida pela datacéo deste trabalho.
2 A variagdo média mensal da recessdo iniciada em margo de 2014 é referente ao periodo de margo de 2014 a setembro de 2016.

O consumo de bens duraveis é o Gnico componente do consumo das familias que
sempre retraiu durante as recessdes brasileiras, considerando as informagdes disponiveis
para esse nivel de desagregacdo desde 1998. A alta correlacdo desta variavel com o PIB
(0,79), contrasta com a baixa correlacdo do consumo de servicos com o PIB (0,28). O
consumo de servigos apresentou crescimento em seis das nove recessfes oficiais ja
identificadas. Um exemplo para este comportamento € que em geral as familias, em
situacOes de crises, vao adiar a troca/compra do automovel (consumo de bens duraveis)
ao invés de cortar gastos com saude, educacdo, etc. (consumo de servicos).

Industrias que produzem bens relativamente duraveis, ou permanentes — casas,
bens de consumo duréveis (geladeiras, carros, maquinas de lavar) ou bens de
capital (brocas perfuradoras, computadores, fabricas) — reagem ativamente ao
ciclo econémico, produzindo a taxas altas durante as expansdes e a taxas muito
mais baixas durante as recessfes. Em contraste, inddstrias que produzem bens
relativamente ndo durdveis ou pereciveis (alimentos, produtos de papel) ou

servigos (educacédo, seguros) sdo menos sensiveis ao ciclo econdémico. (Abel,
Bernanke e Croushore, p. 206, 2008)

Pela analise da Figura 12 se pode observar que ndo estd muito claro o
comportamento leading ou lagging do consumo das familias apesar de ter
comportamento, pro-ciclico. Em algumas recessdes o consumo das familias antecipou a

fase do ciclo, ja em outros saiu de periodos recessivos apos a atividade como um todo.
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Dadas estas caracteristicas este componente € considerado coincidente, ou seja, entra em

recessdo junto com os ciclos econdmicos.

Consumo das Familias - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)
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Figura 12 - Datagdo mensal do consumo das familias brasileiro.
Fonte: Elaboragéo propria a partir de informagdes do IBRE-FGV (CODACE) e de dados elaborados neste trabalho.

5.2.2. Servigos

Apesar de ser extremamente importante na economia, sendo a atividade de maior
peso no PIB, pela dtica da oferta (60%, na média de 1980 a 2015%°), quando analisado de
maneira agregada o setor de servigcos ndo possui clara identificagdo de comportamento

em periodos recessivos da economia.

A resisténcia da atividade deve-se muito a heterogeneidade de seus componentes.
Em uma anélise mais desagregada, conforme mostrado na Tabela 14 observa-se que essa

resisténcia da atividade ndo é comum a todas as suas subatividades.

80 MIP de 1985 (dados de 1980 a 1984), MIP de 1990 (dados de 1985 a 1989) e TRU de 1990 a 2014.
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Tabela 14 — Variacdo média mensal dos servigos durante as recessdes brasileiras

Duragédo Servigos

Periodo em Servicos | Comércio | Transportes de f_lnlerm_. n Sel;\vllivq’o_s Outyos
meses inform. Inanceira imobihiarios Servigcos
Denovembrodeass’ | 28 -033% -012% -053%  011%  108%  044% : 011% -
De margo de 1987 2 20 -033% -0,05% -0,88% -040% = 090%  0,04% . 0,50% .
Dejuino de 2989 a 30 -032% -021% -0,80%  -0,45%  121%  -0,24% ; 008% -
Dejaneirode1995a | o 9196 -041% -0,90%  -0,62% = 1,95%  -0,87% - 012%  014%

setembro de 1995

Coenbastd 16 -0,25% | 0,03% -0,74%  -0,79% = 1,01%  002%  025%  -0,15%  0,29%

a fevereiro de 1999

D e e s’ | 9 -030% -0,06% -057% -080%  044% -009% -011%  -0,10%  0,23%

D e go0e 2| 8 -040% -019% -0,64% -091%  009% -117%  029%  -025% 0,26%

Dej 2g0sto de s 6 -1,05% -0,29% -2,09%  -2,05% = 019% 082%  -0,16% = 0,00% 0,28%
De marco de 2014t
com vale ainda nao 31 -0,35% -0,21% -0,66%  -0,63%  -0,15% -0,18% = 0,01%  -0,24% 0,00%

identificado

Coeficiente de
variagdo da taxa - 1,81 1,16 3,48 2,62 0,76 2,47 0,73 1,37 0,75
mensal AsA

Correlagao da taxa
AL (EED - 1,00 0,90 0,38 0,59 0,24 0,22 0,53 0,54 0,18

taxa mensal AsA do

Fonte: Elaborag&o prdpria a partir de informacdes do IBRE-FGV (CODACE), do IBGE (CNT) e de dados elaborados neste trabalho.
1 O CODACE ndo datou mensalmente a recessdo iniciada em 2014. Esta informacdo foi obtida pela datacéo deste trabalho.
2 A variagdo média mensal da recessdo iniciada em margo de 2014 é referente ao periodo de margo de 2014 a setembro de 2016.

O comércio retraiu mais que o PIB em todas as recessdes ja identificadas pelo
CODACE. A propria constituicdo da metodologia do comércio auxilia nesta caracteristica
dado que grande parte da atividade (50%, na TRU de 2014) é proveniente da
transformacdo. Em termos de intensidade, a maior retracdo média da atividade foi de
2,09% ao més durante a recessao que durou de agosto de 2008 a janeiro de 2009, segundo

a série com ajuste sazonal.

No caso dos transportes, quando a economia estd aquecida a atividade tende a
crescer jA que os principais motores do crescimento brasileiro (transformacéo-
investimentos-construcdo) requerem maior utilizacdo desta atividade. Entretanto,
transportes apresentou crescimento durante a primeira recessdo apontada pelo CODACE
de novembro de 1980 a fevereiro de 1983 (0,11% ao més em média, segundo a série com

ajuste sazonal).

Dentro do setor de servicos, as atividades de intermediacdo financeira, outros
servicos e atividades imobiliarias s&o as que menos se relacionam com o ciclo econémico.
Conforme ja abordado anteriormente na se¢do sobre o consumo das familias, quando o

pais entra em recessdo priorizam-se 0 consumo de servi¢os a consumo de bens, por isto
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estas atividades mais propriamente caracteristicas de servicos tendem a retrair apenas em
recessdes mais longas em que nem mesmo o setor de servicos resiste aos choques. As
atividades de comércio e transporte que também fazem parte do setor de servicos, mas
possuem estreita conexdo com a producéo de bens, sdo mais suscetiveis a choques que as

demais variaveis do setor de servigos.

Os servicos de informacéo cresceram durante as oito primeiras recessoes oficiais
brasileiras devido ao desenvolvimento do setor de telecomunicacdes na virada do século
XXI. Apesar disso, a atual recessdo € a primeira em que a atividade apresenta retracéo:
-0,15% em média ao més, segundo a série com ajuste sazonal (-4,6% no acumulado do

periodo até setembro de 2016, segundo a série com ajuste sazonal).

Mesmo com a resisténcia caracteristica da atividade de servicos, segundo as
recessdes apontadas pelo CODACE, a que teve inicio em marco de 2014 ja é a que
representa a maior perda acumulada, até setembro de 2016, com retracdo de 6,4% desta
atividade, na analise da série com ajuste sazonal. Anteriormente a maior perda acumulada
era a da recessdo de julho de 1989 a dezembro de 1991 (-6,1%, na série ajustada
sazonalmente). Todas as atividades que compdem o setor de servicos apresentam retragdo
na atual recessdo, a exce¢do da administracdo pablica que nunca ficou negativa durante
as recessoes oficiais, mas ja apresenta variacdo nula, de acordo com a série com ajuste

sazonal.

Servicos - indice encadeado dessazonalizado (média de 1995=100)
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Figura 13 - Datacdo mensal dos servicos brasileiros.
Fonte: Elaboracéo prdpria a partir de informacdes do IBRE-FGV (CODACE) e de dados elaborados neste trabalho.
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5.3. Componentes do PIB néo correlacionados com os ciclos de negécios

Diferentemente dos componentes observados acima, os componentes do PIB
classificados nesta categoria ndo acompanham os ciclos de negocios brasileiros
(aciclicos), sendo muitas vezes explicados por fatores externos e ndo correlacionados com

a atividade econémica em geral.

5.3.1. Exportacao

Nos periodos recessivos brasileiros, a exportacdo tende a crescer porque em geral
a moeda brasileira é desvalorizada e isto torna os produtos brasileiros mais competitivos
no cenario externo. As Unicas recessdes que apresentaram retracdo da exportacdo foram
as que ocorreram devido a fatores internacionais, situacoes estas onde a renda do resto do
mundo diminui como é o caso da crise de 2008, por exemplo, onde este componente
retraiu 3,40% em média ao més, segundo a série com ajuste sazonal, durante a recessao
que durou de agosto de 2008 a janeiro de 2009 (-18,7% no acumulado da recesséo,

segundo a série com ajuste sazonal).

5.3.2. Agropecuaria

No caso da agropecuaria, 0 comportamento de crescimento em periodos
recessivos também é explicado pela forca que esta atividade tem dentro da exportacdo
brasileira. Além de ter influéncia dos precos das commodities agricolas que tem
comportamento definido externamente. O pior resultado da atividade registrado em
periodos recessivos também foi relacionado a crise do subprime americano com retracao
média de 1,27% ao més na recessao que durou de agosto de 2008 a janeiro de 2009 e
representou retracdo de 7,4% no acumulado do periodo. Ambos os célculos foram

realizados na série com ajuste sazonal.

5.3.3. Consumo do Governo

Assim como a agropecuaria e a exportacdo, o0 consumo do governo ndo apresenta
uma correlacao positiva com os periodos de recessdao do CODACE uma vez que apresenta
expansdo na maior parte dos periodos recessivos. Tais resultados ocorrem devido as
politicas de aumento dos gastos frequentemente adotadas no Brasil. Apesar dessa

caracteristica do componente, a recessdo iniciada em marco de 2014 ja é a mais severa
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contabilizando queda de 1,7% no acumulado do periodo até setembro de 2016, segundo
a série com ajuste sazonal e a segunda mais intensa com retracdo media de 0,05% ao més
do componente, de acordo com a série com ajuste sazonal, ficando atrds apenas da
recessdo que durou de janeiro a setembro de 1995 (-1,67 de retracdo média ao més, na

série livre de efeitos sazonais). A explicacdo para a atual retragéo é a grave crise fiscal do
Brasil.
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6. Conclusao

O PIB brasileiro teve crescimento médio de 2,4% ao ano de 1980 até 2015,
segundo os dados oficiais do IBGE. Contudo a distribuicdo destas variagcbes ndo ocorreu
de maneira homogénea: a menor variacdao anual do PIB registrada neste periodo foi de
-4,3% em 1981 e 1990 enquanto a maior variacao registrada foi de 7,8% em 1985. Esse
trabalho buscou analisar tais movimentos através da datacdo de ciclos econémicos. Para
isto foi elaborada uma base de dados mensal constituida principalmente de pesquisas
econbmicas, ao invés de apenas interpolacdes ou modelos. Feito isto, buscou-se datar
mensal e trimestralmente os ciclos econdmicos desde 1980 e relaciona-los com a historia

econdmica brasileira.

O Comité de Datacdo de Ciclos Econdmicos (CODACE) analisa diversas
variaveis econdmicas desde 1980 com o objetivo de gerar para a sociedade as melhores
informagdes possiveis sobre os ciclos econdmicos brasileiros, no entanto, a variavel de
maior relevancia nesta analise € o PIB. A base de dados elaborada neste trabalho
possibilitard ao CODACE fonte adicional de informacGes, caso julgue relevante, relativas
ao PIB mensal calculadas com metodologia compativel com as informagdes oficiais

trimestrais divulgadas pelo IBGE.

A maior contribuicdo deste trabalho, entretanto, refere-se a disponibilizacdo de
informacBes mensais desagregadas tanto pela Otica da oferta em 12 atividades
econdmicas, quanto pela 6tica da demanda em cinco componentes, que sdao compativeis

com as informacdes oficiais do IBGE.

A primeira metodologia de PIB trimestral do IBGE s0 era desagregada pela 6tica
da oferta; por sua vez, as primeiras informac6es oficiais trimestrais de demanda s6 estéo
disponiveis a partir dos trimestres de 1995. Com este trabalho, além da andlise trimestral
dessas séries, ainda é possivel observar o comportamento mensal desses indicadores,
desde 1980. Apesar de ndo existir uma metodologia oficial de referéncia trimestral para
a demanda, do periodo de 1980 a 1994, neste trabalho a construcao dessas séries buscou
seguir o mais proximo possivel o que diz a metodologia destes indicadores no SCN 2010;
além disso buscou-se tornar estes dados compativeis as informagdes das Contas
Nacionais Consolidadas do periodo 1980-94, que divulgavam informacgdes anuais para

esses indicadores.
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Essas informacgdes alem de auxiliarem a datacdo mensal dos ciclos brasileiros,
ajudam na interpretacdo das informacdes de maneira desagregada durante os periodos
recessivos vivenciados pelo pais. A partir dessa base de dados foi possivel mapear um
pouco melhor a estrutura da atividade econdmica brasileira ao analisar o comportamento
dos componentes do PIB durante as recessdes, o que é fundamental para a melhor tomada
de decisédo dos agentes econdmicos no sentido de melhorar a identificagdo prévia de novas
fases dos ciclos.

Com a base de dados desenvolvida neste trabalho foi possivel identificar os
motores da economia brasileira que sdo: transformacao, construgdo e comércio, pela otica
da oferta e a formacdo bruta de capital fixo e a importacdo, pela 6tica da demanda. As
principais caracteristicas dessas variaveis sao 0 movimento pro-ciclico e a alta
volatilidade comparada com as demais variaveis que compdem o PIB. Essa identificacéo

condiz com trabalhos j& realizados para a teoria dos ciclos em outros paises.

A aderéncia entre a base de dados do PIB estimado neste trabalho é muito boa
quando comparada aquela utilizada pelo CODACE, apesar do ajuste sazonal nos dados
anteriores a 1995 serem feitos, no PIB utilizado pelo CODACE, com uma metodologia
ja defasada. Este trabalho buscou padronizar o ajuste sazonal ao utilizado no SCN 2010
pelo IBGE, mas a escolha de um ajuste mais adequado pode ser aperfei¢coada, de maneira
a ndo apenas padronizar a série temporal, mas também padronizar o ajuste mensal e

trimestral de maneira a que estes sejam integrados.

Um subproduto relevante deste trabalho podera ser a sua integracdo com o
Monitor do PIB-FGV do IBRE/ FGV, retrocedendo-se a série atual a janeiro de 1980.
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APENDICE A

A.1 - Produtos principais da agropecuaria (voltar para pagina 17)

Prod. agropecuirios|1980 a 1988(1989 a 20042005 a 2014 Fonte Prod. agropecuirios |1980 a 1988[1989 a 20042005 2 2016 Fonte
Algodio herbaceo P anha de caju J;
Arroz X X X LSPA Cebola X X X LSPA
Café X X X LSPA Centeio X X LSPA
Cana-de-agiicar X X X LSPA Cevada X X LSPA
Laranja X X X LSPA Coco-da-baia X X LSPA
Milho X X X LSPA Feijio X X X LSPA
Soja X X X LSPA Fumo X X LSPA
Trigo X X X LSPA Girassol X LSPA
Leite X X X Pesquisa Trim. do leite Guarani X X LSPA
Bovinos X X X Pesquisa Trim. do abate Juta X X LSPA
Suinos X X X Pesquisa Trim. do abate Magi X X LSPA
Aves X X X Pesquiza Trim. do abate Malva X X LEPA
Ovos de galinha X X X |Produgio de ovos de galinha Mamona X X LSPA
Abacaxi X X LSPA Mandioca X X X LSPA
Alho X X LSPA Pimenta-do-teino X X LSPA
Aveia X X LSPA Sizal ou agave X X L3PA
Banana X X X LSPA Sorgo X X LSPA
Batata-inglesa X X X LSPA Tomate X X X LSPA
Cacan X X X LSPA Triticale X LSPA
Fonte: TEGE (LSPA, PTA, Pesq. Trimestral do Izite e Predugio de ovos de galinha). Uwa X X LSPA

A.2 - Produtos principais da extrativa mineral (voltar para pagina 18)

Produtos da extrativa mineral 1980 a 1991|1992 a 2016| Fonte

Indicador agrzgado X PIN-PF

Extracio dz carvio mineral X PINM-PF
Extragio de petrolee e giz natural X PIM-PF
Extragio dz mingrios ferrozos X PIM-PF
Extracio d= mineraiz metilicos ndo-farrosos X PIM-PF
Extragio d= mineraiz ndo-metidlicos X PIM-PF

Fonte: IBGE (PIM-PF).

A.3 - Produtos principais da transformacao (voltar para pagina 18)

Produtos da transformacio 198021991 1992a 2002 2003 22012 201322016 Fonte Produtos da transformacio 1980 21991 1992a 2002 2003 a2012 2013 a 2016
Indicader agregado X PIM-PF Oleo diesel X X X PIM-PF
Abate & preparagio de produtos de came X X X PIM-PF|  Alcool e cutros biocombustiveis X X X PIM-FF
Carne de suino fresca, refrigerada ou congelada X X X PIM-PF Produtos quimicos iorginicos X X X PIM-FF
Came de aves fresca, refrigerada ou congelada X X X PIM-PF Produtos quimicos orginicos X H X PIM.FF
Pescado industrializado X X X PIM-PF | Resinas elastdmeros e fibras artif e X X X PIM-FF
Conservas de frutas, lspumes e outros vegetais X X X PIM-PF | Defensivos agricolas e desinfestantes X X PIM-FF
Olzo de soja em bruto X X X PIM-PF Produtos quimicos diversos X X PIM-FF
Qutres 6leos e gordura vegetal e animal X X X PIM-PF Tintas X X X PIM-PF
Tortas, bagagos e farelo de soja X X PIM-PF Perfumaria, sabBes e artigos de X H X PIM.FF
Oleo de =zoja refinade X X X PIM-PF Produtos farmacéuticos X X X PIM-PF
Leite resfriado, esterilizado e pasteurizado X X X PIM-PF Artigos de borracha X X X PIM-FF
Outros produtos do laticinio X X X PIM-PF Artigos de plistico X X X PIM-FF
Agticar X X X PIM-PF| Outros prod. de min. nfio-metdlicos X X X PIM-FF
Café beneficiado X X X PIM-PF Cimente X X X PIM-PF
Arroz beneficiado & produtos derivades do X X X PIM-PF Artefatos de cimento, gesso 8 X X X PIM-FF
Farinha de trigo e outros produtos de trigo X X X PIM-PF Ferro-gusa e ferroligas X X X PIM-FF
Produtos deriv. do milhe (flocos, glicose, X X X PIM-PF| Semi-acabacados, laminados planos, X H X PIM.FF
Ragbes balanceadas para animais X X PIM-FF Prod. da metal. de nio-ferrosos X X X PIM-FF
Outros produtos alimentares x X X |pmvapp| Pesasfond ‘:;::;ide met. o X X x PIM-PF
Bebidas X X X PIM-PF |Produtos de metal - excl. mdq. e equip. X X X PIM-FF
Produtos do fumo X X X PIM-PF| Miq. para escritério e equip. de X X X PIM-PF
Fios e fibras téxteis beneficiadas X X X PIM-PF DMaterial eletrdnico & equip. de X X X PIM-PF
Tecidos X X X PIM-PF| Equip. de medida, teste e controle, X H X PIM.FF
Artigos do vestudrio & acessdrios X X X PIM-PF | Miquinas, apar. e materiais elétricos X X X PIM-PF
Artefatos de couro, exceto calgados X X X PIM-PF Eletrodomesticos X X X PIM-FF
Calgados X X X PIM-PF Ndquinas e equipamentos X X X PIM.FF
Produtos de madeira - exclusive moveis X X X PIM-PF | Automdveis, camionetas e utilitdrios X X X PIM-FF
Celulose X X X PIM-PF Caminhies = onibus X X X PIM-PF
Papel, papslio, smbalagens ¢ artef. de papel X X X |enapp| TEEC afi;ﬁfﬁf veloulos X X X PIMLEE
Impressdo, pré-impressio e acab. grifico X X PIM-PF| Outros equipamentos de transporte X X X PIM-FF
GLP, comb. p/ aviagio 2 outros prod. do ref. % % % PIMLPE Moveis % x % BIMLPE

do petréleo
‘Gasolina automotiva X X X PIM-PF Produtos de industrias diversas X X PIM-FF
_ Serv. de manutencio, reparagio & -
Naftas para petroquimica X PIM-PF S de miq. e equip X PIM-PF
Oleo combustivel X X X PIM-PF

Fonte: IBGE (PIM-PF).
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A.4 - Produtos principais da construcao civil (voltar pagina 19)

Produtos da constru [1980 a 1991*[1992

Minerais nio-matdlicos
At tBxteis de uso doméstico & outros tixteis X PIM-PF
Artigos do vestudrio 2 acessorios X PIM-PF
Produtos de madeira. exclusive méveis X PIM-PF
Papel. papelio. embalagens e artefatos de papel X PIM-PF
Gasodleool X PIM-PF
Oleo combustivel X PIM-PF
Dieszel - biodiesel X PIM-PF
Outros produtos do refine do petrdleo X PIM-PF
Etanol & outros biccombustiveis X PIM-PF
Tintas. vernizes. ssmaltes ¢ lacas X PIM-PF
Artigos d= borracha X PIM-PF
Artigos de plistico X PIM-PF
Cimento X PIM-PF
Artefatos de cimento. gess0 & semelhantes X PIMV-PF
WVidros. cerdmicos = outros prod. de minerais nio- X PIM-PF
Semi-acabacados. laminados planos, longos e tubos de X PIM-FF
Produtos da metalureia de metais nio-ferrosos X PIM-FF
Peras fundidas de ago & d= matais ndo ferrosos X PIM-PF
Produtos de metal. excl. mdquinas & squipamentos X PIM-PF
Material eletrénico e equip. de comunicacbes X PIM-PF
Eaquip. de medida. teste e controle. opticos e X PIM-PF
Miquinas. aparethos e materiaiz elétricos X PIM-PF
Cutras maqm.nas & equipamentos mecinicos X PIMV-PF
Psgas e aceszirios para veicules sutemotorss X PIM-PF
Produgdo e distribuicio de eletricidade gds drua eseoto X EFE
Comércio X LSPA e PIM.PF
Transporte terrestre de carea X ABCR
Transports tarrestrs da passassiros X PMLIS
Transporte aquavidrio X PMS
Transports aéreo X PME
Armazsnamento & servigos auxiliares aos transportes. X PMS
Servigos de alojamento em hotéis e similares & X PMS
Servicos de informacio X PMBS
Intermediacio financeira. zeruros e previdéneia X BACEN
Servigos prastados s emprezas X PIM-PF
Servigos prastados 3s familias 2 atividades pessoals X PIM-PF
Insumes tipicos da construcioe civil X X X PIM-PF
Massa salarial PME (PNAD +PAIC) X PME, PNAD e PAIC
Mazza salarial PNAD Continua X PNAD Continua

Fonte: IBGE (PIM-PF, LSPA, PME, PNAD, PAIC & PNAD continua) e MDIC (SECEX)
*Compoesigio dos produtos dos insumos tipicos da construgde civil elaborado nesta dissertagdio.

A5 - Produtos principais do comércio (voltar p4gina 21)

Produtos do comércio 1 Produtos do comércio a
Algodio herbiceo X X X X LSPA ¢ MDIC/SECEX Oleo diesel X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Arroz X X X X LSPA e MDIC/SECEX Aleool 2 outros biocombustiveis X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Laranja X X X X LSPA e MDIC/SECEX Produtos quimicos inorginicos X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Mitho X X X X LSPA e MDIC/SECEX Produtos quimicos orginicos X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Soja X X X X LSPA e MDIC/SECEX Resinas.elastom. e fibras artif.  sint Quimica X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Trigo X X X X LSPA e MDIC/SECEX Defens. agricolas e desinf. dom X PIM-FF e MDIC/SECEX
Bovinos X X X X PTA & MDIC/SECEX Produtos qm'mmns diversos X PIM-FF e MDIC/SECEX
Suinos X X X X PTA e MDIC/SECEX intas X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Aves X X X X PTA & MDIC/SECEX Parfumaria, saboes B amzus dz limpeza X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Qo de g X X X X PTO e MDIC/SECEX Produtos X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Qutres produtes da lavoura X X X X LSPA e MDIC/SECEX Artigos de borracha Borracha X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Minerais metdlicos nio-ferrosos X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Artigos de plistico Plasti X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Minerais ndo-metalicos X X X PIN-PF e MDIC/SECEX Outros prod. de min. nio-metalicos Prod de X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Abate ¢ prepar. de prod. de came X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Cimento mil. ndo X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Carne de suino fresca, refrig. ou cong. X X X PIM-PF e MDIC/SECEX | Artef de cimento, gessoe metlicos X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Carne de aves fresca, refrig. ou cong. X X X PINCPF e MDIC/SECEX Ferro-gusa e ferroligas X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Pescado industrializado X X PIM-PF e MDIC/SECEX Semi-acab. e ovtros de ago X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Cons. de frutas, legum. & outros X X X PIM-PF e MDICSECEX Prod. da metal. de nio-farrosos fetahirgica X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Oleo de soja em brute X X X PIM-PF & MDIC/SECEX | Pegas fund, de apo e de met. nio ferrosos X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
QOutros dleos e gordura veg. e animal X X X PIM-PF e MDIC/SECEX | Produtos de metal - excl. mdq. e equip. X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Tortas, bagagos e farelo de soja X X X PINCPF e MDIC/SECEX | Mag. para escrif. e equip. de informatica | Mecinica X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Olzo de soja refinado Produtos X X X PIM-PF e MDIC/SECEX. Mat. Eletron. & aquip. de comun Aat. eletrdn X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Leite resfr., esteriliz. & pasteuriz. alimentarss X X X PIN-PF e MDIC/SECEX | Equip. de med., optic. e elstrom -terap. X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Outros produtos do laticinio X X X PIMLPF e MDICSECEX | Miquinas, apar. & materiais elétricos Mecitica X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Aglicar X X X PIM-PF e MDICSECEX Eletrodomésticos : X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Café beneficiado X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Miquinas £ X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Arroz benef. e prod. derivados do arroz X X X PINCPF e MDIC/SECEX | Automoveis, camioneias e uithtdrios X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Farinha de trigo e out. prod. de trigo X X X PIM-PF e MDIC/SECEX. Caminhdes & dnibus Material de X X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Prod. deriv. do milho X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Pegas ¢ acessorios para veic. autom. transporte X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
Ragbes balanceadas para animais X PIM-PF e MDIC/SSECEX |  Outros equipamentos de iransporte X X X PIM-PF e MDIC/SECEX
QOutros produtos al X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Moveis X X PIM-FF e MDIC/SECEX
Bebidas Bebidas X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Produtos de industrias diversas X PIM-FFe \iDIC /SECEX
Produtos do fumo X X X PIM-PF e MDIC/SECEX. Eletricidade X
Fios e fibras téxteis beneficiadas Testil X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Servigos de informagio X PMSe Ba]anco de pag.
Tecidos X X X PINCPF e MDIC/SECEX | Hipermercados, supermercados, produtos X
Artigos do vestudrio  acessotios Vestuario, X X X PIM-PF e MDICSECEX | Livros, jomais, revistas £ papelaria X P\iC
Artefatos de couro, exceto calpados | calg. e artef. X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Combustiveis e lubrificantes X PMC
Calgados de tecidos X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Art farm_ e de perfom X PMC
Produtos de madeira - exclusive méveis X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Equip. & mat. para escrit X PMC
Celulose Papele X X X PIM-PF e MDIC/SECEX. Méveis X PMC
Papsl, papelio, embal. & artef. d= papel o X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Eletrodomésticos X PMC
Impressio e acab. grafico X PINCPF e MDIC/SECEX Materiais de construgio X PMC
GLP 2 out. do ref. do petrdleo X X X PIM-PF e MDIC/SECEX Veiculos, motos, partes e pepas X PMC
Gasolina avtomotiva Quimica 4 X X PINLPF e MDIC/SECEX | Ouiros artigos de uso pessoal e dom. X PMC
Oleo combustivel L X X PIM-PF e MDIC/SECEX Teeidos, vestudrio ¢ calgados X PMC

Fonte: IBGE [LSPA, PIN-PF, PNIC, PTA & PTO) & MDIC [SECEX)
Obs.: De 1980 & 1991 foi utilizada a desagregacio apresentada na segunda coluna deste quadro que corresponde a desagregaco da PIM-PF para este periodo.



A.6 - Produtos principais do transporte (voltar pégina 22)
Produtos do transporte | 1980 a 1999|2000 a 2011|2012 a 2016| Fonte

COTTEID

Consumo aparente médio do barril oleo diesel

Fluxo de veiculos pesados em dmbito nacional
Transporte tetrestre

Transporte aquaviario

Transporte asteo

Armarenagem, servigos auxiliares aos transportes &

X
X

¥

ANP

PMS
PMS
PMS

PMS

ABCR

Fonte: IBGE (PM3S), ANP, ABCE.

A.7 - Produtos principais dos outros servicos (voltar pagina 24)

Produtos dos outros servicos
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[ 1980 a 1995 | 1996 a 2016 | Fonte 1996 a 2002 | Fonte 2003 a 2011 | Fonte 2012 a 2016

Interpolagio de informagdes X
Alojamento e alimentagio PME - met. ant. PME PM3
Servigos prestados ds familias e atividades pessoais X PDM-PF PME PM3
Servigos prestados 45 empresas X PME - met. ant. PME PMS3
Servigos domeésticos X Proj. pop. PME PNAD contirua
Educagio privada X Interpolagio INEP INEP
Saiide privada X Interpolagio DataSus DataSus

Fonte: IBGE (PME, PINM-PF, PNAD continua), MEC (INEF) e Mimsteno da Sande (DataSus).

A.8 — Produtos do consumo das familias (CF — pag 26), do consumo do governo (CG — pag 28) e

Produtos
Arroz, trigo & outros carsais
Mitho em grio
Algodio herb., outras fibras da lav. Temp.
Cana-de-agicar
Soja em grio
‘Outros produtos e servigos da lavoura
Laranja
Café em grio
Bovines e outros animais vivos
Leite de vaca e de outros animais
Suinos
Aves e ovos
Pesca e aquic. (peixe, crust. e moluscos)
Peirdlee, gas natural e servigos de apoio
Carne de bovinos e outros pred. de carne
Carne de suino
Carne de aves
Pescado industrializade
Leite resfriado, esterilizado & pasteunizado
Outros produtos do laticinio
Agicar
Cons. de frutas, lecum. e outros
Olzos & gorduraz vegstais & animaiz
Cafe beneficiade
Arroz benef. & prod. derivados de arroz
Prod. Deriv. do trigo, mandioca ou mitho
Ragdes balanceadas para animaiz
Qutros produtos alimentares
Bebidas
Produtos do fumo
Fios e fibras téxteis beneficiadas
Tecidos
Art. téxteis
Artigos do vestudrio e acezsorios
Calgados e artefatos de couro
Prod. de madeira, exclus. moveis
Papel, papelio, embal. e artef. d= papel
Setvigos de imprezsio & reprodugio
Combustiveis para aviagio
Gasodleool
Diesel - biodiesel
Qutres produtos do refino do petroleo
Etanol & outros biocombustiveis
Produtos quimicos inorginicos

Def. apric. e desinf domizsanitdrios

da formacao bruta de capital fixo (FBCF — pag 28)

B4R P P B R g g R g

e e R e e e e e e e e e e e e e e e e R e e e ]

CF | CG |
Nio X X
durdveis X
X
X
X
X X
X
X
X
X
X
X
Nio X
durdveis
X
X
X
X
Semi
durdveis e
Durdveis X
Nio
durdveis
Nio
durdvels
Niio dur.

FBCF

Produtos
Produtos quimicos diverzos
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas
Perfum., sabes ¢ art. de limpeza
Produtes farmacéuticos
Artigos de borracha

Outros

Artigos de plastico
Vidros e outr. prod. de min. nio-met.
Ferro-misa & ferroligas
Semi-acab., lamin. e tuboz de ago

Prod. da metal. de metais nio-

Outros

Peg. fund. de ago e de n. ferrosos
Prod. de metal, sxcl. mdq. & squip.

Miq. para escrit. e equip. de inform.

Outros

Iviaterial eletronico e equip. de

Equip. de medida, teste  controle,
Maquinas, aparslhoz & materiaiz
Eletrodomésticos
Tratorss e outras maquinas agricolas
Maq. para a extragio min. & a const.
QOutraz maq. & equip. mecinicos
Automoveis, camionetas e utilitarios
Caminhdes e onibus
Qutroz squipamentos ds tranzports
Moveis
Produtoes de industrias diversas

Prod. & diztrib. da elstr. gis drua
Construgio civil
Comércio
Transporte tetrestre de carga
Tranzporte terreztre de paszageiros
Transporte aquaviario
Transporte aéreo
Armaz. e servigos aux. aos transp.
Serv. de aloj. e alim.

Cutros

Servigos de informagio

Interm. financ., seg. e prev. compl.
Alugusl
Serv. prest. 4s empresas
Serv. coletivos da adm. pub.
Educagio publica
Educagio privada
Saude publica
Sande privada
Serv. prest. a= fam. 2 ativ. pessoais

Fonte: IBGE (TRU).

Servigos domésticos

MManut._ rep. e instal. d= maq. = equip.

| CF
Niio dur.

B b4 b b b b
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Outros
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A.9 — Produtos (parte 1) da exportacao (p&g. 29) e da importacéo (pag. 30)

Produtos das exportacies e importagdes (Parte 1 de 2)

Arroz em casca
Mitho em grio
Trigo em grio & outros cersais
Cana-ds-aglicar
Soja em grio
Feijio
Mandioca
Fumo em folha
Alpodio herbdceo
Outros prod. da lav. temp. & zerv. rel agric.
Laranja
Outras frutas citricas
Café em gric
‘Qutros produtos da lavoura permanente
Bovinos vivos
Out. anim. vives, prod. orig. anim., caga e serv.
Suinos vivos
Aves vivas
Ovos de galinha e de outras aves
Lenha
Madeira em toras - excl. p/eslulose
QOutros prod. da exp. flor. & silv. e servigos
Pescado fresco
Carvio mineral
Gds natural
Petroleo
Minérie de ferro
Minério de aluminio
Outros minerais metdlicos ndo-ferrosos
Padras, arzias e argilas
Outros minerais nio-metilicos
Carne de bovino fresca, refrizerada ou 1ad

Actcar refinado
Café torrado e moido
Cafe solivel
Pies, biscoitos e bolachas
Massas alimenticias
Prod. do cacau, balas & gomas de mascar
Outros prod. alimentares
Malte, cervejas e chopes
Refrigerantes e refrescos
Outras bebidas
Prod. do fumoe
Algodio e cutros téxteis naturais beneficiados
Fios de algodio e de outros téxteis naturais
Fios de fibras artificiais ou sintéticas
Linhas e fios picoser & bordar
Tecidos de algodio e de outros téxteis naturais
Tecidos artificiais ou sintéticos
Artigos de tecido de uso doméstico
Sacos e sacarias
Tecidos especiais - inclusive artefatos
Outros prod. téxteis
Tecidos de matha
Artigos do vestudrio produzidos em malharia
Artigos do vestudrio e acessdrios
Couros e peles curtidos
Artef. de couro - excl. calgados
Calgados de couro
Ténis, calgados de plistico e outros materiais
Madeira serrada
Madeira laminada e chapas de madeira
Esquadrias e estruturas de madeira
Embal de madeira e artef. de tanoaria

Carne de suino frasca, reﬁqmda ou omqelada
Coures e peles fresca, salgada ou seca

ﬁmef diversos de madeira - excl. moveis
Celulose e outras pastas p/fabr. de papel

Gases industriais
Outres prod. quimicos inorginicos
Eteno
Propeno
Qutros prod. petroquimices bdsicos
Prod. intermediarios p'resinas e fibras
Outros prod. quimicos orginicos
Palicloreto de vinila (PVC)
Poliestireno (PS)
Polistileno de alta e baixa densidade
Polipropileno (FF)
COnutras resinas
Elastomeros
Fibras, fios, cabos e filam. cont. artif e sint
Prod. farmoquimicos
Medicamentos p/uso humano
Medicamentos p/uso veterindrio
Materiais p/usos médicos, hospital. e odontologice
Inseticidas
Fungicidas, herbicidas e out. defensivos agricolas
Artigos de perfumaria e cosméticos
Prod de higiene, limpeza & polimento
Tintas automotivas
Tintas plconstrucio
Tintas p/impressio
Outras tintas
Prod. e preparados quimicos diversos
Preumdticos
Cutros artigos de borracha
Embalagens de material plastico
Qutros prod. de material plistico
Cimento
Vasithames de vidro
Outros prod. de vidro

Outros prod. do abate de reses Papel plimpressio e escrever Artef. de conereto, cimente e fibrocimento
Carne de aves fresca, refrigerada ou congelada Papelio liso. cartolina, cartio e outros Prod. cerdmicos
Pescado industrializado Embalagens de papel & papelio Outros prod. de minerais ndo-metilicos
Conservas de frutas, legumes e outros vegetais Artef. de papel e papelio p/ escritorie Ferro-gusa
Sucos de frutas e lepumes Outros artefates de papel & papelio Fetroligas em formas primdrias
Oleo de soja em bruto Jornais, revistas, livros 2 outros prod. grificos Semi-acabados de ago
Tortas, bagagos e farslo d= soja Discos, fitas, filmes e outros materiais gravados Bobinas e chapas de ago
COntros dleos veg em bruto - excl de milho/soja | Coque e element. combustiveis p/reatorss nucleares Outros laminados planos de ago
Oleo de soja refinado s liquefeito de petroleo Barras de ago
Outros oleos vep. refinado - excl. de milho/zoja (Gasolina automotiva Fio-mdquina de ago
Margarina & ontras gorduras Oleo combustivel Perfiz de ago
Leite resfriado, esterilizado & pasteurizado Oleo diesel Tubos de ago sem costura
Prod. do laticinio & sorvetes Nafta p/petroquimica Vergathdes de ago
Arroz beneficiado & prod. derivados Querozene de aviagio Outros laminados longos de age
Farinha de trigo e derivados Qutros prod. do refine do patroleo Relaminados, trefilados e perfilados de ago
Farinha d= mandioca e outros Alcool Tubos de ago com costura
Olzos de milho, amidos & fBeulas vegetaiz Prod. intermed. p/adubos e fertilizantes Aluminio ndo ligado em formas brutas
Ragbes balanceadas pranimais Adubos e fertilizantes Barras e perfis de aluminio
demerara e outros prod.-excl. dleool Cloro g slcalis Chapas de aluminio

|__Aglcat demerara
Fonte: IBGE (TRU).

A.10 — Produtos (parte 2) da exportagao e da importacao
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Produtos das exportacd.
Folhas dz aluminio Geradores, elétricos
Outros metais nio-ferrosos e suas ligas Fios, cabos ¢ condutores eletnoos isolados

Pegas fund. de ago e de metais nio-ferrosos
Estruturas metalicaz 2 obras de caldeiraria pesada

Limpadas & acomuladores
Matl. elétrico piveiculos - exceto baterias

Esquadrias de metal Outros prod. 2 equip. de matl. elétrico
Embalagens metalicas Matl. elstrénico basico
Outros prod. de metal - excl. miq. e R - N .
equipamentos Equip. piradio, televisio e estagbes telefonicas

Tanques, caldeiras e rezervatorios metalicos
Prod. forjados e estampados de metal
Motorsz, bombas & comyt
Valvulas, tomeiras e registros
Equipamentos de transmissio p/fins industriais
Fornos e estufas industriais

Apar. telefonic., sist. de intercom. e semelhantes
Apar. recep. de radio, televisio som e video
Apar. e inst. p/uso medico-hospit. e odontologico
Apar. e instrumentos de medida, teste & controle
Apar._ inst. e matl. optico, fotog. & cinematog.
Automoveis, camionetas e utilitarios

Maquinas p/industria metalireica

Equip. p/elevagio de cargas & peszoas Caminhdes e nibus
Apar. de refrig. e ventilagio de uso industrial Carrocerias
Apar. de ar condicionadoe Pegas e acessorios piveiculos automotores
Miquinas-ferramentas Embarcagdes
Equip. p/prospeccio e ext. de petroleo Veiculos ferrovidrios
Equip. p/ext. mineral & construgio Agronaves
Equip. d= terraplanagem & pavimentagio Motocicletaz

Bicicletas & outros equip. de transporte

Equip. p/indistrias alimentar, bebidaz & fumo Moweiz
Equip. p/indistria téxtil Colches
Equip. p/indistrias do vestudrio, couro = calgados| Inst. musical, artigo esportivo, brinquedo e jogos
Equip. p/indistrias de celulose e papel & papelio Outros prod. das industrias diversas

Outras maquinas = squipamentos Materiais reciclados
Miquinas e equip. agricolas Energia elétrica
Tratores agricolas Agua e esgoto
Armasz de fogo e equipamentos bélicoz Servipos de limpeza urbana
Eletrodomesticos Coméreio atacadista e vargjista
Mag. & equip. p/escrit., automagio ger./comercial Servigos de alimentagio
Computadorss pessoais Servigos de arquitetura, engenharia e outros

Mdq. eletrbnicas p/tratamento de informages | Outros servigos prest. principalmente ds empresas
Fonte: IBGE (TRU).
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A.11 - InformacGes sobre o ajuste sazonal do PI1B e seus componentes
trimestral (pég. 42) e mensal (pag. 46)

Ajuste sazonal X-13 Trimestral
Agropecuaria Multiplicativo {(101)110)= Multiplicativo {10111 0=
Extrativa Mineral hiultiplicative (01 0W01 1) Multiplicative (01001 1)**
Tranzformagio Aditivo (101N01 1) Aditivo (101W01 1)**
Eletricidade Multiplicative (010M01 1)*= Multiplicative (010M011)*=
Construgio Aditivo (01 1p01 1) Aditivo (01 1p01 1)**
Indistria Aditivo (01 0)(0 1 1)= Aditivo (01 0)(0 1 1)=
Comércio Aditivo (012001 1) Aditivo (012001 1)**
Transportes Aditivo (01 1p01 1) Aditivo (01 1p01 1)**
Servigos de Informacio hultiplicative (010001 1)** Multiplicativoe (010001 1)**
Intermediacio Financeira Aditivo (10101 1)*= Aditivo (101X011)*=
Servigoz Imobilidrios Aditivo (011601 1) Multiplicative (01001 1)**
Catros Servigos Aditivo (01 1p01 1) Aditivo (01 1p01 1)**
APU hiultiplicative (01001 10)** Multiplicative (01001 1 0)**
Servigos Aditivo (01 1)(0 1 1)= Aditivo (210)(111)=
VA Aditivo (01 0W01 1) Aditivo (211001 1)
PIB Aditivo (01 1)(0 1 1)= Aditivo (31 1)(0 1 1)=
Conzumo de bens nio durdveis Aditivo (01 1x01 1) Aditivo (01 1p01 1)**
Conzumo de bens semiduravels Aditivo (110w01 1)*=* Multiplicative (01 101 0)p*=
Conzumo de durdveiz Aditivo (011601 1) Multiplicative 210W101)==
Consumo total de bens Aditivo (110%1 00y Aditivo (311N01 1)
Conzumo de servigos Aditivo (1 10M100)*= Aditivo (01 11 00)p*=
Consumo das Familias Aditivo (100)(110)= Aditivo (31 1)(0 1 1)=
Consumo do Governo Aditivo (01101 1)p= Aditivo (04 1)01 1=
Mhdquinas 2 equipamentos Aditivo (01101 1)*= Aditivo 211001 1)**
Construgio Aditivo (210101 Aditivo (211001 1)
Outrosz Aditivo (21 2301 0)** Aditivo (31 1%01 1)**
FBCF Aditivo (01 1)(0 1 1)= Aditivo (31 1)(0 1 1)=
Exportagio Aditivo (01 1)(0 1 1)= Multiplicativo (31130 1 1)=
Importagio Multiplicativo (01 0)(0 1 1)= Multiplicativo (24 1)(0 1 1)=




A.12 — Variacdo acumulada nas recessoes brasileiras por componentes do PIB (voltar pagina 50)

Variagdo acumulada nas recessdes brasileiras por componentes do PIB na série com ajuste sazonal

Periodo . i ¢ Transformac#o |Eletricidade | Construgio Comércio | Transporte | S€TVI60S de | Interm.
> >t 21z inform. Finaceira

De novembro de 1980 a

2 72% 437% T4% -18.83%% 800 -23.83% -16,94%; -13,71% 3.12%% 34979 2.83%;
fevereiro de 1983 28 -8,72% 43 o.74 18.83 980 3.83 16,04 1371 3.1 349 12,93

De margo de 1927 a

2 6,499 3,64% -0,74% -18,24% 06% -17,75% -15,53% -16,20% -7,73% 60°% 78%
outubro de 1988 20 6.49% 3.64 0,74 1824 10,06 17,75 13,53 16,20/ 73 19,60/ 0,78

;’: I‘;‘r':gr‘;edlgf:g: 30 9.12% 0,56% 6.14% -10.34% 10.85% J12.02% 14,82% 21,39% 12,54% 43.39% 7.05%

De janeiro de 1995 a

b 1005 s 7.90% 0.58% 14,37% 16.41% 12.61% 7.80% 542% 19.03% 7.38%
De novembro de 1997 16 3.86% 10.73% 5.43% 15.81% 173% 12.60% 13,07% A116%  -1194% 17.45% 0.32%
fevereiro de 1999
DT e o 5 2.70% 481% 2,04% 14,58% -6.46% 6.75% 5.04% 7.00% 106% 0,78%
setembro de 2001
Oe novembro de 2002 a o gs ~ 7as " _—— - — 4 g - e -
Lo 8 3.12% 2.73% 919% 0,74% -16.90% 7.51% 497% 0.72% 8,96%
LITIEEmTa AT 6 6.13% 7.40% 2.00% 5.54% 4.68% 13.11% 1192%  -11.67% 1.12% 5.03%

janeiro de 2009

D margo de 2014" com
vale ainda n&o 31 10,19% 5.08% 2.67% 22.49% 3.80% 20,36% 15,05% 18,449 17,70% 4.64% 5.29%
identificado

* O pice em margo de 2014 foi identificado neste trabalho.

Obs. A varacio acumulada na recessHo iniciada em margo de 2014 é referente ao periodo de margo de 2014 a setembro de 2016

Duragdo em PIB da Sernvigos Outros

Periodo meses dissertacio Imob. Servigos

Servigos

De novembro de 1980 a I . ey say e [
fevereiro de 1983 -8,72% -3.43% -8,72% = N sl I ey -353,00%
De margo de 1987 a : - " o e o 2iae .
utubio do 1088 20 -6.49%, ) 10,54% ) 0.98% -6.49%, 14,75% ; 2047%  24.76% 18,71%
De julho de 1989 a ; — o v e "
dozembro de 1001 30 0.12% ) 232% ) 6.06% 020% ; 221 -22.81% 6.51%
De janeiro de 1995 2 -~ o o o i ”
cotembro de 1095 5 -7.90% ) 1.08% 122% 5.62% 8.03% 5.42% A404% -15.02% 1.58% 11.86%
De novembro de 1997 a 16 3.86% 4.00% 2.36% 469% 0.41% 2.63% 3.63% 3.81% 17.52% 3828%
fevereiro de 1999
De janeiro de 2001 a . o o e . " o
otombrn de 2001 o 2.70% 097% 0.93% 2.12% 0.57% 2.19% 2.04% 1.60% -6.14% 0.75% -18.65%
LEIEETIDIE 2 LIRT g 3.12% 233% 1.98% 212% 1.47% 2.095% 1,93% 0,69% 12,53% 8.00% 028%
junho de 2003
LECIEED IR ELITE 6 6.13% 0.94% 0,01% 1.67% 1.73% 5.56% 0,96% 1.05% 1673%  -1873%  -15.00%
janeiro de 2009
De margo de 2014° com
vale ainda néo 31 10,18% 0.22% 723% 0.11% 6.36% 8.83% 8.63% 168% -31.10% 3.54% 26,56%
identificado

# O pico em marge de 2014 foi identificado neste trabalho.

Obs. A variagio acumulada na recessio imiciada em margo de 2014 & referente ao periodo de margo de 2014 a setembro de 2016.

76



77

ANEXO A

A.1 - Procedimentos na identificacdo de picos e vales de Bry-Boschan (1971)%! (pag. 34)
1. Determinacéo e substituicdo de outliers — O algoritmo considera como outliers as
observacdes da série original que distem mais de 3,5 desvios padrdo das observacdes obtidas

por uma Curva de Spencer, St, determinada de acordo com a expressao abaixo:

_ L
320
+ 67Xt+1 + 46Xt+2 + 21Xt+3 + 3Xt+4 o 5Xt+5 o 6Xt+6 - 3Xt+7)

Os valores extremos da curva original sdo substituidos pelos valores obtidos na curva

de Spencer para a mesma data.

2. Determinacgdo de méximos e minimos locais numa curva de média mével de 12

meses (com valores extremos ja substituidos).

a) considera-se um méaximo (minimo) local a observacdo cujo valor seja superior

(inferior) ao das cinco anteriores e posteriores;

b) é forcada a alternancia entre picos e vales ao se selecionar o maior (menor) valor de

dois méximos (minimos) consecutivos.

3. Refinamento dos pontos de reversdo determinados no passo anterior com o uso

da Curva de Spencer.

a) identifica-se o maior (menor) valor da curva de Spencer que diste no maximo cinco

meses do ponto de reversdo definido na curva de média mével de 12 meses;

b) é forcada a duracdo minima de 15 meses para um ciclo completo (de pico a pico ou

de vale a vale), eliminando-se maximos e minimos locais de menor relevancia.

4. Determinacdo do numero de meses de dominancia ciclica da série (MCD para
months for cyclical dominance), o nimero de meses necessarios para que 0 componente

ciclico sempre domine o componente irregular da série, da seguinte forma:

a) considera-se a Curva de Spencer da serie como sendo sua parte regular (tendéncia +

ciclo);

61 Texto original de Campello Jr. e Isler.
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b) determina-se a parte irregular, It, tomando a diferenca entre a série original e a Curva

de Spencer a cada ponto
T-j T-j
¢) calcula-se MCDjy = (> 1y, j — 1) /(2S¢ j —St) paraj=1,2, ... 6
t=1 t=1

d) O MCD sera o menor j para o qual MCD(j) € menor que a unidade.

5. Refinamento dos pontos de reversao determinados na etapa 3 com o uso de uma

série de média movel cujo nimero de meses é determinado pelo critério de MCD.

a) para cada maximo (minimo) determinado na curva de Spencer, conforme
especificado na etapa 3, seleciona-se a maior (menor) observacdo na série de média movel

MCD que dele diste até cinco observagdes;
b) caso haja dois maximos (minimos) consecutivos, seleciona-se o maior (menor).
6. Identificacdo de méximos e minimos locais na série original (sem suavizacgao).

a) identificacdo do maior (menor) valor da série original que diste até quatro meses (ou
nimero de meses de dominancia ciclica, o que for maior) do ponto de reversdo na curva de

média mével MCD.
b) caso haja dois maximos (minimos) consecutivos, seleciona-se o maior (menor);

c) eliminacdo de pontos de reverséo situados a menos de seis meses (inclusive) do inicio

ou do fim da série;

d) eliminacdo de picos (ou vales) proximos ao inicio (final) da série que sejam inferiores

(superiores) aos valores proximos do inicio (final).

e) eliminacéo de ciclos completos (pico a pico ou vale a vale) com duracéo inferior a 15

MEeseS; €

f) eliminacdo de fases de ciclo (pico a vale ou vale a pico) com duracgéo inferior a cinco

meses.

Determinacéo dos ciclos e vales da série.



